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Abstract 

Oil is one of the important energy sources for the world economy, and its price fluctuations have 

major effects on the economy of the countries. In this study, the effect of oil price shocks on 

inflation in oil exporting members of the MENA region (Middle East and North Africa) for the 

period of 2010 to 2023 has been investigated using the Panel Vector Auto Regressive model 

(VAR Panel). The results shows that initially in survey countries, the relationship between oil 

price and inflation was inverse and then turned into a direct relationship and in countries such as 

Kuwait, first, a direct relationship was observed, but at the end of the period, especially with the 

spread of the covid-19 virus, the relationship has been reversed and weakened. Also, in countries 

under sanctions or involved in war, such as Iran and Iraq, the effects have been irregular and 

dependent on the specific political and economic conditions of each country. These results 

indicate the complexity of the effects of oil price shocks and the need to pay attention to various 

economic and political factors in the analysis of these effects. 
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رسی اثرات شوک  های قیمت نفت بر تورم در کشورهای منتخب منطقه  بر
MENA 

ویکرد خود رگرسیون برداری پانلی(   )ر

 *** ، سهراب دل انگیزان **، آزاد خانزادی *زاد مهدی مهدی

 ۵۲۹-۵۵۳شماره صفحه:  ۱۴۰۳/ ۱۲/ ۰۴  : رش ی پذ   خ ی تار  ۰۴/۱۱/۱۴۰۳: افتیدر  خیتار  پژوهشی  نوع مقاله:

 چکیده
کشورها دارد. در  اقتصاد    بر   ی ا آن تأثیرات عمده   مت ی است و نوسانات ق   ی اقتصاد جهان   ی برا   ی ات ی ح   ی از منابع انرژ   ی ک ی نفت  

  ی ( برا قا ی و شمال آفر   انه ی )خاورم   منا عضو منطقه    ی صادرکننده نفت کشورها در نفت بر تورم    ی مت ی ق   ی ها مطالعه، تأثیر شوک   ن ی ا 
ا   ۲۰۲۳تا    ۲۰۱۰  ی دوره زمان  این    ج ی شده است. نتا بررسی   ی ( پانل VAR Panel)   یی تابلو ی  از مدل خود رگرسیون بردار   ستفاده با 

صورت معکوس بوده و سپس  نفت و تورم به   مت ی ق شوک    ن ی ابتدا رابطه ب   کشورهای موردبررسی   که در   دهد ی نشان م   مطالعه 
های دارای ثبات  در کشور دهد که  های انفرادی کشورها، نتایج نشان می همچنین، در تحلیل شده است.    م ی رابطه مستق   این 

  ف ی کرونا، رابطه معکوس و ضع   روس ی و   وع ی با ش   ژه ی و دوره و به   ان ی ، اما در پا بوده   م ی رابطه مستق   ، ابتدا   ت، ی کو   ر ی نظ   اقتصادی 
  ی اس ی س   ط ی منظم وابسته به شرا نا و عراق، تأثیرات    ران ی جنگ، مانند ا   ر ی درگ   ا ی   م ی تحت تحر   ی در کشورها طور  ین . هم ه است شد 

کشور بود   ی و اقتصاد  به توجه به    از ی نفت و ن   ی مت ی ق   ی ها تأثیرات شوک   ی دگ ی چ ی پ   ده دهن نشان   ج ی نتا   ن ی ا ه است.  خاص هر 
 . تأثیرات است   ن ی ا   ل ی در تحل   ی اس ی و س   ی عوامل مختلف اقتصاد 

 ، الگوی خود رگرسیون برداری پانلی MENAهای قیمت نفت، کشورهای  تورم، شوک   : کلیدي های  ه واژ 
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مقدمه  -۱  

رنج    نفت  قیمت  چشمگیر  نوسانات  از  اغلب  نفت  انرژی  برده بازارهای  منبع  این  نفت  قیمت  نوسانات  اند. 
کالای دیگری به تغییرات عرضه در طول زمان بستگی دارد.   تغییرات ساختاری عرضه  حیاتی، بسیار بیشتر از هر 

های قیمتی نفت  و تقاضای نفت به دلیل عوامل اقتصادی و سیاسی متنوع، به افزایش نوسانات و احتمال شوک 
لات  ، قیمت نفت به ۱98۰تا اوایل دهه    ۱97۰شود. از اوایل دهه  منجر می  که با اختلا طور چشمگیری افزایش یافت 

کشورهای خاورمیانه همراه بود. با انقلاب ایران در سال   ای در عرضه نفت  ، اختلال عمده ۱979در عرضه نفت از 
  ۱98۰شده با تورم( در سال  تعدیل )   مت ی ق که این امر منجر به افزایش چشمگیر قیمت نفت گردید که این    آغاز شد 

حدود   سال    ۱۰6/ ۳6به  رسید.  بشکه  هر  در  ادامه    ۱98۱دلار  طولانی  مدتی  برای  و  بود  نفت  قیمت  کاهش  شروع 
که این باعث  افت. در همان دوره عرضه نفت افزایش یافت، زیرا میدان ی  کشف شدند  های نفتی جدید و مهمی 

قیمت    ، ۱999دلار در هر بشکه شد. در سال    ۱7/ ۱۰به    ۱998شده با تورم( جهانی نفت در سال  تعدیل )   مت ی ق کاهش  
 (. ۲۰۱6  همکاران و    1برینی )   د ی رس به اوج خود    ۲۰۰8ماهه دوم سال  نفت موج جدیدی از افزایش را آغاز کرد که در سه 

گذاران به همراه داشته است. افزایش قیمت  طور مداوم نگرانی بزرگی برای سیاست های قیمتی نفت به شوک 
می  دستمزد نفت  مارپیچ  یک  ایجاد  باعث  به   - تواند  که  شود  به  قیمت  متکی  مختلف  کالاهای  قیمت  خود  نوبه 

کشورهای مختلف با توجه به توسعه اقتصادی  عنوان نهاده تحت تأثیر قرار می نفت را به  دهد. هرچند این اثر بر 
  ۱98۰اوایل دهه    و   ۱97۰(. نگرش به ارتباط بین قیمت نفت و تورم به دهه  2۲۰۲4مروه الشریف )   است ها متفاوت  آن 

که دو افزایش بی بازمی  کننده مشاهده شد. نفت  سابقه در قیمت نفت و تورم مداوم قیمت مصرف گردد، زمانی 
کالاهای خریداری  کنندگان نیست، اما تغییرات غیرمنتظره در قیمت نفت  شده توسط مصرف خام بخشی از سبد 

به  است  قیمت ممکن  از  وسیعی  طیف  بر  غیرمستقیم  و  مستقیم  مصرف طور  مهم های  بگذارد.  تأثیر  از  کننده  تر 
پالایش  محصولات  قیمت  که  است  این  به همه  گرمایشی  نفت  یا  جت  سوخت  دیزل،  بنزین،  مانند  طور  شده 

که توسط پالایشگاه   (. 3۲۰۲۳کیلیان و ژو )   دارد شود، بستگی  ها خریداری می مستقیم به هزینه نفت خامی 
که تورم می بیشتر اقتصاددانان موافق    ج ی نتا   تواند اثرات مخربی بر رشد اقتصادی بلندمدت داشته باشد. اند 

گر تورم از یک مقدار بحرانی خاص فراتر رود، رشد اقتصادی را مختل می تجربی نیز نشان می  که ا   4کرمر )   کند دهد 
که نوسانات آن تأثیر عمده ۲۰۱۳و همکاران   کلان اقتصادی است  ای بر سیستم اقتصادی  ( پس تورم یک شاخص 

می  تورم  زیرین  نیروهای  از  بسیاری  از میان  دارد.  شوک جهان  از  به توان  نفت  قیمتی  عوامل های  از  یکی    عنوان 
شده  خوبی شناخته هاست که نقش محوری نفت در اقتصاد جهانی به و برجسته نام برد. هرچند مدت   بسیار مهم 
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گذشته با توجه به همه  کووید اما در چند سال    است و حمله روسیه به اوکراین این نقش آشکارتر شده    ۱9- گیری 
 (. ۲۰۲۳و همکاران    1دیویدآهرون ) 

این شوک شوک  از تغییرات تورم در یک    ۲6ها تقریباً  های جهانی نقش مهمی در تحریک تورم دارند،  درصد 
می  توضیح  را  معمولی  شوک اقتصاد  نفت  دهند.  قیمت  می   4های  تشکیل  را  تورم  واریانس  از  اما  درصد  دهند، 

کشورها دارند. اهمیت شوک توجهی بر حرکات تورم در سه تأثیرات قابل  گذشت زمان  چهارم  های قیمتی نفت با
کشورهایی با  طور قابل ها به یافته و این شوک افزایش  توجهی در تحریک تغییرات تورم در اقتصادهای پیشرفته، 

کشورهای بدون رژیم هدف پیوندهای قوی  کشورهای  تر تجاری و مالی، واردکنندگان خالص انرژی،  گذاری تورم و 
خ ارز ثابت مهم  نشان    ۲۰۱7و همکاران در سال    3حال مطالعات چوی (. بااین ۲۰۲۳همکاران    و   2ها )   هستند تر  با نر

قیمت می  تأثیر  که  سیاست دهد  بهبود  دلیل  به  زمان  طول  در  کشورها  داخلی  تورم  بر  نفت  پولی  های  های 
کمتری از  یافته است. همچنین آن کاهش  کشوری با سطح بالای یارانه انرژی احتمالاً تأثیر تورمی  که  ها دریافتند 

کشورهای توسعه   های قیمت جهانی نفت شوک  اثر بر  اینکه این  تواند  توسعه می یافته و درحال خواهد داشت و 
 متفاوت باشد. 

از جذاب ازآنجایی  به ترین شاخص که قیمت نفت یکی  اقتصاد جهانی  و  بازارهای مالی است  شدت در  ها در 
قرار   نفت  قیمت  نوسانات  ) معرض  همکاران سی دارد  و  اهمیت  2016، 4مُحمد  خصوص  در  اجمالی  تفسیری  به   )

شوک شوک  و  روی ها  تاریخی  نوسانات  های  نفت  بازارهای  گذشته،  دهه  چند  در  شد.  خواهد  پرداخته  داده 
کرده  کالای دیگری به عرضه در  چشمگیری در قیمت نفت تجربه  اند. نوسانات قیمت این منبع انرژی حیاتی هر 

ل   طول زمان بستگی دارد. تغییرات ساختاری در عرضه و تقاضای نفت به دلایل متنوع اقتصادی و سیاسی استدلا
دهد. از اوایل دهه  های قیمتی نفت را افزایش می بخشد و احتمال وقوع شوک که نوسانات را شدت می   شود می 

لات در عرضه نفت خام، در حدود  قیمت نفت به   1980تا    1970 دلار در هر بشکه   3طور چشمگیری به دلیل اختلا
که منجر به افزایش چشمگیر  ، ی 1979ثابت بود. با بحران ایران در سال   ک اختلال اصلی در عرضه نفت آغاز شد 

 (. 52016شد )برینی و همکاران دلار )با تعدیل تورم( در هر بشکه نفت    106/ 36قیمت نفت به سطح  
توان  آغاز کاهش قیمت نفت بود و این روند برای مدت طولانی ادامه یافت. این کاهش مداوم را می  1981سال 

که در بیشتر کشورهای صنعتی   کاهش تقاضای نفت به دلیل رکود اقتصادی  به چندین عامل نسبت داد، ازجمله 
کاهش قیمت می  که توسط تعداد  توان به پذیرش عملیات بهره اتفاق افتاد، از دیگر عوامل این  وری انرژی بیشتر 

کاهش   کردند و بازار را مجبور به  کمک شایانی  کاهش قیمت  کرد. این عوامل به  گرفت اشاره  زیادی شرکت صورت 
زیرا میدان  افزایش یافت،  این در همان دوره عرضه نفت  بر  ها نفتی جدید و مهمی مانند  قیمت نمودند. علاوه 
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به  عرضه،  افزایش  و  تقاضا  کاهش  از  ترکیبی  شد.  کشف  شمال  قابل دریای  به  طور  را  نفت  جهانی  قیمت  توجهی 
10 /17   ( سال  دلار  در  بشکه  هر  در  تورم(  تعدیل  داد   1988با  سال   .کاهش  از    1999در  جدیدی  موج  نفت  قیمت 

که در سه  کرد  آغاز  را  قابل   2008ماهه دوم سال  افزایش  )   99/ 07توجه  به قیمت  تورم( در هر بشکه  دلار  تعدیل  با 
شگفت  افزایش  این  حمل رسید.  وسایل  از  فزاینده  استفاده  دلیل  به  ابتدا  در  انگیز  خودروها  مانند  مدرن  ونقل 

که در کشورهای نوظهور    اقتصادهای نوظهور بود که تقاضای نفت را افزایش داد. دوم، فرایند صنعتی سازی سریع 
درحال  افتاد و  اتفاق  نمود توسعه  وارد  نفت  تقاضای  بر  زیادی  فشار  و ،  درحال   ؛  کشورهای  در  اینکه  توسعه  سوم 

کشاورزی هست، بیش  که  اولیه  اقتصادی  نیاز به نفت به بخش  افزایش  ازپیش مکانیزه شد و  انرژی  عنوان منبع 
 (. 2016برینی و همکاران،  )   افت ی 

آن    19  د ی کوو گیری  با شروع همه   2019در سال   از  که  کاهش چشمگیری یافت  تقاضای جهانی برای نفت خام 
می به  یاد  منفی  تقاضای  شوک  یک  ) عنوان  همکاران شود  و  سال  2023،  1آن  در  همچنین  جنگ    2022(.  شروع  با 

تنش  و  اوکراین  و  خلیج روسیه  منطقه  در  موجود  به  های سیاسی  سال  همان  مارس  در  خام  نفت  قیمت  فارس، 
 . ( 22023شیخ و همکاران بن )   افت ی افزایش جدیدی دست 

 
 2۰22: روند قیمت نفت در سال  ۱نمودار 

 https://tradingeconomics.com/commodity/crude-oilمنبع:  

و  تنش گستردگی  مقیاس،  خاص،  ماهیت  به  که  دارند  کلان  اقتصاد  بر  متنوعی  تأثیرات  مختلف،  ژئوپلیتیکی  های 
داردمدت بستگی  رویداد  ایالات ؛  زمان  تجاری  جنگ  حملات  مانند  و  چین  و  کاهش   11متحده  به  منجر  که  سپتامبر 
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های  های نفتی گذشته، عدم نا اطمینانیتوان گفت بسیاری از بحران درواقع می جای افزایش شدند.های نفت بهقیمت
 (.2023، 1یانگ و همکاران اند )ژئوپلیتیکی را منعکس کرده

که شوکهای تاریخی و مطالعات موجود نشان دادهداده های قیمتی نفت تهدیدی برای هر اقتصاد در جهان  اند 
های قیمت مثال شوک عنوان دهند. بهثباتی کلان اقتصادی قرار میها، کشورها را در معرض رکود و بیهستند. این شوک

منجر به رکود و بحران اقتصادی   1973، بحران انرژی ناشی از انقلاب ایران در و بحران نفتی  1990نفت در بحران نفتی سال  
کنیا، توگو دیگر کشورها   (.2023، 2انیارس و آدابور شد )در چندین کشور آفریقایی ازجمله غنا، 

که با توجه   کسی پوشیده نیست، اما مطالعاتی  کلان اقتصادی بر  باوجوداینکه تأثیرگذاری قیمت نفت بر متغیرهای 
قرارداده باشد کم است. با توجه به اینکه تورم   های نفتی اثرپذیری متغیرهای کلان اقتصادی را موردمطالعهبه منشأ تکانه

شاخص  بهاز  همواره  و  است  اقتصادی  کلان  مهم  طیفهای  زندگی  بر  مستقیم  است، طور  اثرگذار  مردم  مختلف  های 
گفت مطالعه بر روی تأثیر شوکمی تواند دارای اهمیت باشد. لذا در این مطالعه های قیمتی نفت بر روی تورم میتوان 

شوک اثر  بررسی  حوزه  بر  نفت  صادرکننده  کشورهای  در  تورم  بر  نفت  قیمت  این پرداخته   MENAهای  بر  است.  شده 
اساس، در بخش دوم به ارائه مبانی نظری و پیشینه، در بخش سوم به معرفی مدل و متغیرها و روش برآورد مدل، در 

 د شد.بخش چهارم به برآورد مدل و در بخش پنجم به ارائه نتایج پرداخته خواه

 ادبیات تحقیق -2

 مبانی نظری پژوهش -۱-2

 های قیمت نفت و عملکرد اقتصادی شوک
کلان بههای قیمت نفت و فعالیتبین شوک  رابطه اقتصادی  تائید شده  های  ، 3دونایر ویلموتاست )طور تجربی 

های اصلی تولید عنوان ورودیمنابع نفت بهگذارد، زیرا  (. نوسانات قیمت نفت بر اقتصاد بسیاری از کشورها تأثیر می2016
فعالیت میدر  عمل  مختلف  تولیدی  میهای  پس  شوککنند.  و  خام  نفت  از  بهتوان  نفت  قیمتی  از های  یکی  عنوان 

 (. 2021، 4بابوگا و نسیم) ادکردهای مؤثر بر اقتصاد بسیاری از کشورها یترین شاخصاصلی
، رشد اقتصادی، اشتغال، تجارت  ارز از قبیل نرخ  تورم  الملل،  بین  تغییرات قیمت نفت بر عوامل مختلف اقتصادی 

همکاران بن) و  ناخالص  2021،  5دیاب  تولید  سهام،GDP)  یداخل(،  بازار  مصرفمتیق  (،  )های  ( CPIکننده 
،  8باوا و همکاران پول )، عرضه  (7،۲۰۱6دونایر ویلموت)   دیتول،  (۲۰۱4،  6آن و همکاران)  یاقتصاد (، توسعه  ۲۰۱6مُحمد،)سی
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، به لحاظ واردکننده یا صادرکننده بودن اثرگذار است. همچنین تغییرات قیمت نفت می(  ۲۰۲۰ کشور تواند بسته به نوع 
کشورهای صادرکننده نفت، درآمدهای نفتی امکان تأمین بودجه را فراهم عبارتینفت خام، متفاوت باشد، به دیگر در 

گرفته کند و در کشورهای واردکننده نفت، قیمت نفت بهمی  (.2021دیاب و همکاران، بیشود )میعنوان هزینه در نظر 
گفته شد؛ شوکهمان  که  ( ۲۰۲۳،  1عبدالسلام مثلاً )های قیمتی نفت بر عوامل مختلف اقتصادی اثرگذار هستند،  طور 

که این   کرد. هرچند ایشان بیان داشتند  وابستگی بین قیمت نفت و رشد اقتصادی در اثر آن را بر رشد اقتصادی بررسی 
نفت یکسان نیست. همچنین در خصوص ارتباط قیمت   های تجاری یا سطح مختلف قیمتهای مختلف و چرخهدوره

، بن دیاب و همکاران ) ارز تأثیر ۲۰۲۱نفت بر نرخ  ارز  کانال بر نرخ  از طریق دو  که قیمت نفت ممکن است  کردند  ( بیان 
کشورهای صادرکننده نفت می کشورهای واردکننده نفت به  شود بگذارد. اول، افزایش قیمت نفت باعث انتقال ثروت از 

می تأثیر  واقعی  ارز  نرخ  بر  قابل که  تأثیر  نفت  قیمت  دوم،  صادرکننده گذارد.  کشور  هردو  در  تجارت  شرایط  بر  توجهی 
های ای مثبت بین قیمت ها عنوان کردند که رابطه آن رو  واردکننده نفت دارد که ممکن است بر نرخ ارز اثرگذار باشد. ازاین 

های بر اساس گفته  شود. توان گفت افزایش قیمت نفت منجر به افزایش نرخ ارز مینفت و نرخ ارز وجود دارد به عبارتی می
همکاران  و  سال    2آن  پس  ۲۰۲۱در  تولید،  بر  نفت  قیمت  مسکن،  افزایش  قیمت  کارکنان،  دستمزد  و  حقوق  کل،  انداز 

همچنین برای رابطه  .که تأثیری مثبت بر نرخ وجوه فدرال و ... داردکننده و ... تأثیر منفی دارد. درحالیانتظارات مصرف 
های پایان معاملات بازار های نفت خام تأثیر مثبتی بر قیمتتوان بیان داشت که قیمتبین قیمت نفت و بازار سهام می

درحالی همکاراندارند  و  کلسبایوف  ( دارند  منفی  تأثیری  سهام  واقعی  قیمت  بر  نفت شوک.  (۲۰۲۲،  3که  قیمت  های 
، تولید صنعتی و رشد واقعیتوانند بر شاخصمی اثری منفی داشته باشند  GDP های کلان اقتصادی همچون توسعه بازار

 (.2023، 4انیارس و آدابور )
که شوکنتایج تجربی نشان میاز طرفی   کاهش رشد تولید، دهند  های نفتی از طریق افزایش سطوح قیمت باعث 

کاهش قدرت نرخ خرید خواهند شد ) افزایش قیمت نفت منجر به افزایش  .(5۲۰۲۱،بوفاته و سعداویافزایش بیکاری و 
پذیری، بیکاری و تورم داشته باشد وری، رقابتهای تولید خواهد شد که این ممکن است تأثیرات نامطلوبی بر بهرههزینه

کهآثار تجربی نشان می .(۲۰۱6،  6)برینی و جمالی کشورهای صادرکننده نفت با شوک  ممکن است  دهند  های قیمتی در 
که تجمیع این آثار افزایش درآمدها بدون بهره وری و تخصیص مجدد عوامل تولید و تقویت نرخ ارز و تورم همراه باشد 

، قیمت . به نظر می(۲۰۲۲،  7شود )مین عنوان بیماری هلندی شناخته میبه های نفت تأثیر رسد که در یک وضعیت پایدار
بنابراین با افزایش ؛  نفت و تأثیری منفی بر اقتصادهای واردکننده نفت داشته باشد  صادرکنندهمثبتی بر اقتصاد کشورهای  
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یابد. برعکس، برای گروه دوم،  جاری، درآمد دولت و تولید ناخالص داخلی در گروه اول افزایش میقیمت نفت تراز حساب
های بازار پول را تحت  نرخ  میرمستقیغطور  دهند و بهرا افزایش می  CPIهای تولید و  هزینه  واردکننده نفتیعنی کشورهای  

کند که این خود سببی بر عدم تعادل حساب   دهندتأثیر قرار می کشورها را  های جاری خواهد بود و رشد اقتصادی این 
که قیمت نفت و نوسانات آن بهتوان این (. پس می۲۰۱6،  1مُحمد و همکاران سیکند )می طور مؤثری بر گونه بیان داشت 

کلان و مؤلفه آن  اقتصاد  ، تجارت بین  مانندهای مختلف  ارز اقتصادی، نرخ  اثرگذار  تورم، رشد   ... و  )الملل  نویرا و است 
 .(۲۰۱9، 2همکاران 

 تورم ها بر های قیمت نفت و تأثیر آنشوک
توان در بسیاری از کشورها مشاهده نمود شده است که سطوح بالای آن را می جهانی تبدیل  امروزه تورم به یک پدیده

ترین های مربوط به مسئله تورم را تا حدی بالابرده است. بسیاری این افزایش تورم جهانی را به بزرگکه همین نگرانی
همهبسته پی  در  اقتصادی  محرک  می  ۱9  دیکووگیری  های  سیاستنسبت  اینکه  به  توجه  با  مالی دهند.  و  پولی  های 

اقتصادهای بزرگ احتمالاً در مواجهه با خطر بالقوه تورم متفاوت خواهند بود، درک مسیر آینده تورم نیاز به توجه ویژه  
طورقطع اولین هدف کلان  (. حفظ نرخ تورم پایدار به۲۰۲۲، 3ژانگدارد )های مؤثر بر تورم داخلی و جهانی به تأثیر محرک

کشور است، وظیفه که نیاز به درک صحیح دینامیکاقتصادی هر بانک مرکزی موجود در هر  های نرخ تورم دارد، از  ای 
ها برای ما اهمیت دوچندانی پیدا و نحوه ارتباط آن  (های نفتیمانند شوک)همین سو شناخت عوامل مؤثر بر نرخ تورم  

 (.۲۰۲۱، 4اولکو همکاران کرد )خواهد 
انرژی  از  استفاده  گرچه  روزبها جهان  سراسر  در  پذیر  تجدید  اهمیت  های  از  امروزه  و  است  افزایش  حال  در  روز 

کردههای غیرقابلتوجهی برخوردارند، اما انرژیقابل توان  اند. میتجدید همچنان بر اقتصاد جهانی تسلط خود را حفظ 
که یک    عنوان یک عامل مهم و اساسی در تقریباً همهمحرک اساسی در نرخ تورم است، بهاز نوسانات قیمت نفت خام 

گرچه رابطهفعالیت ها موردبررسی قرارگرفته است، اما نتایج بین قیمت نفت و نرخ تورم برای دهه  های اقتصادی نام برد. ا
را به همراه داشتهاندازه  امروزه بهگیری شده، نتایج متناقض و غیرمنسجمی  امر پذیرفتهاند. هرچند  این  شده طورکلی 

گو شود )است که تغییرات قیمت نفت خام حداقل تا حدی به تورم منتقل می  (.۲۰۲۱، 5لی و 
کردهگذشته، بیشتر تحقیقات به  در چند دهه کید  اند. اساساً، قیمت  طور جامع به رابطه بین قیمت نفت و تورم تأ

که نفت بهتواند تأثیرات قابلنفت می کلیدی در فرایند تولید برای توجهی بر تورم داشته باشد، زیرا  عنوان یک ورودی 
میشرکت عمل  مختلف  خدمات  و  کالا  تولید  در  میها  اساس  همین  بر  در کند.  مکرر  نوسانات  که  گرفت  نتیجه  توان 
که ممکن است مانع از دستیابی به های مصرفتواند به نوسانات قیمت های نفت میقیمت کننده یا تورم منجر شود 

ه  ها در یک محدودهای اقتصاد کلان شود. به همین دلیل است که حفظ تورم و ثبات قیمتسیاست   شده  اهداف تعیین
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که هر اقتصادی می دهنده یک اقتصاد سالم و پایدار  خواهد داشته باشد، زیرا نشانمعقول و مشخص از اهدافی است 
 (. ۲۰۲۱، 1بابوگا و نسیماست )

  ۱97۰بوده است. برای مثال، بین اوایل دهه  های نفت همراهتغییرات در تورم اغلب با نوسانات تولید جهانی و قیمت 
های قیمت  توسعه به دلیل جهش، تورم در بسیاری از اقتصادهای پیشرفته و بازارهای نوظهور و درحال۱99۰و اواسط دهه  

بحران  و  تولید  در  شدید  نوسانات  و  نفت،  پیشرفته  اقتصادهای  در  تورم  کاهش  برعکس  یافت.  افزایش  مالی،  های 
کوتاهتوسعه با سقوطدرحال همراه بود. تحولات اخیر   ۱99۰و اوایل دهه    ۱98۰مدت و قیمت نفت در اواسط دهه  های 

کرده است. پس از آنعلاقه به ارتباط بین قیمت نفت و شوک های  ر ماهکه به دلیل رکود دهای نفتی با تورم را دوچندان 
در بسیاری از کشورها رو به افزایش بوده است،   ۲۰۲۰ما شاهد کاهش قیمت نفت بودیم، تورم از اواسط سال    ۱9  دیکوواولیه  

 هرچند اخیراً در حال فروکش است.
کشورها بود، اختلالات به نظر می از  زیاد تقاضا در بسیاری  بازگشت  به دنبال  افزایش هماهنگ در تورم،  این  رسد، 

های نفت و مواد غذایی، در همین دوره ایجاد شد. البته و نوسانات متغیر در قیمت  جهانیهای تامینمداوم در زنجیره
اوکراین تأثیر حمله روسیه به  نیز به  ۲۰۲۲که در فوریه سال  از  افزایش نرخ تورم، به وقوع پیوست  عنوان عاملی مهم در 

 (.۲۰۲۳، 2و همکاران  هاکرد )پوشی توان چشم نمی
انگیزهبه می  طورکلی،  را  نفت  قیمت  نوسانات  و  تورم  نرخ  بین  ارتباط  خصوص  در  به  مطالعه  کلی    ۳توان  مورد 

 بندی کرد:تقسیم
های نفت برای اتخاذ اول، بررسی رابطه بین نفت و تورم، برای درک نیروهای زیرین پشت تورم و تعامل آن باقیمت 

گاهانه و مرتبط با برنامه کشور ضروری است. دوم،  های فردی و تجاری و همچنین سیاستتصمیمات آ های اقتصادی 
کلیدی از فعالیت  تواند سطح تورم را تغییر دهد. های مربوط به تأمین آن، میهای اقتصادی است و هزینهنفت جزئی 

کنترل تورم استفاده میطور منظم از سیاست بانک مرکزی به  تواند توسط ها میکند، اما تصمیمات آنهای پولی برای 
مت بین قیمت نفت و تورم، تغییرات قی  تواند با درک صحیحی از رابطهقیمت نفت به چالش کشیده شود. بانک مرکزی می

این تغییر دهد. سوم،  را متناسب  پولی خود  کرده و سیاست  ارزیابی  را  تورم  بر  که گونه تحلیلنفت  کشورهایی  برای  ها 
شدت به صادرات نفت وابسته  ها بهشدت وابسته به واردات نفت هستند یا برعکس، درآمد ملی و فعالیت اقتصادی آن به

های نفت و تورم اضافه شد. بین قیمت  بعد جدیدی به تعامل پیچیده  ۱9  دیکووگیری  است، حیاتی است، زیرا پس از همه
گیرند، بنابراین در حال حاضر شاید حتی های نفت تحت تأثیر قرار میطور متفاوتی توسط قیمتکشورهای مختلف به

گذشته درک رابطه بین نفت و تورم برای سیاست که تلاش میبیشتر از  و ثبات اقتصادی را    کنند تورم را متعادل گذارانی 
 (.۲۰۲۳، 3آهرون و همکاران است )حفظ کنند، ضروری 

 گذارد: های مستقیم و غیرمستقیم بر تورم داخلی در کشورهای مختلف تأثیر میهای قیمت نفت از طریق کانالشوک
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پالایش نفتی  محصولات  قیمت  افزایش  طریق  از  مصرف   شدهمستقیم  قیمت  شاخص  به  )که  منتقل CPIکننده   )
از نفت یا محصولات نفتی به  شودمی که  کالاها و خدماتی  از طریق تغییرات قیمتی در  عنوان ورودی در و غیرمستقیم 

 کنند. میفرایند تولید استفاده 
که تأثیرات مستقیم تمایل بیشتری از تأثیرات غیرمستقیم برای انتقال و تأثیر بر طبق مطالعات می توان نشان داد 

کنشتورم دارند. همچنین فشارهای تورمی ناشی از افزایش قیمت نفت، از طریق این کانال های رفتاری ها ممکن است وا
کارگران را برانگیزد و منجر به بازنگری انتظارات تورمی، افزایش دستمزدهای اسمی، انتقال افزایش حاشیه  از شرکت ای و 

 (.۲۰۲۰، 1باوا و همکاران شود )کنندگان و تغییرات بیشتر در سطح قیمت از طریق اثرات دور دوم هزینه تولید به مصرف
کانال  صورت زیر نیز موردبررسی قرارداد:توان بههای قیمتی نفت بر تورم را میهای اصلی تأثیر شوکالبته 

گرفته میکانال عرضه: نفت به -1 کار  شود، بر همین اساس عنوان یک ماده خام، مستقیماً برای تولیدات صنعتی به 
 ها افزایش گونه است که هزینه نهایی شرکتای خواهند شد. این های قیمتی نفت در صنایع باعث اثرات هزینهشوک

کاهش میو سود شرکت کاهش سرمایه  یابدها  که در گذاری و تولید خواهد شد. می که این خود منجر به  گفت  توان 
بین بخش تولید  عوامل  تنظیم  و  جریان  به  نوسانات قیمت نفت منجر  این  و درازمدت  خواهند شد  های مختلف 

تبع آن تورم را تحت تأثیر قرار خواهند داد. همچنین ترتیب، تولید و بهاینهای تنظیم را ایجاد خواهند کرد و بههزینه
کانال عرضه بهتوامی کانال ن از   های قیمت نفت یادکرد. های مستقیم شوکعنوان یکی از 

، قیمت  -2 کاهش قدرت خرید کانال تقاضا: طبق نظریه تخصیص بازار های نفت بالاتر منجر به سطوح قیمت بالاتر و 
که منجر به افزایش نرخ بهره، تغییر تقاضای مصرف  شوند، همچنین اثر تراز واقعی را ایجاد میواقعی پول می کنند 

سرمایه تقاضای  تغییر   ، میخانوار تولید  کاهش  و  شوکگذاری  همچنین  تجارت  شود.  طریق  از  نفت  قیمتی  های 
کشورهای واردکننده خالص نفت خام منتقل میبین شوند، تورم وارداتی را ایجاد و تقاضای مصرف داخلی الملل به 

کاهش می که این خود تقاضای کشورها را ایجاد می  های نفت بالاتر انتقال ثروت بینزمان قیمتدهند. همرا  کنند 
را   میصادراتی  کاهش  نفت  خالص  واردکننده  کشورهای  واردکننده در  کشورهای  در  تولید  کاهش  به  منجر  و  دهد 

 .(۲۰۲۲، 2ژانگ و همکاران شود ) تبع آن تأثیر بر نرخ تورم میخالص نفت و به
که شوکها نشان مییافته آن رخ نفت و شوک   های عرضهدهند  که در  های تقاضای نفت، بسته به محیط تورمی 

 انتقال و لمس خواهد بود.تر بیشتر قابلدهند، متفاوت خواهند بود. معمولاً تورم در کشورهایی با نرخ تورمی پایینمی
که در تعیین پاسخ سیاست پولی به شوک  که محیط  بر همین اساس است  های قیمتی نفت، بسیار مهم خواهد بود 

که این شوک آن رخ میتورمی  را بهها در  انتقال این شوک دهد  که  ها به تورم صورت دقیق موردبررسی قرار دهیم، زیرا 
 (. ۲۰۲۱، 3اولکو همکاران باشد )دهند، متفاوت توجهی به محیطی که در آن رخ میتواند به مقدار قابلمی
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که قیمت نفت تحت تأثیر شوکبه کالای معمولی، بدیهی است  همچنین    ،های عرضه و تقاضا قرار داردعنوان یک 
قیمت نفت تأثیر متفاوتی بر اقتصاد خواهند داشت؛ بنابراین، تمایز بین منابع نوسانات قیمتی نفت   مختلف  نوسانات

 .(۲۰۲۲، 1برای ارزیابی این اثرات حیاتی است )ژانگ و همکاران 
دهند که تولید و عرضه نفت از سوی کشورهای صادرکننده به دلیل عواملی مانند های عرضه نفت زمانی رخ میشوک

یابدتحریم کاهش  فنی  مشکلات  یا  طبیعی  بلایای  مثال  .ها،  میازجمله  که  تاریخی  برد های  نام  رویداد  این  برای  توان 
یا انقلاب ایران و حمله عراق به کویت نام برد که این عوامل سبب اختلال   ۱97۰های نفتی اوپک در دهه  توان به تحریممی

که به کالاها و خدمات و تبع آن قیمت نفت افزایش یافت که این امر منجر به افزایش هزینهدر عرضه نفت شد  های تولید 
از طرف  .نامندها میز هزینهدرنتیجه افزایش تورم در کشورهای واردکننده نفت گردید. اصولاً این نوع تورم را، تورم ناشی ا

کشورهای واردکننده نفت های طرف تقاضای نفت زمانی رخ میدیگر شوک گهانی در تقاضا از سوی  که تغییرات نا دهند 
های جدید یا تغییر در الگوی  دهد. این تغییرات ممکن است به دلیل رشد اقتصادی، توسعه فناوریبرای نفت رخ می
 ، های اخیر منجر به افزایش تقاضا برای نفت شده استههددر مثال، رشد اقتصادی سریع چین عنوان مصرف باشند. به 

نفت   قیمت  افزایش  موجب  تقاضا  افزایش  بهشود  میاین  نفت  واردکننده  کشورهای  در  تورم که  نرخ  افزایش  صورت 
 .(۲۰۰9، 2)همیلتون ندیگوگونه تورم، تورم ناشی از تقاضا می. به اینگرددمشاهده می

شوکهمان  بین  ارتباط  خصوص  در  است  ممکن  شد؛  گفته  که  مطالعات  گونه  به  گاها  تورم  و  نفت  قیمتی  های 
گیتواند عواملی مانند، نوع کشورهای تحلیلمتناقضی برخورد شود؛ که دلیل آن می های آماری، نحوه به دست شده، ویژ

که میهای آماری و نوع مدلآوردن داده های  تواند نوع ارتباط بین تورم و شوکهای مورداستفاده باشد. یکی از دلایلی 
کشور در خصوص نفت خام  کشور متفاوت را مجزا نشان دهد، واردکننده یا صادرکننده بودن آن دو  قیمتی نفت در دو 

افزایش قیمت نفت، ترجیح می(۲۰۱7،  3سالیسو همکاران است ) کشورهای واردکننده نفت خام هنگام  به دلیل .  دهند 
کاهش دهندهزینه را  تولید  نرخ  بالا،  تولید  این خود می  های  افزایش سطح قیمتکه  باعث  از طرفی در تواند  ها شود. 

از  را  کالاهای مصرفی و صنعتی خود  که بیشتر  کشورهای صادرکننده نفت، به دلیل امکانات پایین تولید، تمایل دارند 
گونه مصرف داخلی را تأمین نمایند. به همین دلیل این کشورها معمولاً تنوع اقتصادی کشورهای دیگر وارد کنند تا به این 

نفت باعث کاهش اساسی درآمد در این کشورها خواهد شد که ممکن است سبب تورم  پایینی دارند و افت شدید قیمت 
 (.۲۰۱9، 4مختارف و همکارانگردد )ها در آن

گفتن یک نکته خالی از لطف نیست و آن کارگری هم هم اینکه ممکن است دلایلی مانند نقش اتحادیهدر اینجا  های 
شوک انتقال  تورمی درشدت  شدت  از  آمریکا  به  نسبت  اروپا  در  نفت  قیمت  افزایش  مثال،  برای  باشد.  مؤثر  تورم  به  ها 

آن از دلایل  اتحادیههم نقش وسیعبیشتری برخوردار است، یکی  که  تر  اروپا است. یک دلیل دیگر هم  کارگری در  های 
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آمریکا وجود دارد. بر  می کمتری نسبت به  اروپا رقابت  بازار محصولات در  که در  کرد، این است  توان برای این امر بیان 
کنندگان منتقل کنند و باعث های دستمزد را به مصرفهمین اساس تولیدکنندگان اروپایی بیشتر احتمال دارد که هزینه

که از ساختار اتحادیه؛  ها شوندافزایش قیمت کمتری به بنابراین، افزایش قیمت نفت در اروپا  کارگری قوی و تنوع  های 
 کندقیمت را ایجاد می  -احتمال بیشتری یک مارپیچ دستمزد  لحاظ بازار محصولات نسبت به آمریکا برخوردار است، به

کارگری دکه افزایش تورم را در پی خواهد داشت. برای مثال، این قدرت اقتصادی اتحادیه ر اروپا برای تأثیرگذاری بر های 
 .(1۲۰۰4چین،لبلانک و دیبود )مشاهده قابل ۱98۰و اوایل دهه  ۱97۰نفتی دهه   دستمزدها در دو شوک

شوکنکته بین  ارتباط  زمان  طول  در  که  است  این  نمود  توجه  آن  به  باید  حتماً  که  دیگر  تورم،  ای  و  نفتی  های 
که از اواسط دهه  کاهش کاهش قابل  ۱98۰یافته  های  توان به اعتبار بیشتر سیاستهم میرؤیت است. از دلایل آناین 

های قیمتی نفت، مانند کاهش کشش منحنی تقاضای نفت در طول زمان، افزایش گیری شوکپولی، تغییر درروند و شکل
های های جایگزین اشاره کرد. هرچند این ارتباط در شوکوری انرژی در فرایندهای تولید و پیشرفت فنّاوری و انرژیبهره

 . (۲۰۱5، 2سک و همکارانکونبود ) بسیار قوی  ۱99۰  و  ۱97۰قیمتی نفت در دهه 

 پیشینه پژوهش -2-2

 مطالعات خارجی -2-2-۱
شوک مطالعهدر    (2024)  3بیگرنا ارتباطات  تحلیل  عنوان  تحت  کشورهای  ای  برای  ارز  نرخ  و  تورم  نفت،  قیمت  های 

کشور را ایجاد قیمت  یافت:به این نتایج دست  ایشانمنطقه منا انجام داد.   کشور اثراتی خاص همان  های نفت بر هر 
کند اثر قیمت نفت به جهت و دوره شوک بستگی دارد و اثرات سرایت نامتقارن برای نرخ ارز و تورم تنها برای برخی می

 .کشورها وجود دارد
 کردند، های قیمت نفت در عصر تورم فزاینده است، منتشر  ای تحت عنوان شوکمقاله  (۲۰۲۳)  4بن شیخ و همکاران 

شوک غیرخطی  تأثیر  بررسی  به  که  مطالعه  سالاین  بین  یورو  منطقه  در  تورم  بر  نفت  قیمت   ۲۰۲۲تا    ۱999های  های 
که تورم در دهد همچنین آنهای ژئوپولیتیکی بر تشدید آثار تورمی را نشان میپردازد، تأثیر ریسکمی ها بیان داشتند 

 .دهدژئوپلیتیکی نشان می هایپذیری بیشتری در برابر درگیریمتحده آسیب منطقه یورو نسبت به اقتصاد ایالات
کشور مالزی انجام داد مطالعه  (۲۰۲۲)  5کسنوک های او یافته،  ای در خصوص تأثیر نامتقارن قیمت نفت بر تورم در 

به دارد  تورم  بر  نامتقارنی  اثرات  نفت  قیمت  که  داد  قیمت طورینشان  بر  بیشتری  تأثیر  آن  قیمت  و  که  صنعتی  های 
اثر در بخش ،  کننده داردتولیدکننده نسبت به قیمت مصرف انرژیاین  با منافع نفتی و  ارتباط بیشتری  که  دارند هایی 

 . تر استبزرگ
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گو  کشورهای بریکس پرداختند،  به بررسی اثرات نامتقارن شوک  ( 2021)  1لی و  های قیمتی نفت و اجزای آن بر تورم در 
که نامتقارنی  جینتا کوتاههای قابلنشان داد  که  مدت نشان داده میتوجهی بین قیمت نفت و تورم در چین در  شود 

های قوی در های عرضه، نامتقارنییابد. برای شوکدهد اثر تورمی بیشتر زمانی است که قیمت نفت کاهش مینشان می
های ها یافتند که در بیشتر موارد شوکشود. آنمدت و در آفریقای جنوبی در بلندمدت یافت میروسیه و چین در کوتاه

های تقاضا تنها در نوسانات شدید یابد، همچنین شوکسرعت کاهش میها بهریز کمترین تأثیر را بر تورم دارند و تأثیر آن
 .گذارندطور موقت تأثیر میبه

کشورهای جنوب آسیا را انجام  در خصوص تأثیر قیمت نفت جهانی بر نرخ تورم در  تحقیقی    (2021)  2زکریا و همکاران
کنش ضربه،  هم انباشتگی بین قیمت نفت و تورم وجود دارد   اند:یافت های زیر دستها به یافتهدادند. آن ای توابع وا
که شوکنشان می دهند و این تأثیر دائمی است، تجزیه طور مثبت تورم را تحت تأثیر قرار میهای قیمت نفت بهدهند 

که شوکواریانس پیشنهاد می را عمدتاً در بلندمدت توضیح میکند  تحلیل ،  دندههای قیمت نفت تغییرات در تورم 
 .دهد که قیمت نفت تأثیر نامتقارنی بر تورم داردغیرخطی نشان می

 مطالعات داخلی  -2-2-2
های قیمت نفت و تلاطم باز بودن تجاری بر رشد ای تحت عنوان بررسی آثار شوک مطالعه  (1402)فتحی و همکاران  

کشورهای منتخب عضو اجلاس اسلامی انجام   کنش رشد   دادند،اقتصادی و تورم در  که وا نتایج این مطالعه نشان داد 
گروه کشورهای صادرکننده واردکننده نفت نامتقارن استاقتصادی و تورم نسبت به شوک  .های قیمت نفت در هر دو 

تأثیر تکانه قیمت نفت بر متغیرهای اقتصاد کلان در کشورهای عضو اوپک با رویکرد (  1401)محمد اسماعیل و همکاران   
کردند. نتایج آن که با بروز تکانه مثبت قیمت نفت، قیمت خود رگرسیون برداری ساختاری پانلی را بررسی  ها نشان داد 

بخشد، افزایش سطح تولید به افزایش تبع میزان تولید ناخالص داخلی را بهبود مییابد و بهنفت و درآمد نفتی افزایش می
کشورها  ورود  با افزایش درآمد نفتی  ،گرددگذاری منجر میسطح مصرف و افزایش سرمایه پایه پولی   ،ارز خارجی به داخل 

که بهو نقدینگی افزایش می کالاها و خیابند  افزایش تورم را در پی   ،دماتنوبه خود از طریق رشد تقاضای داخلی برای 
 .دارد

گلخندان در سال   اتأثیر تکانه   1399جعفری و  کشورهای عضو  بر تورم  آن وهای نفتی  کردند. نتایج  را بررسی  ها پک 
ای که گونهدهد، بههای مثبت و منفی قیمت نفت، تورم را در کشورهای عضو اوپک افزایش مینشان داد که هر دو شوک

 .های مثبت استهای منفی بیشتر از شوکتأثیر شوک
متغیرهای عمده کلان اقتصاد ایران    ر ای تحت عنوان اثر تغییرات قیمت نفت بمقاله  (۱۳9۱)مهدوی عادلی و همکاران  

آندادندانتشار   نفت.  قیمت  نوسانات  که  دریافتند  اثریها  هزینه  ،  متغیرهای  بر  سرمایهمثبت  دولتهای  تولید    ،ای 
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بینی نرخ تورم و  ناخالص داخلی و عرضه پول دارد. همچنین قیمت نفت نقش اصلی را در توضیح واریانس خطای پیش
 .نمایدعرضه پول ایفا می

و نرخ تورم    دیبر رشد تول  ینفت  یهاآثار نامتقارن تکانه  یبه بررس  ی( در پژوهش 1388)  مودیرکاظمیحسینی نسب و م
کشورها که نوسانات ق  جیصادرکننده واردکننده نفت پرداختند. نتا  یدر   ن ی بر ا  یتوجهنفت تأثیر قابل  متینشان داد 

و نرخ   یبر رشد اقتصاد  ینفت اثرات متفاوت  متیو کاهش ق  شیافزا  کهیرطوبه  ست؛یتأثیر متقارن ن  نیدارد، اما ا  رهایمتغ
 .گذاردیتورم م

کارهای انجام که تحلیل با توجه به مطالعه  کار سعی شده است  کشور ایران بهشده قبلی، در این  عنوان یک  ها برای 
کشورهای نفتی حوزه   انجام بپذیرد؛ تا بتوان تفاوت در   MENAکشور صادرکننده نفت و دارای تورم بالا به همراه سایر 

گرفتن تفاوت  نیا  بنابراین،؛  ساختارهای این کشورها را موردبررسی قرارداد و   یاقتصاد  ،یساختار  یهامطالعه با در نظر 
 استفاده از مدل   ن،یکرده است. علاوه بر ا  لیتحل  یشترینفت را با دقت ب  متیق  یهاکشورها، تأثیر شوک  انیم  یاسیس

var  و روش به شوک  یناهمگن  ییامکان شناسا  ،یآمار  شرفتهیپ  یهاپنل  کشورها  کنش  فراهم م  ینفت  یهاوا آورد. یرا 
 . دهدیاثرات ارائه م نیا یدار یتر از پاجامع یریتصو ق،یتحق نیاثرات در ا لی تحل ن،یهمچن

 معرفی مدل و متغیرها و روش برآورد مدل  -۳

های قیمت نفت و تورم در کشورهای حوزه منا )خاورمیانه  هدف اصلی مطالعه حاضر بررسی ارتباط پیچیده بین شوک 
 و شمال آفریقا( است.

کل  ییمدل، شناسا  یرهایهدف از انتخاب متغ   ی جهان   متیق  یهاتورم و شوک   یهایی ایبر پو  رگذار یتأث  یدیعوامل 
کشورها ا  ینفت در  است.  مبان  رهایمتغ  نیموردمطالعه  اساس  تجرب  ینظر  یبر  پو  یو شواهد  با  تورم   یهایی ایمرتبط 

 :شوندیم یرفآن مع یرهای مدل و متغ یاضیاند. در ادامه، فرم ر شدهانتخاب 
(۱ ) 𝑌𝑖,𝑡= ∑ 𝐴𝑝

𝑃

𝑝=1
𝑌𝑖,𝑡−𝑝 + 𝑋𝑖,𝑡𝐵 + 𝜇𝑖 + 𝛾𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡                                                                              

 

 که در آن:
𝑌𝑖,𝑡د کشور  در زمان  با ابعا یزا برا درون یرهایاز متغ ی: بردار 

Pمدل. یها : تعداد وقفه 
𝐴𝑝وقوقفه  بیضرا سی: ماترp ا با( بعاد𝑘)  
𝑋𝑖در صورت وجود( با ابعاد )برون یرهای: بردار متغ( زا𝑚)  

Bابعادزا با برون یرهایمتغ بیضرا سی: ماتر (m× 𝑘)  
𝜇𝑖دهدیم حیکشورها را توض نیمشاهده نشده ب یها: اثرات ثابت مختص کشور که تفاوت. 
𝛾𝑡 کندیهمه کشورها را لحاظ م نیمشترک ب یهاکه شوک ی: اثرات ثابت زمان. 

𝜀𝑖,𝑡 ناهمسان داشته باشد. انسی : جمله خطا که ممکن است وار 
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: های مورداستفاده در مدل عبارت متغیر   اند از
INFنرخ تورم : 

OP  : نظر در  فصلی  تعدیل  بدون  و  فصلی  و  بشکه  هر  ازای  به  آمریکا  دلار  برحسب  که  دبی  خام  نفت  جهانی  قیمت 
 شده است. گرفته

ER: صورت میانگین دوره( نرخ ارز رسمی )واحد پول محلی به ازای دلار آمریکا به 
GDP :)رشد تولید ناخالص داخلی )درصد سالانه 

IR: دهی )درصد( نرخ بهره وام 
NX :( ونیلیم ۱صادرات خالص صادرات منهای واردات  )  بشکه در روز

، دینامیک ERمثال  عنوان اند. بهشدههای قیمت نفت انتخاب ها بر تورم و شوکاین متغیرها بر اساس تأثیر بالقوه آن 
می منعکس  را  ارز  مینرخ  که  قیمتکند  بر  بهتواند  و  بگذارد  تأثیر  صادرات  و  واردات  باشد های  اثرگذار  تورم  بر  آن  تبع 

تواند پیامدهایی برای تقاضای همچنین رشد تولید ناخالص داخلی نمایانگر فعالیت اقتصادی و سطح درآمد است که می
 کل و فشارهای تورمی داشته باشد.

IR  کارها را تحت تأثیر قرار دهد، نرخهای وامتواند هزینهمی کسب و  توانند های بهره بالاتر میگیری برای خانوارها و 
کاهش تورم شوند. همچنین  گیری و سرمایهوام کل و احتمالاً  کاهش تقاضای  کاهش دهند و منجر به  نیز   OPگذاری را 

توجهی بر هردو کشور واردکننده و صادرکننده نفت داشته باشد. تواند تأثیرات قابلعنوان یک عامل کلیدی بر تورم میبه
 نیمورداستفاده در ا  یهادادهای در این مطالعه باشد.  کنندهتواند با تأثیرات خود بر تورم عامل تعییننرخ ارز نیز می 

و    انهیاز منطقه خاورم   ی صادرکننده نفت، از کشورهاکشور   9بوده و    ۲۰۲۳تا    ۲۰۱۰از سال    انهیسال  یمطالعه شامل دوره زمان
عمان، عربستان   ،یبی ل  ت،یکو  ،یامارات متحده عرب  ،عراق  ران،یکشورها شامل ا  نیگیرد. ا( را در برمیMENA)  قایشمال آفر

، یالجزا ،یسعود  . باشندیقطر و م ر
  ی اقتصاد  یرهایروابط متغ   لیتحل  یمناسب برا   یعنوان روش به (VAR)   یپژوهش، از مدل خود رگرسیون بردار  نیدر ا

زا ندارد و زا و بروندرون  یرهایمتغ  کیبه تفک  یازیخود، ن  ر یپذساختار انعطاف   لیمدل به دل  نیشده است. ااستفاده
روش،    نیا  یدیکل  یا یاز مزا  یکی  .کندیفراهم م  ینظر  ودیق  لیرا بدون تحم  یاقتصاد  ستمیس  یهاییای پو  یامکان بررس

پ  در  بالاتر  مقا  رهایمتغ  ینیبشیدقت  مدل  سهیدر  هم  یهابا  همچنمعادلات  است.   تواند یم  VARمدل    ن،یزمان 
برخلاف    ن،یمدت منعکس کند. علاوه بر ارا در کوتاه  ییدهد و انتظارات عقلا  شینما  قیطور دق را به  ستمیس  یهاییایپو

مدل   یاریبس نظر  یادسنجاقتص  یهااز  فروض  به  روش    یمتک  یخاص  یکه  ن  VARهستند،  مدل   کیبه    از یبدون 
گیو نی. اسازدیها را فراهم م داده لیتحل تیقابل ح،یصر یاقتصاد  ن ی مطالعه تعاملات ب یقدرتمند برا  ی آن را به ابزار  ،یژ

، )محنت کرده است لیتبد یکلان اقتصاد یرهایمتغ  (. ۱۳95فر
زمان های معادلات پیچیده همآید در بسیاری از موارد بهتر از نتایج مدل هایی که از این روش به دست میبینیپیش

یک مدل آماری است و نه اقتصادی. لذا این مدل بر   VAR  مدل  .(1378و نوفرستی،    1384بخش،  شیرین)است    OLSیا  
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که در آنزمان طراحی می پایه تئوری آماری و فروض آماری قرار دارد. در این مدل ابتدا یک مدل معادلات هم همه شود 
است؛ از طرف    (SVAR)1ی ساختار   VARباشند. این مدل معروف به  متغیرها تابعی از مقادیر جاری و گذشته یکدیگر می

، فرم حل  SVARدیگر با حل مدل   که معروف به  به دست می  VARشده  برای متغیرهای موردنظر استاندارد   VARآید 
 . است. در این مدل هر یک از متغیرها تابعی از مقادیر گذشته همه متغیرهای موجود در مدل هستند

 برآورد مدل  -۴

واحد   شهیوجود ر   یبررس  ی( براLLCچو )-نیل-نی از آزمون لو   رها،یمتغ  ییاز مانا  نانیمنظور اطمگام نخست به  در 
که تمام  جیمدل انجام شد و نتا  یرهایمتغ  یتمام  یآزمون برا  نیاستفاده شد. ا  نانیدر سطح اطم  رها یمتغ  ینشان داد 

  شهیبر وجود ر   یصفر مبن  هی بوده و فرض  ۰5/۰کمتر از    رهایمتغ  تمام  یبرا  p-value  ر یمقاد  ،دیگر عبارتمانا هستند. به  95%
 .هستند رمانایفاقد روند غ رهایکه متغ کندیم نیتضم جینتا نی واحد رد شد. ا

 آزمون مانایی متغیرها   .۱جدول 

( )نتیجه آزمون  سطح احتمال  tآماره  متغیر   رد/عدم رد فرضیه صفر
INF 25766/4 - 0000/0  مانا در سطح(رد فرضیه صفر( 
ER 29003/2- 0110/0 )رد فرضیه صفر )مانا در سطح 

GDP 65603 /5 - 0000/0 )رد فرضیه صفر )مانا در سطح 
IR 74419/2 - 0030/0 )رد فرضیه صفر )مانا در سطح 

NX 49697/2 - 0063/0 )رد فرضیه صفر )مانا در سطح 
OP 62886/4 - 0000/0 )رد فرضیه صفر )مانا در سطح 

 های تحقیق منبع: یافته                         

 جی استفاده شد. بر اساس نتا  Kaoمدل، از آزمون هم انباشتگی    یرها یمتغ  نیوجود رابطه بلندمدت ب  یبررس  یبرا
گرفتن سطح اطم  نیبه دست آمد. با توجه به ا  ۰/ ۰5۱7( برابر با  p-valueآزمون، مقدار احتمال )  نیا  نان یمقدار و در نظر 

کاف  جهینت  توان یم  نی؛ بنابراشودیبر عدم وجود رابطه بلندمدت رد م  یصفر مبن  یه، فرض9۰% که شواهد   ی برا  یگرفت 
انباشتگی ب رابطه هم  موردبررسی   یرهایکه متغ   دهدینشان م  جهینت  نیا   مدل وجود دارد.  یرهایمتغ  نیتائید وجود 

. نتایج این آزمون انجام داد  نانیبلندمدت را با اطم  لیتحل  توانیمرتبط هستند و م  گر یکدیطور بالقوه در بلندمدت به  به
 شده است. ( ارائه۲در جدول شماره )

 نتایج آزمون هم انباشتگی  .2جدول 

 آزموننوع  tمقدار  احتمال سطح 
۰5۱7/۰ 6۲8/۱ - ADF 

 های تحقیق منبع: یافته                                                                     

 
1. Structural VAR. 
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با  نیتخم  یبرا ابتدا  به  دیمدل،  مع  نهیمرتبه  از  استفاده  با  بردار  نییتع  یارهایمدل  رگرسیون  خود  مدل   یوقفه 
گ  ی رهایبا توجه به تعداد متغ  دیبا  نهیمشخص شود. انتخاب وقفه به  ،ی. در جدول ز ردیمدل و حجم نمونه انجام  وقفه    ر

که استفاده  شده است. با توجه به این داده  شینما  یتخاب مدل ان  یمختلف انتخاب وقفه برا  یارهایبر اساس مع  نهیبه
  ی شوارتز برا ار یاز مع قیتحق نیدر ا شود،یم ارهایمع ر ی نسبت به سا  یدر درجه آزاد  یشوارتز باعث کاهش کمتر  ار یاز مع

گرد نهی انتخاب وقفه به  است.  دهی استفاده 
 مدل نهیهای به تعداد وقفه  نییتع . ۳جدول 

کائیک ) وقفه  ( HQCکوئین )-معیار اطلاعات حنان ( SBCمعیار اطلاعات شوارتز ) ( AICمعیار اطلاعات آ
۰ 49759 /5۳ 664۲4/5۳ 5648۰ /5۳ 
۱ 4۲5۳9/4۲ 59۱96/4۳ * 8958۲ /4۲ 
۲ ۱4545/4۲ ۳۱۱95/44 ۰۱9۱۱/4۳ 
۳ 8۰۱99/4۱ 9684۱/44 ۰7888/4۳ 
4 ۰848۳ /4۱ * ۲5۱۱8/45 76495/4۲ * 

 های تحقیقمنبع: یافته
شده است. نتایج برآورد بیزین، به تخمین مدل پرداخته  -پس از انتخاب یک وقفه بهینه بر اساس شاخص شوارتز 

 شده است. ( ارائه4مدل در جدول ) 
 پانل  یمدل خود رگرسیونی بردار نیتخم جیتان .۴جدول 

 متغیر  ضریب  tآماره 
58397/8 65۲949 /۰ INFLATION(-1) 

50697/2 - 009625/0- OP(-1) 
74449/2 000320/0 ER(-1) 
۳5588/۰ - ۰۰8۳۱9/۰ GDP(-1) 
۱۰7۲7/۰ - ۰۲۳8۱6/۰ - IR(-1) 
746۱۲/۰ - ۱64845/۰ - NX(-1) 
50670/1 41247/2 C (Constant) 

 های تحقیق منبع: یافته                                      

رسد افزایش قیمت وقفه منجر به کاهش تورم شده است که به نظر می(، قیمت نفت با یک  4بر اساس نتایج جدول )
سرمایه به  منجر  درآمدها  این  کرد،  خواهد  سرریز  نفت  صادرکننده  کشورهای  به  را  درآمدهایی  چون  در نفت  گذاری 

گردد. همچنین نرخ بهره با  ها شده و همچنین می زیرساخت تواند پاسخگوی افزایش تقاضای داخلی از طریق واردات 
های اقتصادی یک وقفه اثر مثبت و معناداری بر تورم در کشورهای صادرکننده نفت داشته است که این نتایج با واقعیت

 مبنی بر تأثیر مثبت نرخ ارز بر تورم داخلی کشورها دارد؛ سازگار است.  
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کنش    های متغیرها بر روی تورم، توابعدر ادامه، جهت تحلیل اثر شوک  صادرکننده    یکشورها  ، در  (IRF)  ایلحظهوا
کنش به    جی. نتاموردبررسی قرارگرفته است  MENAحوزه  نفت   که در وا نفت، تورم   متیشوک مثبت در ق  کی نشان داد 

کاهش     م یمستق  یاتدریج به رابطهرابطه به  نیمشاهده شد. سپس ا  ر یدو متغ   نیا  انیمعکوس م  یاو رابطه  افتیابتدا 
کاهش    ،کرد  ر ییتغ رابطه  شدت  بلندمدت،  در  اساس افتیاما  بر   .  ( نمودار  ا(۲شکل  به   نی،  نماروابط  واضح   ش ی طور 

 .ستاشده داده

  

  

  
کنش لحظه2نمودار   ای متغیرها بر روی تورم . توابع وا

 های تحقیق منبع: یافته   

به ادامه  به در  عراق   ایران،  کشورهای  موردی  بی عنوان  صورت  دارای  بهکشورهای  کویت  و  اقتصادی  عنوان ثباتی 
 اند.  های قیمت نفت بر روی تورم موردبررسی قرارگرفتهکشوری دارای ثبات اقتصادی، جهت بررسی اثرگذاری شوک
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رابطه   نی، ا(۳)  نمودار مشاهده شد. بر اساس    یمختلف نوسانات  یها رابطه تقریباً نامنظم بود و در بازه  ران،یا  یراب
 .شده استداده شینما قیطور دق به

 
کنش لحظه .۳نمودار   های قیمت نفت در ایرانای تورم به شوکوا

 های تحقیق منبع: یافته            
 

 
کنش لحظه .۴نمودار   ای تورم به شوک قیمت نفت در عراق وا

 های تحقیق منبع: یافته   

که در ا  ران یا  یبرا در عراق( مواجه   و جنگ   رانیدر ا  هام ی)مانند تحر  یجد  یاقتصاد  یهادوره با بحران   ن یو عراق 
ب بوده رابطه  بس  متیق  نیاند،  تورم  و  بو  ار ینفت  برادنامنظم  سال  ژهیوبه   ران،یا   ی .  تحر  ر یاخ  یهادر  طور به  هامیکه 

شد  یدتریشد نوسانات  شد،  درآمدها  دیاعمال  ق  ینفت  یدر  رابطه  که  شد  به  متیباعث  تورم  و  غنفت  و   یرخطیطور 
کند، چرا   یاقتصاد  یکاهش فشارها  یطور مؤثر برانفت به  متیق  شینتوانست از افزا  رانی باشد. ا  ثباتیب  که استفاده 

 .کشور اثر گذاشت یاقتصاد  یهاشدت بر بخشبه هامیتحر
کرده است. عراق به دلیل عدم ثبات   متیرابطه ق  ،یاقتصاد  یهایثباتیو ب  عراق، جنگ  در  نفت و تورم را نامنظم 

امر    نی کند و ا  یبرداربهره  یثبات اقتصاد  جادیا  یبرا  ینفت   یاز جنگ، نتوانست از درآمدها  یناش  یهابیو آس  یاقتصاد
 .باشد یرخطیو غ تر دهیچیپ فتن متیآن با نوسانات ق یموجب شد که روابط اقتصاد
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منا در    یکشورها  یداخل  یاقتصاد  طیها و شراها، بحرانجنگ  ها،میچون تحر  یکه عواملدهندمی  نشان  جینتا  نیا
ق   راتییتغ ز   متیرابطه  تأثیر  تورم  و  اداشته  یادینفت  در  ب  رانیاند.  عراق،  تحر  یاقتصاد  یثباتیو  در   ژهیوبه  هامیو 

که ا یو مشکلات اقتصاد  ینفت یدرآمدها ر د دینوسانات شد جادیباعث ا ر یاخ یهاسال روابط  جادیامر موجب ا نیشد 
 ی که از ثبات اقتصاد  تیصادرکننده نفت مانند کو  ینفت و تورم شد. در مقابل، کشورها   متیق  نیب  یادهیچینامنظم و پ

 یبحران جهان  یهاکنند، اما در دوره  یبردارنفت بهره  متیاز نوسانات ق  یادی اند تا حد ز برخوردارند، توانسته  یشتریب
گرفتند شتر یب ت،یوابسته به نفت مانند کو یکشورها  ژهیوکرونا، به روسیو وعیمانند ش  .تحت تأثیر قرار 

 

 
کنش لحظه5نمودار       ای تورم به شوک قیمت نفت در کویت. وا

 های تحقیقمنبع: یافته 

 ل یکه به دل  شودمینفت و تورم مشاهده    متیق  ن یابتدا عدم وجود رابطه خاص ب  ت،ی کشور کو  یخاص برا  لیدر تحل
کشور بود  تیتثب  یبرا  ینفت  یو استفاده مؤثر از درآمدها  یثبات اقتصاد نفت،   متیق  شی. سپس، با افزاه استاقتصاد 
مستق متغ   نیا  نیب   میرابطه  پد  ر ی دو  به  که  شد  انتها  «یدهلن  یماری»ب  دهیمشاهده  در  دارد.  ش  یاشاره  با   وعیدوره، 

کاهش شد  روسیو کاهش    رفتینفت، انتظار م  متیق  دیکرونا و  به   تی وضع  نیاما درواقع تورم بالا رفت. ا  ابد،یکه تورم 
همچنان   یتورم  ینفت، فشارها  متیو افت عرضه کالاها و خدمات در اثر کرونا بود که باوجود کاهش ق  دی کاهش تول  لیدل
 است.  یبه صادرات نفت و لزوم توجه به تنوع اقتصاد تیکو دیشد یدهنده وابستگنشان جینتا نیماند. ا یقبا

شود که کشورهای دارای ثبات  طورکلی، بر اساس نمودارهای فوق برای کشورهای ایران، کویت و عراق مشاهده میبه
کوتاهی تخلیه نمایند؛ اما برای کشورهای های قیمت نفت بر تورم را در مدتتوانند اثرات منفی شوکاقتصادی می زمان 

 تواند تشدید شود.  دارای عدم ثبات اقتصادی، این اثرات منجر به نوسانات زیادی در تورم شده و این اثرات می
نتایج   ادامه  بررسبه  انسی وار   هیتجز  آزموندر  متغ  یمنظور  ق  یرهای سهم  شامل  )  متیمستقل  تولOPنفت   د ی(، 

 ( در طولINFنرخ تورم )  انسیوار   حی( در توضNX( و صادرات خالص )IR(، نرخ بهره )ER(، نرخ ارز ) GDP)   یناخالص داخل
 شده است. ( ارائه5دوره موردبررسی در جدول )
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 MENA. نتایج تجزیه واریانس عوامل اثرگذار بر تورم در کشورهای حوزه 5جدول 

 NX شوک IR شوک GDP شوک ER شوک OP شوک  INF شوک S.E دوره
1 67/4 100 0/0 0/0 0/0 0/0 0/0 
2 58/5 45/99 12/0 33/0 08/0 0025/0 0051/0 
3 92/5 54/98 22/0 10/1 11/0 01/0 02/0 
4 08/6 19/97 25/0 3/2 14/0 08/0 03/0 
5 19/6 42/95 25/0 81/3 17/0 31/0 04/0 
6 3/6 20/93 25/0 51/5 19/0 77/0 05/0 
7 41/6 59/90 31/0 31/7 21/0 51/1 06/0 
8 54/6 64/87 43/0 14/9 23/0 5/2 07/0 
9 69 /6 42/84 63/0 93/10 25/0 7/3 07/0 
10 87 /6 04/81 89/0 65/12 26/0 07/5 07/0 

 های تحقیقمنبع: یافته

 (: 5بر اساس نتایج جدول )
  چیه  رهایمتغ  ر یو سا  شودیداده م  حیتورم توض  ر یتورم توسط خود متغ  راتییدرصد تغ  ۱۰۰دوره اول،    در :  اول  دوره

توض  یسهم ا  رات ییتغ  نیا  حیدر  نشان   نیندارند.  کوتاهموضوع  در  که  است  آن  خارجدهنده  عوامل  تأثیر   یمدت، 
 .دارد یآن بستگ یروند یهاییایبه پو شتر یب ر یمتغ نیا راتییبر تورم ندارند و تغ یتوجهقابل

مانند نرخ   ییرهای که متغدرحالی  ابد،ییدرصد کاهش م  45/99خود به    راتییدوره، سهم تورم از تغ  نی ا  در :  دوم دوره
. نرخ بهره شوندیم  دان یتدریج وارد مدرصد( به  ۰8/۰)   یناخالص داخل  دیدرصد( و تول  ۱۲/۰نفت )  متیدرصد(، ق  ۳۳/۰ارز )

(۰۰۲5/۰  ( ب  ۰۰5۱/۰درصد( و خالص صادرات  تأثیرات  ا   یمحدود  ار یسدرصد(  اثرگذار  دهدیروند نشان م  نیدارند.   ی که 
 .شودیهرچند اندک، از دوره دوم آغاز م رها،یمتغ ر یسا

به  نیا  در :  (6تا    ۳  یها)دوره  مدتانیم تورم  کاهش مبازه، سهم  ب  رهایمتغ  ر یو سا  ابدییتدریج    دا یپ  یشتریتأثیر 
دوره   در   .کندیم  فایا  یشتریدرصد نقش ب   ۱/ ۱۰یافته و نرخ ارز با  درصد کاهش  54/98دوره سوم، سهم تورم به    در .  کنندیم

 ابد ییم  شیدرصد افزا  77/۰نرخ بهره به    رسد،یدرصد م  5۱/5. نرخ ارز به  ابدییدرصد کاهش م  ۲۰/9۳ششم، سهم تورم به  
ق تأثیر    متیو  ا  یدرصد   ۲5/۰نفت  تدر نشان  نیدارد.  رشد  متغ  یجیدهنده  در   یاقتصاد  یرهایتأثیرگذاری  تورم  بر 

 .است مدتانیم
 (ER) ارز  نرخ. ابدییدرصد کاهش م  ۰4/8۱خود به  راتییبلندمدت، سهم تورم از تغ  در  :(۱۰تا  7 یها)دوره بلندمدت

 کند ی م  دایتوجهی پتأثیر قابل  ز ین (IR) بهره  نرخ  .رسدیدرصد م  65/۱۲تأثیر را دارد و سهم آن در دوره دهم به    نیشتریب
 ۰/ ۰89و در دوره دهم سهم   کندیم دایپ  یشتریتدریج تأثیر ببه (OP) نفت متیق .رسدیدرصد م  5.۰7و در دوره دهم به 
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آن  یزیهمچنان تأثیرات ناچ (NX) و خالص صادرات (GDP) یناخالص داخل  دیتول  .دارد  یدرصد ها در دارند و نقش 
 .ماندیم  یتورم محدود باق راتییتغ حیتوض

نتا  بر  متغ  انس،یوار   هیتجز  جیاساس  اقتصاد   یرهایتأثیر  بازه  یمختلف  در  تورم  به  یزمان  یهابر  وضوح  مختلف 
 :مشاهده استقابل

 ۳۳/۰تورم از    راتییاز تغ  ر یمتغ  نی. سهم اشودیبر تورم ظاهر م  یخارج   ر یمتغ  نیرگذارتر یعنوان تأثبه (ER) ارز   نرخ
که در بلندمدت، نوسانات  نشان   نی. اابدییم  شیدرصد در دوره دهم افزا  ۱۲/ 65درصد در دوره دوم به   دهنده آن است 

 .کندیم  فایتورم ا راتییدر تغ یمهم ار ینرخ ارز نقش بس 
  5.۰7درصد در دوره دوم به    ۰  /۰۰۲5از    ر یمتغ  نیتوجهی بر تورم دارد. سهم ادر بلندمدت تأثیر قابل  ز ین (IR) بهره  نرخ

نرخ بهره در کنترل تورم،   تیریو مد  یپول   یهااست یس  تیدهنده اهمروند نشان  نی. اابدییم  شیدرصد در دوره دهم افزا
   .ویژه در بلندمدت، استبه

و سهم آن    شودیم  رگذار یتدریج بر تورم تأثدارد، اما در بلندمدت به  یزیتأثیر ناچ  هیاول  یهادر دوره (OP) نفت  متیق
گرچه ارسدیدرصد در دوره دهم م  ۰.89به   کمتر است، اما نشان  نی. ا  ت یدهنده اهممقدار نسبت به نرخ ارز و نرخ بهره 

 .بلندمدت است یزمان یاهتورم در افق راتیینفت در تغ متیق یجیتدر 
تورم دارند و   راتییدر تغ   یاندک  ار یسهم بس (NX) و خالص صادرات (GDP) یناخالص داخل  دیمانند تول  رهایمتغ  ر یسا

 .محدود است لیتحل نیها در انقش آن
بهدهند  می  نشان   جینتا  نیا بهره  نرخ  و  ارز  نرخ  کلکه  عامل  دو  تغ  یدیعنوان  و    راتییدر  هستند  مطرح  تورم 

مد  دیبا  یاقتصاد  گذاران استیس متغ  ن یا  ت یریبه  و  ر یدو  همچن  یاژهیتوجه  باشند.  ن  متیق  ن،یداشته  در   ز ینفت 
در   یو نفت  ی پول  ،یارز یهااستیتوجه به س  ت یبر اهم  هاافتهی  ن ی. اکندی م  فایدر نوسانات تورم ا  یبلندمدت نقش مهم

کیددارند یهایریگمی و تصم یاقتصاد یهایزیر برنامه  . کلان تأ

 های سیاستیگیری و ارائه پیشنهاد نتیجه -5

کشورها  متیکه تأثیر ق  دهندیمطالعه نشان م  نیا  جینتا    ر یطور متغعضو منا به  نفت  ی صادرکنندهنفت بر تورم در 
 تیوضع  نینفت و تورم مشاهده شد. ا  متیق  انیمرحله اول، رابطه معکوس م  در .  کرده است  ر ییدر طول زمان تغ  پویاو  
کنترل نسب  یاز عوامل  یناش  تواندیم  هامت یق  تیتثب  یبرا   ینفت  یاقتصاد و استفاده از درآمدها  یها بر رودولت  یمانند 

بهتر   تیریمد  لیعضو منا ممکن است به دل  ی نفتی صادرکنندهمرحله، کشورها  نیباشد. در ا  یتورم  یو کاهش فشارها
اجرا  ینفت  یدرآمدها اثرات منف  یو پول  یمال  یهااستیس  یو  توانسته باشند  را تعد  متیق  ش یافزا  یمناسب   ل ینفت 

زمان  در   .کنند دوم،  ق  یمرحله  افزا  متیکه  درآمدها  ابدییم  شی نفت  سراز   ینفت  یو  کشورها   ی ارابطه  شود،یم  ر یبه 
کند، وضع   یهلند  یماریمرحله ممکن است به ب  نی. اشودینفت و تورم مشاهده م  متی ق   نیب  میمستق که    یت یاشاره 

کشو  ژهیونفت، به  متیق  شیافزا  لیصادرکننده نفت به دل   یکشورها و    یرهادر  با مشکل تورم  کمتر متنوع،  کوچک و 
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تقاضا و رشد   تیموجب تقو  ینفت  یدوران، درآمدها  ن ی. در اشوندیمواجه م  یرنفتیغ   یهابخش   یریپذکاهش رقابت
 ی هادر بخش  هامت ی ق  شیو افزا  یداخل  یتقاضا  شیافزا  لیبه دل  ز ین  یتورم  یحال فشارهااما درعین  شود،یم  یاقتصاد

صادرکننده   یکشورها  دیشد  یدهنده وابستگمرحله نشان  نیدر ا  یهلند  یماریب  تأثیر   .شودیم  جادیا  صادمختلف اقت
درآمدها به  سا  ینفت  ینفت  به  توجه  کاهش  باعث  بلندمدت  در  است  ممکن  که  مانند   یاقتصاد  یهابخش  ر یاست 
کشاورز کالاها شود. ا  یوابستگ  ش یو افزا  یصنعت و   نی در ا  هامت یتورم و فشار بر ق  شیبه افزا   تواندیامر م  ن یبه واردات 

گر ا یکشورها منجر شود، حت    .کنند یبردارنفت بهره متیق شیکشورها در ابتدا از افزا نیا
 که   شودیم  لی)بدون اثرات محسوس( تبد  بیو بدون ش  یطور خطرابطه به  نیشده، ادوره بررسی  انیدر پا  ،انهایت

تعد  تواندیم دلیل  سازگار  لیبه  ق   شتر یب  یو  نوسانات  با  همچن  متیاقتصاد  و  کوتاه   نینفت  اثرات  اکاهش   ن یمدت 
 نوسانات باشد.  

کشورها  شودیم  شنهادیمطالعه، پ  نیا   جیاساس نتا  بر  به اقتصاد   یبخشبه سمت تنوع   دیصادرکننده نفت با  یکه 
ا کنند.  حرکت  م  ن یخود  ذخا  تواندی کار  از  استفاده  سرما  یارز   ر یبا  بخش  یگذارهیو  گ  یرنفتیغ  یهادر  و   ردیانجام 

 ی بلندمدت برا   یهای استراتژ   ،یاقتصاد  یهاو بحران   های همچون پاندم  یجهان  یهادر مواجهه با بحران   دیبا  ،درنهایت
 ی رینوسانات جلوگ  نیاز ا   یناش  یهابیکنند تا از آس  ینفت و اثرات آن بر اقتصاد خود طراح  متینوسانات ق  تیریمد

 .کنند

 منابع

 داخلی منابع 
گل خندان،. )  ، یجعفر کشورها  یبر رو   ی نفت  یهااز تائید آثار نامتقارن تکانه   د یجد  ی(. شواهد تجرب۱۳99محمد و ابوالقاسم  .  عضو اوپک   ی تورم 

  . ۲9-۲(، نامه ژه ی)و 8،  و کلان یراهبرد  یهااست یفصلنامه س
کشورها  ی کلان اقتصاد   یرهایبر متغ  ینفت  یها(. اثر تکانه ۱۳88. )مود، ی رکاظمیو منا م  میابراه   ،حسینی نسب  صادرکننده واردکننده   یمنتخب 

 . ۱5-۱(،  7)۳  ،ی اقتصاد مالنفت. 
، الهام؛ تیمور محمدی،؛ اصغر ابوالحسنی غلام کلان جهانی در پاسخ به تکانه ۱4۰۰،؛ محسن مهر آرا،. )هستیانی پور کنش اقتصاد  های نفتی و (. وا

 .۱55 -۱94(،  ۳8)۱۰پژوهشنامه اقتصاد انرژی ایران،  پذیری کشورهای منتخب: رهیافت خود بازگشت برداری جهانی. مقایسه آسیب 
ع و عل  ن،ی سروالد  ،یفتح بر رشد   ینفت و تلاطم باز بودن تجار   متی ق  یهاآثار نامتقارن شوک   ی(. بررس۱4۰۲. ) قت، یحق  یمسعود نونژاد،، هاشم زار

 . ۱۰۳-۱۲9(، 78)۱9 ،یفصلنامه مطالعات انرژ .  یمنتخب عضو اجلاس اسلام یو تورم در کشورها   یاقتصاد
کشورها   یرها ینفت بر متغ  متی(. تأثیر تکانه ق۱4۰۱و محمد خرسند،. )  یمرجان، رضا معبود   ل،یمحمداسماع  کلان در    -عضو اوپک    یاقتصاد 

 .  ۱۰۰7- ۱۰۰۳(،  46)۱۲ ،یامنطقه  یزیر و برنامه  ا یجغراف یپژوهش-ی. فصلنامه علم یپانل  یساختار یخود رگرسیون بردار کردیرو
https://doi.org/10.22034/jgeoq.2023.308839.3342 

،  محنت    ی کاربرد   یمطالعات اقتصاد   یپژوهش-یفصلنامه علم  .ران یاقتصاد کلان در ا  یرهایبر متغ   ینفت  یهاتأثیر شوک   ی(. بررس۱۳95. )یوسففر
 ۲4۲- ۲۲5(، ۱7)5 ،رانیا

https://doi.org/10.22034/jgeoq.2023.308839.3342


 

 ... بر تورم  های قیمت نفت بررسی اثرات شوک  
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فصلنامه  .  رانیعمده کلان اقتصاد ا  یرها ینفت بر متغ  متیق  راتیی(. اثر تغ ۱۳9۱. ) ا، ینعظمقزلباش، ا و محمد دانش   ؛ نی محمدحس  ،یعادل   یمهدو
 . ۱7۰-۱۳۱, ۳،  یو انرژ  ستیز  طیاقتصاد مح

؛ حس  ،ی ناظم (.   PanelVAR کردیرو) مه یب  یهاشرکت   ی(. تأثیر نرخ ارز بر عملکرد سودآور۱۳99. )زاده،م ی کر  یدائ  دیو سع   ،؛یرنان   یفیشر  نی بهروز
 .۱55-۱۳۳(، 5۳)۱4 ،یصلنامه اقتصاد مال ف
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