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Abstract 

Uncertainty and exchange rate fluctuations play a key role in a country's economic performance 

and are among the most important macroeconomic affectingt various aspects of different 

economic sectors. Therefore, it is crucial to examine the uncertainty of factors influencing 

exchange rate uncertainty. To model the uncertainty of these factors in accordance with phase 

regression literature, membership grades from 1/0 to 9/0 were used for the period 2006 to 2021. 

Due to the flexibility of the right, medium and left width phase regression model, exchange rate 

uncertainty caused by the severity of the impact of each variable was calculated under uncertainty 

conditions. The results of the right analysis indicate that considering the uncertainty of the degree 

of trade openness, economic growth and liquidity, these factors have the greatest impact on 

exchange rate uncertainty with coefficients 1/04, 0/235 and 0/133 respectively. Given the results, 

a very strong relationship exists between the degree of trade openness, GDP and exchange rate 

uncertainty. In other words, considering the role of production in exports, imports and economic 

growth, exchange rate uncertainty appears to be significantly influenced by the uncertainty of 

production within the country's economy. Therefore, It is recommended to addresse production 

barriers to reduce exchange rate uncertainty and to consider the conditions necessary to increase 

the participation of domestic and foreign in order to enhance investment. 
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ز در اقتصاد ا   ی نان ی عوامل مؤثر بر نااطم   ت ی عدم قطع   ر ی تأث   ران ی نرخ ار

 ** بک یالهام ش، *ییرضا اشرف گنجو 

 ۵۸۳- ۶۰۳شماره صفحه:  ۱۴۰۳/ ۱۲/ ۱۴  : رش ی پذ   خ ی تار  ۰۲/۱۱/۱۴۰۳: افتیدر  خیتار  پژوهشی  نوع مقاله:

 چکیده
ترین متغیرهـاي اقتصاد كلان است  اقتصادي كشور نقش اساسی دارد و يکي از مهم نااطمینانی و نوسانات نرخ ارز در عملکرد  

گون بخش كه از جنبه  گونا رو بررسی عدم قطعیت عوامل مؤثر بر  دهد. ازاین های مختلف اقتصادي را تحت تأثیر قرار می های 
 نااطمینانی نرخ ارز بسیار حیاتی است. 

  ی برای دوره زمان   0/ 9تا    0/ 1های عضويت  سازی عدم قطعیت عوامل مذكور متناسب با ادبیات رگرسیون فازی از درجه برای مدل   
پذیری مدل رگرسیون فازی پهنای راست، متوسط و چپ نااطمینانی نرخ  شده است. با توجه به انعطاف استفاده   1400تا    1358

 ارز كه ناشی از شدت تأثیرگذاری هر يک از متغیرهای موردبررسی است در شرايط عدم قطعیت محاسبه شد.  
با  نتایج پهنای راست نشان می  باز بودن تجاری، رشد اقتصادی و نقدينگی به ترتیب  دهد در شرايط عدم قطعیت درجه 

بیشترین تأثیر را بر نااطمینانی نرخ ارز دارند. با توجه به نتایج بین درجه باز بودن تجاری، تولید   0/ 133و  0/ 235، 1/ 04ضرايب 
ديگر با توجه به نقش تولید در صادرات،  عبارت دارد. به ناخالص داخلی و نااطمینانی نرخ ارز يک رابطه بسیار قوی وجود  

كشور  واردات و رشد اقتصادی به نظر می  كه نااطمینانی نرخ ارز تا حد زيادی تحت تأثیر عدم قطعیت تولید در اقتصاد  رسد 
های  رف و شرايط لازم برای افزايش مشاركت بخش شود برای كاهش نااطمینانی در نرخ ارز موانع تولید برط است. لذا توصیه می 

 . طور ویژه موردتوجه قرار گیرد گذاری به داخلی و خارجی جهت افزايش سرمايه 

 نرخ ارز   ی نان ی نااطم   ت، ی عدم قطع   ، ی فاز   ون ی رگرس   ، ی درجه باز بودن تجار   : کلیدي های  ه واژ 

 .  JEL : F13 ,E10،C23 یبندطبقه 
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مقدمه  -۱  

 نسبی هایقیمت است. برخوردار  ای ویژه  اهمیت از  حقیقی هایقیمت به دستیابی توسعهدرحال كشورهای برای  
 تخصیص در  كلیدی نقش نسبی هایقیمت  شود؛ بنابراین مصرف و  تولید میزان چه به و  كالاهایی چه كه دهندنشان می

اقتصاد منابع نرخ در   قیمت نسبت از  عبارت كه است اقتصاد هر  در  مهم نسبی هایقیمت از  يکی واقعی ارز  دارند. 
كالاهای خارجی كالاهای كند. می ايجاد اقتصادی عوامل برای را مهمی علامت واقعی ارز  نرخ بنابراین  ست،ا داخلی به 

كشورها توان واقعی ارز  نرخ راتییتغ  هر  در  واقعی ارز  نرخ دهد؛ بنابراینمی قرار  تأثیر  تحت يکديگر  مقابل در  را رقابتی 
 به شمار  كشور  آن اقتصاد داخلی وضعیت تعیین و  المللیبین  پذیریتعیین رقابت بنیادی و  اساسی هایشاخص  از  كشور 

 افزايش است. برخوردار  زيادی اهمیت از  گذاردمی خارجی و  كالاهای داخلی قیمت بر  كه اثری سبب به ارز  رود. نرخمی
 پول ارزش كههنگامی  .شودمی محسوب ملی  پول ارزش ارز بهبود نرخ كاهش و  ملی پول ارزش تنزل در حقیقت ارز  نرخ
گران در  كشور  این تولیدی كالاهای يابد،می افزايش كشور  يک  تر ارزان  كشور  آن در  خارجی كالاهای و  شودمی تر خارج 

داخلی كه شودمی باعث كشور  يک پول ارزش افزايش  .شد خواهد  خارج در  را خود كالاهای نتوانند تولیدكنندگان 
كه شديد بپردازند رقابت به خارجی كالاهای برابر  در  بايد نیز  داخل در  و  برسانند فروش به راحتیبه  كالاهای قیمت چرا

، واقعی  نرخ ثبات خوردن برهم طورمعمولبه  .(1995)میشکین   بالعکس و  است كمتر  خارجی  و  انداز پس روند ارز
 ملی پول ارزش المللی،بین نظام دريک .بود نخواهد پذیر امکان  منابع بهینه شده، تخصیص غیرمنطقی گذاری،سرمايه

 اقتصادی رشد بر  آن تأثیر  و  واردات و  صادرات گذاری،سرمايه به مربوط اقتصادی هایتعیین هزينه در  اساسی نقش
، واقعی هاینرخ در  مستمر  اطمینانی نا و  مکرر  نوسانات  .گذاشت خواهد  و  اطمینان  نا شرايط يک ايجاد با تواندمی ارز

 از طریق سرمايه جريان تحركیكم همچنین و  تجارت كاهش  سبب المللی،بین هایمبادله از  ناشی سود متزلزل درزمینه
 تعدد و  افزايش بر این، اضافه .شود مالی هایدارایی سبد خوردن هم به و  خارجی هایفعالیت  در  گذاریسرمايه كاهش
 نشدهبینیپیش تغییرات خطر پوشش افزايش و  مبادلهقابل كالاهای قیمت رفتن بالا  سبب ارز  واقعی نرخ هاینوسان 

 (.2002 رویل، گیورین ( شودمی ارز  واقعی نرخ
 اقتصاد در  شدهمطرح موضوعات ترینمهم از  ارز  نرخ نوسانات و  نااطمینانی مورد در  گفتگو  و  بحث امروز  دنیای در 

و  و  صادرات طریق از  اقتصاد خارجی بخش بر  مؤثر  عوامل ترینمهم از  يکی ارز  نرخ  .است  آن زياد نوسانات واردات 
 مجرای از  را اقتصاد كل تقاضای بخش هم ارز  نرخ نوسانات اينکه دلیل به  .است خارجی گذاریسرمايه روی بر  تأثیرگذار 

 وارداتی، ایواسطه كالاهای مجرای از  را اقتصاد عرضه بخش نیز  و  مركزی بانک ارزی  ذخایر  تأثیرگذاری و  صادرات  خالص
كی يافتهانجام تجربی مطالعات .است مهم آن  نوسانات  میزان بررسی دهدمی قرار  تأثیر  تحت  نوسانات كه است  آن از  حا

، نرخ  در  این بر  علاوه دارد. اقتصادی كلان متغیرهای بر  متفاوتی اثرات ارز  نرخ تغییرات در  گستردگی و  ابعاد به توجه با ارز
 هاییشوک و  نفتی درآمدهای به وابستگی مركزی، بانک استقلال عدم دولت، ساختار  نظیر  مسائلی دلیل به ایران اقتصاد

 پولی، هایسیاست كه شرايطی چنین در   .است زياد قوانین تغییر  و  وعده از  تخلف امکان دارند، خارجی منشأ عموما  كه
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 نیستند، اعتبار  دارای اقتصادی  مقامات سوی از  شدهاعلام هایسیاست و  شوندنمی گرفته بکار  منظمی ارزی و  مالی
 در  این شود.می اقتصادی هایسیاست در  زمانی ناسازگاری مسئله بروز  به منجر  كه گرديده  متلاطم و  پرنوسان ارز  بازار 

 و  داشته نقش ارز  نرخ تعیین در  متعددی عوامل تا گرددمی موجب ارز  بازار  در  عمیق رقابتی بازار  وجود كه است حالی
 طرف از  و نمايد   فراهم را اقتصادی عاملین انتظارات صحیح هدايت و  ارز  بازار  در  ثبات ايجاد زمینه طرفازيک مسئله این

 تلقی ایران ارز  بازار  در  اقتصادی هایسیاست نااطمینانی مسئله حل جهت در  مهمی گام عنوانبه توانستمی ديگر 
 و  ملی پول ارزش طریق حفظ از  ارز  باثبات هاینرخ كه است  این شود،می مطرح اقتصاد در  كه مباحثی از  يکی  .گردد

 فراهم كشورها دارایی و  كار  نیروی مالی، تعدیل بازارهای برای را باثباتی چارچوب اقتصادی، رشد به بخشیدن  شتاب
 بر  بحث امروزه كه به صورتی است؛ مؤثر  ديگر  متغیرهای برخی و  كشور  و تقاضای تولید رشد بر  ارز  نرخ نوسانات كند.می
 به شرايط توجه با بررسی عوامل بنیادی و مؤثر بر نرخ ارز  رو،ازاین  گیرد.می  صورت نوسانات بهینه و  میزان مطلوب سر 

 توسعه و  رشد به  نیل برای راهی تواندتنها مینه شود، ارز  نرخ مناسب سیستم استقرار  به منجر  كه ایگونهبه اقتصادی،
 (.1399بود )فراهانی،  خواهد نیز اثرگذار  ديگر  كلان عوامل بر  خود نوبهبه بلکه باشد،

های گذشته با نوسانات بسیاری همراه و...در دهه  یدر ایران نرخ ارز به دلايلی ازجمله: اقتصادی، مالی، سیاسی، روان
همکاران، و  )هستیانی  است.  درحال1402بوده  كشورهای  اغلب  در  ديگر  سوی  از  تعادلی (  مقدار  از  حقیقی  ارز  توسعه 

كه ثبات نرخ ارز حقیقی نامساعد و عقیدهبلندمدت انحراف دارد. اقتصاددانان در این موضوع هم پايدار    طور ن یهم  اند 
)آقامیری  است.  تأثیرگذار  تجاری  تراز  و  ارزی  بحران  واردات،  صادرات،  اقتصادی،  رفاه  بر  نامساعدی  این  بودن 

)شجری،1400وهمکارن، دارند.  مستقیمی  ارتباط  يکديگر  با  اقتصاد  بودن  باز  درجه  و  ارز  نرخ  از  1384(  برخی  ها بررسی ( 
نشانگر آن است كه اقتصاد باز با عدم ثبات ونوسان پایین در نرخ ارز اصلی روبرو است و عوامل ديگر این عامل را به چالش 
كشانده و الزاما پایین آمدن نوسان نرخ ارز از طرف بالا آمدن درجه بار بودن نرخ ارز وجود نخواهد داشت و رسیدن به 

( بر اساس مطالب 2021  1بینی است )م پوفو افزايش درجه باز بودن تجاری قابل پیشبالا رفتن نوسانات نرخ ارز در پی  
كه درجه باز بودن تجاری بر نوسان نرخ ارز در اقتصاد ایران اهمیت چشمگیری دارد و از گفته شده این تحقیق اثراتی 

از معضلات اساسی اقتصاد ایران نوسان   یکيطور شواهد تجربی در دسترس خواهد بود.  گذاری و همین ديدگاه سیاست
دهد و از سوی ديگر با توجه به ضعف رشد اقتصادی، افزايش درجه نرخ ارز است كه اقتصاد كلان را نیز تحت تأثیر قرار می

 های ممکن در علم اقتصاد است؛حلباز بودن تجاری يکی از راه 
های سیاستی بسیار مهمی را مطرح نمايد. تواند توصیهبنابراین اثرات درجه باز بودن تجاری بر نوسان نرخ ارز می

برای این منظور با استفاده از رگرسیون فازی تأثیر عدم قطعیت عوامل مؤثر بر نااطمینانی نرخ ارز از طریق پهنای راست 
كه عدم قطعیت در هر يک از  توان به شود. با استفاده از پهناهای مذكور میو چپ محاسبه می كرد  طور دقیق مشخص 

از  يک  هر  برای  راست  پهنای  محاسبه  به  توجه  با  است.  مؤثر  ارز  نرخ  نااطمینانی  بر  میزان  چه  به  مذكور  متغیرهای 
می مذكور  نرخمتغیرهای  نااطمینانی  میزان   ، مذكور عوامل  قطعیت  عدم  افزايش  صورت  در  كه  كرد  بررسی  در    توان  ارز 
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گرفت و نااطمینانی نرخ ارز در جامعه افزايش خواهد يافت. پهنای  اقتصاد به چه میزان از روند فعلی آن فاصله خواهد 
كننده آن است كه در صورت كاهش عدم قطعیت در متغیرهای مذكور نااطمینانی نرخ ارز در جامعه به چه چپ نیز بیان 

يابد. با توجه به مطالبی كه بیان شد، تحقیق حاضر به دنبال پاسخ به این سؤال است كه عدم قطعیت اندازه كاهش می
با توجه  در درجه باز بودن تجاری، رشد نقدينگی و رشد اقتصادی به چه میزان بر نااطمینانی نرخ ارز در ایران مؤثر است؟

سازمان نحوه  ابه  تجربی  مطالعات  ادامه  در  و  تحقیق  ادبیات  دوم  بخش  در  مطالعه  این  مباحث  شده، نجامدهی 
شده شناسی مطالعه اختصاص دارد كه در آن مدل نا اطمینان نرخ ارز ارائهگیرد، بخش سوم به روشموردبررسی قرار می

ها سیاسی پرداخته بندی و ارائه پیشنهاديافته و در بخش نهایی به جمعاست، بخش چهارم به نتایج مطالعه اختصاص
 . شودمی

 ادبیات تحقیق -۲

 مبانی نظری  -۱-۲

 ایران در  اندنموده تمركز  واقعی  ارز  نرخ روي مفهوم  بیشتر  خود، تجربی و  نظري اهداف به دستیابی براي اقتصاددانان
اساس  بر  رسمی نرخ  و  بود  SDRمخصوص   برداشت حق ارزي سبد به تثبیت نظام يک پیروزي، از  قبل كشور  ارزي نظام

امامی تعیین ريال  30/92معادل    SDRهر    اعمال نفت، صدور  مشکلات  و  ایران از  سرمايه  و خروج انقلاب از  پس شد؛ 
 گرفت چندگانه شکل ارز  هاینرخ نظام راستا، این در  كرد. پیدا ضرورت كشور  ارزي ذخایر  منظور حفظبه ارزي هایكنترل

 ارز  نرخ رفتار  بر  مؤثر  عوامل شناخت ایران اقتصاد اساس در  بر این آمد. وجود به نیز  ارز  غیررسمی آزاد بازار  آن كنار  در  و 
 واقعی نرخ ارز  گیریاندازه معیارهاي كه  است نیاز  واقعی ارز  نرخ رفتار  شناخت براي ای است؛ اماویژه اهمیت داراي واقعی

 ارز  نرخ گیریاندازه  براي اول معیار   :دارد مختلف وجود  معیار  سه واقعی ارز  نرخ گیریاندازه براي اغلب شود، مشخص
، این است. در   1نسبی  مخارج  (PPP)  ديخر قدرت برابري نظريه بر اساس واقعی  دو  كنندهمصرف قیمت شاخص از  معیار
 پول واقعی خريد قدرت بین از نسبت خارجی ارز  نرخ كه كندمی بیان تئوري شود. اینمی استفاده تجاري طرف كشور 

، هاینرخ و  مستقل متغیرهاي كشور  دو  در  هاقیمت سطح این نظريه طبق بنابراین آيد،می دست به كشور  دو   متغیر  ارز
 نرخ كه  مفهوم این قالب يکی در  است. گرديده  مطرح متفاوت شکل دو  به خريد قدرت برابري نظريه باشند.وابسته می

 نظريه این ديگر  شکل كهاست. درحالی برابر  خارجی هایبه قیمت داخلی هاینسبت قیمت با مطلق طور به ارز  تعادلی
 قدرت به پول ارزش خارجی نظريه این است. طبق مرتبط قیمت  از  سطح دو  این  با  ارز  نرخ نسبی كه تغییرات كندمی بیان

 دهد دست به معین دوره يک در  ارز  تنزل و  ترقی براي خواهد مبناییمی نظريه این وسیلهدارد. بدین بستگی آن داخلی
كالایی( قابل كالاهاي اساس بر  واقعی، ارز  نرخ گیریاندازه براي دوم معیار  (1381)  یونصراله  شجري  در  است مبادله )دو 
 استفاده داخلی واقعی ارز  نرخ از  خارجی واقعی ارز  جای نرخبه نظري لحاظ كشورها به اقتصادي ساختار  دلیل به مواقعی

 
1. Relative expenditure Purchasing Power Parity 
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كالایی روش دو  به واقعی داخلی ارز  شود. نرخمی  دو  در روش  داخلی واقعی ارز  شود. نرخمی تعريف كالایی سه و  دو 
 شود.می تعريف كشور  داخل در  مبادلهكالاهاي غیرقابل قیمت به مبادلهقابل كالاهاي قیمت از  نسبتی صورتبه كالایی
وجود  مشخصی و  ثابت مرز  مبادله،غیرقابل و  مبادلهقابل كالاهاي براي عمل كه در  است این روش این عمده ضعف
كید اقتصادداناناز   برخی است؛ كالایی( مبادله )سهقابل كالاهاي اساس بر  سوم  ار یمع  .ندارد  كشورهاي در  كه اندكرده تأ

 درنتیجه  و  صادرات قیمت شاخص اينکه دلیل به هستند، اولیه و  خام  مواد ها صادركنندهآن  اغلب كه  توسعهدرحال
 مناسب هستند،  تغییر  حال در  تجاري هایكه سیاست مواردي در  نیز  و  است زيادي نوسانات داراي هاآن مبادله رابطه
 نرخ ارز  مفهوم شود. در  استفاده كالایی سه  داخلی واقعی ارز  نرخ از  كالایی  دو  واقعی داخلی ارز  نرخ جایبه كه است

و  *PM خارجی پول به كشور  واردات و قیمت صادرات قابل واردات، قابل كالاهاي بخش سه كالایی، سه داخلی واقعی
PX*  .كشور به پول خارجی است  واحد قیمت قانون كه است این بر  كوچک، فرض باز  اقتصاد يک براي قیمت صادرات 
 هستند. آنگاه به ازاي زابرون متغیرهایی PMو  PXچنین اقتصادي  براي درنتیجه .است برقرار  مبادلهقابل كالاهاي براي

تعیین  PM,PXتوسط   PM  یواردات PX  یشده، قیمت داخلی كالاهاي صادراتداده تجاري هایمالیات  و  ارز  اسمی نرخ هر 
 شوند.می

 :توان نوشتپس می
=PX/PNT نرخ ارز واقعی داخلی صادراتی 

 PM/PNT =نرخ ارز واقعی داخلی وارداتی  
صورت زیر به توان بهصادراتی را می مبادله داخلی است. نرخ ارز واقعی داخلیقیمت كالاهاي غیرقابل  PNTكه در آن  

 نرخ ارز واقعی داخلی وارداتی و رابطه مبادله مرتبط نمود.

PX/PNT=𝑃𝑋

𝑃𝑀
.

𝑃𝑀

𝑃𝑁𝑇
 صادراتی داخلی واقعی ارز  نرخ 

𝑃𝑋

𝑃𝑀
  .P/PNT=TOT   نرخ ارز واقعی داخلی صادراتی 

كشور است به  TOTكه   كالاهاي صادراتی  كالاهاي وارداتی به شاخص قیمت  صورت نسبی از شاخص قیمت داخلی 
كالاهاي  كالاهاي صادراتی نسبت به  نرخ ارز واقعی داخلی صادراتی، شاخصی از قیمت رقابتی داخلی در تولید و مصرف 

كالا است بر عنوان معیاري از انگیزهمبادله است و بهغیرقابل  این های داخلی تخصیص منابع ارتباط با این دو دسته 
اهمیت اقتصادي، سیستم هر  در  واقعی ارز  نرخ رفتار  تحلیل اساس  تعیین كه جهتازاین ویژهبه  است؛ بسیار  داراي 

 به كه شود سعی می مقاله این در  .كند كمک اقتصادي هایگذاری سیاست به تواندمی ارز واقعی، نرخ بر  مؤثر  متغیرهاي
 .شوند تفسیر  و  تعیین ارز  نرخ  رفتار  بر  مؤثر  عوامل تصریح و  را ایران در  واقعی ارز  نرخ مدل جهانی، و  داخلی ادبیات كمک

دهد كه در بلندمدت علاوه ( نشان می1989) 1كه ادواردطوریادبیات جهانی نرخ ارز واقعی ادبیات غنی و پرباري است؛ به
 گذارد. عوامل واقعی شامل رابطه مبادله، نسبت مخارجرفتار نرخ ارز واقعی تأثیر می بر بر عوامل واقعی، عوامل پولی نیز  
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كالاهاي غیرقابل تجارت به تولید، تعرفه گذاری به تولید است. های وارداتی، پیشرفت فنّاوری و نسبت سرمايهدولت در 
كه رابطه مبادله و تفاوت در به بررسی عوامل مؤثر بر رفتار نرخ ارز واقعی پرداخته است و نشان می (2002)  1نیلسو   دهد 

كالاهاي غیرقابل تجارت و قابلنرخ رشد بهره  كل عوامل تولید بین بخشی  كشورها دلیلی براي تغییر  وری  تجارت در بین 
ای، سطح های تعرفهسایر عوامل ازجمله بدهی خالص خارجی، محدوديت در نوسانات نرخ ارز واقعی است. همچنین

سرمايه مخارج و  میدولت  واقعی  ارز  نرخ  بر  اثرگذار  عوامل  از  جیلدانی،گذاری  عسکری  )میر  و    1402باشند  جلایی  و 
 (.1385همکاران،

خ ارز   اثرگذاری درجه باز بودن تجاری بر نوسان نر
قیمت  سطح  تعدیل  وارداتی،  كالاهای  باز  اقتصاد  يک  میدر  تسهیل  را  داخلی  اثرات  های  كاهش  به  منجر  و  كنند 

، مصرف واقعی يا داخلی میكوتاه علاوه بر این، در كشورهایی با درجه باز  شوند.مدت عرضه پول، كاهش اثرات بر نرخ ارز
انعطاف  دلیل  به  بیشتر  تجاری  قیمتبودن  سطح  بودن  شوکپذیر  تأثیر  كوتاهها،  مصرف  بر  پول  عرضه  و  های  مدت 

ثباتی نرخ های طرف عرضه اقتصاد نیز رابطه منفی مشابهی بین بیحال شوکتغییرات نرخ واقعی ارز كمتر است. درعین
خ ارز را از طریق طور بالقوه نوسان نر تواند بهكند. درجه باز بودن تجاری میواقعی ارز و درجه باز بودن اقتصاد را تبیین می

 :سازوكارهای مختلفی كاهش دهد 
كمتر به هر يک بخشی به شركای تجاری: با درگیرشدن در تجارت با مجموعه تنوع • كشورها، اقتصاد بازتر شده و  ای از 

كاهش تأثیر شوک شود. این تنوع می از شركای تجاری وابسته می كشورها يا مناطق خاص بر نرخ ارز تواند به  ها در 
 كمک كند.

تجاری می • بودن  باز  افزايش درجه  رقابت:  ورود شركتافزايش  با  بازار داخلی  در  رقابت  افزايش  به  های تواند منجر 
ها و در ادامه به ثبات نرخ ارز كمک ها و كاهش فشار هزينهتواند به ثبات قیمتها شود. این رقابت میخارجی به آن

 .كند
كالاها، خدمات و سرمايه را در سراسر مرزها تسهیل میارتقای بهره  • كند و منجر به وری: باز بودن تجارت اغلب جريان 

تواند ثبات اقتصادی را افزايش داده و احتمال نوسان وری بیشتر میشود. بهرهوری در تولید و مصرف میافزايش بهره
 .شديد در نرخ ارز را كاهش دهد

ها و افراد برای مدیريت ريسک از های بیشتری را برای بنگاه مدیريت ريسک: افزايش درجه باز بودن تجاری، فرصت •
، فراهم طریق استراتژی های پوشش ريسک، مانند استفاده از مشتقات مالی برای محافظت در برابر نوسانات نرخ ارز

 گذاری كمک كند.های ارز بر تصمیمات تجاری و سرمايهتواند به كاهش تأثیر نوسان نرخكند. این مهم میمی

 
1. Nilsson 
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آزاد سیگنالسیگنال • بازارهای ارز ارائه موقع درباره عرضه و تقاضا در  تر و بههای قیمتی شفافهای قیمتی: تجارت 
میمی این  گاهانه كند.  آ معاملات  به  منجر  و تواند  )فراهانی  دهد  كاهش  را  نوسان  و  شود  گرانه  سودا كمتر  و  تر 

 (. 1399همکاران،
كانال  تواند باعث افزايش در نوسان نرخ ارز شود:های زیر میدرجه باز بودن تجاری از طریق 

از شوک  • كشور برای رشد  افزايش تأثیرپذیری  كه يک  باز بودن تجارت به این معنی است  های خارجی: درجه بالاتر 
های خارجی، مانند  كند. این افزايش رويارویی با شوکالمللی پیدا میاقتصادی خود وابستگی بیشتری به تجارت بین

 تواند منجر به نوسان بیشتر در نرخ ارز شود.های عرضه، میتغییرات تقاضای جهانی يا شوک 
گرانه بیشتری در بازار ارز به وجود  معاملات سفته • بازانه: با افزايش درجه باز بودن تجاری، ممکن است معاملات سودا

كنند. این فعالیت سفتهگذاران سعی میسرمايه  را یآيد؛ ز  كسب  تواند منجر به بازی میكنند از نوسان نرخ ارز عايدی 
 افزايش نوسان نرخ ارز شود.

: درصورتی • كه بازارهای مالی و بازار ارز در يک كشور از عمق مالی لازم برخوردار نباشند، افزايش در درجه باز  عمق بازار
تواند نوسان را افزايش شود و درنتیجه میتوجهی در نرخ ارز میتر منجر به تغییرات قابلبودن تجاری و معاملات بزرگ 

 دهد.
تواند عدم تعادل اقتصادی مانند كسری يا مازاد تجاری را های اقتصادی: درجه بالایی از باز بودن تجاری مینا ترازی  •

ارز تأثیر بگذارد. به بر نرخ  كند و  ارزش پول عنوان تشديد  كاهش  كسری تجاری مداوم ممکن است منجر به  مثال، 
 داخلی و افزايش نوسان در نرخ ارز شود.

می • تجاری  بودن  باز  افزايش  سیاستی:  سیاست نااطمینانی  نااطمینانی  ز تواند  دهد؛  افزايش  را  است    رایها  ممکن 
كه میها تغییراتی را در سیاستدولت كنند  تواند بر نرخ ارز تأثیر بگذارد. عدم اطمینان ها يا مقررات تجاری اعمال 

كنند این تواند منجر به نوسان بیشتر در نرخ ارز شود؛ چون فعالان بازار سعی میهای تجاری میپیرامون سیاست 
كنش نشان دهند.تغییرات را پیش كنند و به آن وا  بینی 

توان از دو توسعه ازجمله ایران، میسایر عوامل اثرگذار بر نااطمینانی نرخ ارز با توجه به شرايط اقتصادهای درحال •
كه اثرگذاری سایر  طوریكننده مهم تغییرات نرخ ارز نام برد. بهعنوان عوامل تعیینمتغیر رشد اقتصادی و نقدينگی به

تواند از گیرند. رشد اقتصادی و نااطمینانی نرخ ارز رشد اقتصادی میكننده مهم قرار می متغیرها ذیل این دو تعیین
كانال نااطمینانی نرخ ارز را تحت تأثیر قرار دهد  چند 

گر اقتصاد فراتر از مقدار بالقوه خود قرار تواند زمینهنوسان نرخ بهره: رشد اقتصادی می • ساز تغییر نرخ بهره باشد. ا
دهد افزايش  تورم  كنترل  برای  را  بهره  نرخ  است  ممکن  مركزی  بانک  )رونق(  می  .گیرد  امر  به این  منجر  تواند 

میسرمايه افزايش  داخلی  پول  ارزش  آن  درنتیجه  كه  شود  اقتصاد  در  خارجی  بااین گذاری  سرعت يابد.  گر  ا حال، 
می مهم  این  دهد،  كاهش  را  بهره  نرخ  مركزی  بانک  و  يابد  كاهش  شود؛  اقتصاد  پول  ارزش  كاهش  به  منجر  تواند 

نااطمینانی تورم: رشد  تواند منبعی برای عدم اطمینان نرخ ارز تلقی شود.بنابراین، تغییرات در رشد اقتصادی می
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می توراقتصادی  نااطمینانی  به  منجر  میمیم  تواند  تورم  به  منجر  باشد،  شديد  اقتصادی  رشد  گر  ا كه  شود.  شود 
كاهش می كنترل تورم انجام دهد، يابد. باایندرنتیجه آن ارزش پول داخلی  گر بانک مركزی اقداماتی را برای  حال، ا

می اقتصادی  رشد  درنتیجه،  شود.  حاصل  فوق  نتیجه  عکس  است  بهممکن  و  تواند  نوسان  غیرمستقیم  طور 
 نااطمینانی در نرخ ارز را توضیح دهد.

تواند با تحت تأثیر قرار دادن واردات و صادرات منجر به نااطمینانی در نرخ ارز اثرگذاری بر تجارت: رشد اقتصادی می •
آن  كه درنتیجه  نیاز به واردات بیشتری داشته باشد  كشور در حال رشد باشد، ممکن است  اقتصاد يک  گر  ا شود. 

افزا دلیل  به  اقتصاد  گر  ا  ، سوی ديگر از  دارد.  وجود  ارز  نرخ  كاهش  و  تجاری  كسری  وقوع  رشد امکان  صادرات  يش 
 تواند منجر به مازاد تجاری و افزايش نرخ ارز باشد.توجهی باشد، میاقتصادی قابل

اقتصادی و سرمايه • اقتصادی درصورتیناپايداری رشد  باشد، میگذاری: رشد  پايدار  بهكه  گرفتن  تواند منجر  شتاب 
میسرمايه امر  این  باشد،  روبرو  ناپايدار  اقتصادی  رشد  با  كشور  گر  ا اما  شود؛  شدن  گذاری  كند  به  منجر  تواند 
كه درنتیجه آن نرخ ارز بهسرمايه كشور شود  پذیرد؛ بنابراین، تغییرات طور منفی تأثیر میگذاری و خروج سرمايه از 

 تواند از این ديدگاه باعث نوسان در نرخ ارز شود.رشد اقتصادی می
تواند باثبات سیاسی همراه باشد كه درنتیجه آن نااطمینانی نرخ  نااطمینانی سیاسی و اقتصادی: رشد اقتصادی می •

می كاهش  را  بااینارز  میدهد.  مسئله  این  شود،  اقتصادی  مشکلات  به  منجر  و  نباشد  پايدار  رشد  گر  ا تواند حال، 
 (.1399ثباتی سیاسی را افزايش دهد و منجر به عدم اطمینان بیشتر در نرخ ارز شود )فراهانی و همکاران، بی

خ ارز   نقدینگی و نااطمینانی نر
 اثرگذاری نقدينگی بر نااطمینانی نرخ ارز توسط مجاری زیر قابل توضیح است: 

شود؛ زیرا با افزايش عرضه پول تواند منجر به افزايش انتظارات تورمی انتظارات تورمی: افزايش در رشد نقدينگی می
تواند منجر به كاهش ارزش پول شود. انتظارات تورمی بالاتر میتورمی ايجاد میيابد و به دنبال آن فشار  تقاضا افزايش می

تواند گذاران به دنبال بازدهی بالاتر برای جبران كاهش قدرت خريد ارز هستند. فرايند مذكور میداخلی شود؛ زیرا سرمايه
های تورم های خود را در پاسخ به پوياییگذاران انتظارات و موقعیتعدم اطمینان نرخ ارز را افزايش دهد؛ چون سرمايه

 دهند. تغییر می
تواند منجر  تواند بر نرخ بهره در اقتصاد اثرگذار باشد. افزايش عرضه پول مینرخ بهره: تغییرات در عرضه پول نیز می 

بانک زیرا  شود؛  بهره  نرخ  كاهش  میبه  تلاش  مركزی  فعالیت های  نرخكنند  كنند.  تحريک  را  اقتصادی  بهره های  های 
كاهش دهد و تواند جذابیت پول داخلی را برای سرمايهتر میپایین كه به دنبال بازدهی بالاتر هستند،  گذاران خارجی 

 منجر به كاهش ارزش پول و افزايش عدم اطمینان نرخ ارز شود.
از تغییرات در عرضه پول بهمداخله بانک مركزی: بانک ارز های مركزی اغلب  ابزاری برای تأثیرگذاری بر نرخ  عنوان 

كاهش دهد و مثال، بانک مركزی ممکن است عرضه پول را افزايش دهد تا نرخعنوانكنند. بهاستفاده می های بهره را 
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كه این فرايند می كند  كاهش ارزش پول داخلی شود. مداخلات بانک مركزی در رشد اقتصادی را تحريک  تواند منجر به 
كنند تا این اقدامات را تواند باعث ايجاد عدم اطمینان و نوسان در نرخ ارز شود؛ زیرا فعالان بازار تلاش میبازار ارز می 

كنش نشان دهند.پیش كرده و نسبت به آن وا  بینی 
بازی در بازار ارز تأثیرگذار باشد. معامله  تواند بر فعالیت سفتهبازانه: تغییرات در عرضه پول نیز میهای سفتهفعالیت 

كه منجر به  گران   كنش نشان دهند  ممکن است به تغییرات عرضه پول بر اساس انتظارات خود از تغییرات آتی نرخ ارز وا
علاوه بر آنچه ذكر شد، نحوه تبدیل درآمدهای حاصل از صادرات به  شود.افزايش نوسان و عدم اطمینان در نرخ ارز می

بازتاب پیدا   كه در تعامل با ضريب فزاينده در نقدينگی  بر پايه پولی دارد  اثرگذاری مهمی  ایران  پول داخلی در اقتصاد 
گیعبارتكند. بهمی از ویژ ، يکی  گرفتن  ديگر قرار  تأثیر  ایران تحت  ازجمله  نفتی  از منابع  برخوردار  كشورهای  های مهم 
ن متغیر مهم از  كه به دلیل عدم استقلال بانک مركزی ایطوریهای پولی از درآمدهای حاصل از صادرات است. بهكل

 .(1385يد شده است )شجری و همکاران، مقام پولی خلع

 پیشینه پژوهش -۲-۲
كه در حوزه اثرگذاری درجه باز بودن تجاری بر  این قسمت از تحقیق به مطالعات داخلی و خارجی اختصاص دارد؛ 

 .نوسانات نرخ ارز پرداخته است

 مطالعات خارجی -۲-۲-۱
اند. این  ( به بررسی تأثیر عدم قطعیت سیاست اقتصادی بر نرخ ارز واقعی در بريتانیا پرداخته 2025و همکاران )   1مولدووان 

شوک  به  بريتانیا  واقعی  ارز  نرخ  كنش  وا چگونگی  ) مطالعه  اقتصادی  سیاست  قطعیت  عدم  از  EPUهای  استفاده  با  را   )
كوتاه بررسی می   2020  _   1998های ماهانه برای دوره  داده  ( هم  ARDLبا استفاده از مدل )   EPUمدت  كند اثرات بلندمدت و 

تائید می شده جمعی مشخص  نتایج  كه  اند.  بر ترغیب    EPUكنند  تأثیر مهمی دارد. علاوه  ارز  نرخ  كاهش  با  بلندمدت  در 
تنظیم سیاست  و  قطعیت  كننده گذاران  عدم  بلندمدت،  اقتصادی  رشد  ارتقای  درنتیجه  و  ارز  نرخ  ثبات  حفظ  برای  ها 
ارائه سیاست  ارز  نرخ  مبانی  مورد  در  بیشتری  شواهد  برسانند،  حداقل  به  را  همکاران ها  و  لین  است...  در  2024)   2شده   )

گرنجر در طی بازه زمانی  مطالعه  گشايش تجاری و نوسانات نرخ ارز را با مدل خود رگرسیون و آزمون    2020  _   2004ای پیرامون 
كه با تأخیر يک  دهد نرخ ارز و باز بودن تجارت رابطه مثبت دارد درحالی در ويتنام موردبررسی قراردادند. نتایج نشان می 

كاهش داده و باز بودن تجاری ويتنام را  دوره بر باز بودن تجاری اثر منفی می  گذارد و با بالا رفتن رشد اقتصادی نرخ ارز را 
كسب ( در مطالعه 2024)   3افزايش خواهد داد. مالک و همکاران  بر نوسانات  گذاری  ه ي وكار، سرما ای به بررسی عوامل مؤثر 

كی از آن    2015  _   1990در طی بازه زمانی   ARDLخارجی و نرخ ارز در بین كشورهای آسیایی با مدل پانل   پرداختند و نتایج حا
و قابل  اثر مثبت  پانل  رگرسیون  كه تحلیل  را نشان  ه ي های خارجی، سرما توجه بدهی است  ارز واردات  نرخ  گذاری خارجی 
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ای تحت عنوان  ( در مطالعه 2024)   1دهد و اثر منفی صادرات و اعتبار داخلی بر نوسان تجارت است. اونوولیری و همکاران می 
كردند و از مدل خودرگرس  كره جنوبی بررسی  كشور    3ANOVA   2ون ی كاهش نرخ ارز و ارتباط آن با نرخ رشد اقتصادی را در 

گرفته   2023  _   2019طی بازه زمانی   كه رابطه معنادار و مستقیمی میان این دو متغیر برقرار  كمک  اند. نتایج بیانگر آن است 
( به تحلیل نرخ ارز و عدم قطعیت اقتصادی  2024و همکاران )   4سو با نوسانات ارزی نیز روبرو خواهد بود. سلیم است كه در این 

كه چگونه صادرات، تورم، نرخ بهره، تولید ناخالص داخلی و يک متغیر ساختگی  اند. این مطالعه بررسی می پرداخته  كند 
( و  ECMگذارد. این مطالعه از مدل تصحیح خطا ) برای عدم اطمینان اقتصادی بر ارزش روپیه در برابر دلار آمريکا تأثیر می 

كلاسیک برای انجام این تحلیل استفاده می آزمون  كه بر نوسانات نرخ ارز  كند. درک شاخص های مبتنی بر فرضیات  هایی 
كند كه صادرات،  گیری می های اقتصادی مؤثر حیاتی است، این تحقیق نتیجه ریزی سیاست گذارند، در برنامه روپیه تأثیر می 

ثبات روپیه در برابر دلار    هایی برای حفظ تورم و تولید ناخالص داخلی عواملی هستند كه بر این تحقیق در طراحی سیاست 
فرما هستند. مفهوم این مطالعه كه دولت برای كنترل تورم به تقويت  آمريکا در مواجهه با تهديد نااطمینانی اقتصادی حکم 

كه آيا عدم  ای به بررسی این سؤال پرداخته ( در مطالعه 2024و همکاران )   5صادرات و حفظ ثبات قیمت نیاز دارد. افتب  اند 
ها ازنظر تغییر در سیاست  شود؟ این مطالعه باهدف بررسی تأثیر عدم قطعیت اطمینان باعث افزايش نوسانات نرخ ارز می 

  ی ط   GARCHبرای این منظور از مدل    .شده است اقتصادی، سیاست پولی و بازارهای مالی جهانی بر نوسانات نرخ ارز انجام 
كه عدم قطعیت  ها این مطالعه نشان می شده است. يافته برای محاسبه نوسانات نرخ ارز استفاده   2020  _   2005سال   دهد 

طور مشابه، عدم اطمینان بازار مالی جهانی  دهد. به توجهی نوسانات نرخ ارز را افزايش می طور قابل سیاست اقتصادی به 
  .دهد متحده، نوسانات نرخ ارز را كاهش می شود. اثر عدم قطعیت سیاست پولی ايالات منجر به افزايش نوسانات نرخ ارز می 

با مدل خود رگرسیون    2021  _   2000ای شفافیت و نوسان نرخ ارز را در چین در بازه زمانی  ( در مطالعه 2023)   6نگ ی و پ   انگ ي 
كی از آن است كه در درازمدت باز بودن تجاری و باز بودن مالی كاهش   وبرداری بررسی كردند   مدت  يافته و در كوتاه نتایج حا

( به بررسی رابطه بین عدم قطعیت  2023و همکاران )   7در سه حساب فرعی مالی، اثر باز بودن مالی متفاوت است. سیت سی 
شده است.  وتحلیل استفاده تجزيه   2017- 1980كشور طی دوره    149های تابلویی از  اند و از داده نرخ ارز و ارتباط تورم پرداخته 

كی از آن است كه عدم قطعیت نرخ ارز اثر مثبت و معناداری بر تورم دارد. همچنین اثر عدم قطعیت نرخ ارز   نتایج برآورد حا
كاهش می  بر تورم  آن  تأثیر  ارز، میزان  نرخ  نااطمینانی  افزايش  با  تورم غیرخطی است.  تأثیر  بر  ارز و  گذر نرخ  و میزان  يابد 

(  2021)   8بوث   .يافته است های كشوری متفاوت بوده و تأثیر آن بر تورم در طول زمان كاهش نااطمینانی نرخ ارز بر تورم در گروه 
كشور سودان جنوبی   2019  _   2012  ی ای با ذكر تأثیر ذخایر انرژی و عرضه پول بر نرخ ارز در طی بازه زمان در مطالعه   برای در 

 
1. Onvoliri et al (2024) 

2. Autoregression 

3. Analysis of variance 

4. Salim 

5. Aftab 

6. Yang&peng (2023) 
7. Çitçi 

8. both (2021) 



 

 ... ی نان ی عوامل مؤثر بر نااطم   ت ی عدم قطع   ر ی تأث  

 

 

594 

كاهش نرخ  پرداخت. نتایج نشان می  كاهش ذخایر ارزی سبب  كاهش نرخ ارز خواهد شد و  دهد افزايش عرضه پول سبب 
كننده نوسان نرخ ارز در  ( به بررسی عوامل تعیین 2021) 1راستا است. مپوفا تمامی آن با مطالعات خارجی هم شود و  ارز می 

دهد كه  استفاده شد. نتایج نشان می   (ARDL)پرداخت. در این مطالعه از مدل    2015  _   1986افريقای جنوبی در دوره زمانی  
كردن حساب سرمايه سبب اثر منفی بر نوسان   باز بودن تجارت بر نوسان نرخ ارز مؤثر است و باز بودن تجارت جهت آزاد 

  2نا ي شود و متغیرهای قیمت كالا، عرضه پول، مصرف دولت و رژيم نرخ ارز تأثیر بسزایی در نوسان نرخ ارز دارد. مار نرخ ارز می 
با استفاده از مدل پانل    2020  _   2000ای به بررسی رابطه بین ثبات نرخ ارز و رشد اقتصادی طی دوره زمانی  ( در مطالعه 2020) 

كشور   بر رشد اقتصادی می پرداخت. نتایج نشان می   CEEبرای چهارده  اثر منفی و معنادار  ارز  گذارد و  دهد نوسان نرخ 
نوسان نرخ ارز همانند انحراف معیار و اثر قوی است و اقتصاددانان بايد جهت ثبات نرخ ارز، رشد اقتصادی را بهبود يابند.  

با استفاده از مدل خود رگرسیون    2016  _   1962ای تحت عنوان تنوع صادرات و رشد اقتصادی در دوره  ( در مطالعه 2019)   3نووسا 
كی از آن است كه تأثیر تنوع صادرات بر رشد بسیار ناچیز است    (ARDL)4های توزيعی برداری با وقفه  استفاده كرد. نتایج حا

كل بخش غیرنفتی اقتصادی  بخشی به ها اثرگذار نیست و تنوع و قیمت نفت بر اقتصاد نیجريه غالب است و بر ديگر قسمت 
  ی كننده نوسان نرخ ارز در تركیه طی دوره زمان ای تحت عنوان عوامل تعیین ( در مطالعه 2018)   5کاسلن ي را ترویج خواهد داد. كر 

كه نتایج نشان می با استفاده از مدل خود رگرسیون تعمیم   2016  _   1974 دهد باز بودن تجاری و نوسان نرخ  يافته پرداخت؛ 
 شود. گذاری خارجی منجر به كاهش نرخ ارز می كه افزايش سرمايه ارز رابطه مستقیم دارد درصورتی 

طور كه ملاحظه شد هريک از مطالعات با توجه ر این بخش مطالعات داخلی و خارجی متعددی بررسی شد. همان د
اند؛ اما در مطالعه حاضر هدف آن است كه مدل رگرسیون ابعاد مختلف به بحث نرخ ارز پرداختهبه موضوع موردبررسی از  

گیرد. از مزايای  فازي معرفي و قابلیت آن در بررسی تأثیر عدم قطعیت عوامل مؤثر بر نااطمینانی نرخ ارز موردتوجه قرار 
بندی و بررسی تأثیر عدم قطعیت متغیرهای مذكور بر نااطمینانی نرخ این مطالعه استفاده از مدل رگرسیون فازی اولويت 

شده است. با استفاده  های مدل رگرسیون فازي از مفهوم درجه عضويت، مركز و پهنای فازی استفادهارز است. در تحلیل
سبه  دهنده افزايش عدم قطعیت در عوامل مؤثر بر نااطمینانی نرخ ارز است به محاكه نشان  9/0تا    1/0  ت ياز درجه عضو

كی از بیشترین تأثیرگذاری و همچنین مركز و پهنای چپ فازی  پهنای راست و چپ نرخ ارز پرداخته شد. پهنای راست حا
كه از نوآوری كمترین تأثیرگذاری عوامل مؤثر بر نااطمینانی نرخ ارز است؛  كی از متوسط و  های مطالعه نیز به ترتیب حا

 نشده است. حاضر است و در سایر مطالعات مرتبط انجام

 برآورد مدل رگرسیونی 
، داده ایران در مطالعه حاضر در  ارز  نرخ  نا اطمینانی  بر  عوامل مؤثر  عدم قطعیت  تأثیر  بررسی  برای  های موردنیاز 

  MATLABافزار  بوده است. همچنین، برای برآورد مدل رگرسیون فازی از نرم  1400تا    1358صورت سالانه طی دوره زمانی  به
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( و میر عسکری جیلدانی 1403آبادی )( خرم2021( و بوث )2018)  2(، كريکاسلن2020)  1استفاده شد؛ و با توجه به مطالعه مویید
 شده است:( تصریح1( روابط ) 1402)

(1 )  GDP, Open), Ex= F (M2 

كمک فیلتر هودريک نشان   Exدر روابط فوق   كه از روند نرخ ارز بازار آزاد به  پرسکات    - دهنده نااطمینانی نرخ ارز است 
گرفته به   3ای برآورد شد و سپس جزء چرخه  ارز در نظر  نرخ  نااطمینانی    د ی تول   GDPرشد نقدينگی،   2Mشده است  عنوان 

ترین معیار باز بودن، سهم ساده تجارت است كه عبارت از جمع  ) اساسی  ی درجه باز بودن اقتصاد  Openناخالص داخلی،  
، رشد تولید  است. داده   درجه باز بودن اقتصاد بر تولید ناخالص داخلی است( و بیانگر  صادرات و واردات تقسیم  های نرخ ارز

 شده است. های سری زمانی بانک مركزی گردآوری ناخالص داخلی سرانه، رشد نقدينگی، صادرات و واردات از داده 

 مدل رگرسیون فازی
و همکاران مدل  كا  تانا بار توسط  اولین  رگرسیون فازي  )   4های  این مدل 1982در سال  گرديد.  ارائه  بهترین معادله  (  ها 

كردن میزان فازي بودن به دست می  كمینه  كل پهناي توابع عضويت  رگرسیون را با  كردن مجموع  كمینه  كار با  دهند. این 
گی های رگرسیون فازی نسبت به مدل شود. مدل ضرايب فازي معادله رگرسیون انجام می  كلاسیک ویژ های  های رگرسیون 

گی  ویژ بودن  برقرار  براي  محکمي  فروض  كلاسیک،  رگرسیون  دارند.  را  خود  مدل خاص  آماري  دارد.  های  رگرسیوني  های 
مثال، نرمال بودن يا عدم وجود خودهمبستگی و ثابت بودن واريانس جزء خطا از این فروض هستند؛ كه نقض هر  عنوان به 

كلاسیک را بی  كند. در بیشتر موارد توجیه این فروض مشکل است و يا  اعتبار می يک از این فروض، نتایج تحلیل رگرسیون 
كرد. به ه درستی از آن توان به در برخي مواقع نمي  مثال ممکن است در مشاهدات يا تعاريف يک سیستم،  عنوان ا استفاده 

اثرگذار باشد. به برآوردها و قضاوت  از متغیرها  كافي در استفاده  گرچه رگرسیون  های انساني نادقیق و اطلاعات نا طوركلی ا
گمراه  كاربردهاي زيادي دارد اما در شرايط زیر  كافي باشد.  تعداد داده - 1كننده خواهد بود.  كلاسیک    - 2های مشاهداتي نا

ابهام در ارتباط با يک   - 4شیوه ارتباط بین متغیرهاي مستقل و وابسته مبهم باشد.  - 3خطاها از توزیع نرمال پیروي نکند. 
شناسی رگرسیون كلاسیک  فرضیات خطی سازی نادرست باشد. در چنین شرايطي كه روش   - 5پیشامد وجود داشته باشد.  

كه تابع عضويت با يک توزیع امکاني براي نادقیق يا مبهم    و توجیه فروض  كار مشکلي است، استفاده از رگرسیون فازي  آن 
تواند درک ما از سیستم را افزايش دهد و نتایج بهتري ارائه نمايد. از سوی ديگر در رگرسیون خطی  دهد، می بودن ارائه می 

می  محاسبه  خروجی  متغیر  براي  مشخص  مقدار  يک  ورودي،  متغیرهاي  از  سري  هر  ازای  به  درحالی كلاسیک  كه  گردد، 
بازه  فازي  می رگرسیون  تخمین  خروجی  متغیر  براي  را  ممکن  مقادیر  از  به ای  مقادیر  این  توزیع  عضويت  زند.  تابع  صورت 

 : طوركلی براي برازش يک معادله رگرسیون خطی فازي سه دسته مدل وجود دارد شود. به مشخص می 

 
1. Jeong 

2. Naranpanava 

3 Cyclic part 

4. Tanaka et al 



 

 ... ی نان ی عوامل مؤثر بر نااطم   ت ی عدم قطع   ر ی تأث  

 

 

596 

 های رگرسیون فازي امکانی مدل -
 های رگرسیون كمترین مربعاتمدل -
 ایهای رگرسیون مبتنی بر تحلیل بازهمدل -

است.    عدم قطعیت عوامل مؤثر بر نا اطمینانی نرخ ارز در ایران كه تمركز اصلی این مطالعه بررسی تأثیر  با توجه به این 
توان شرايط عدم قطعیت را برای هر يک از متغیرهای موردبررسی يکی از دلایل استفاده از رگرسیون فازی آن است كه می

كرد. به طور دقیق مشخص توان بهديگر با استفاده از پهناهای مذكور میعبارتاز طریق پهنای راست و چپ محاسبه 
كرد. براي رسیدن به يک برازش مطلوب، بايد يک مدل بهینه برآورد شود. با توجه به اينکه توابع عضويتي كه براي نمايش 

را در قالب يک مسصورت مثلثي است، میشود، بهاعداد فازي استفاده می ریزی خطي ئله برنامهتوان رگرسیون فازي 
مدل  از  يکی  كرد.  خروجی فرموله  و  ورودي  و  هستند  فازي  ضرايب  آن  در  كه  است  مدلی  امکانی  فازي  رگرسیون  های 

 است.( 3 صورت رابطه )ای غیر فازی است. صورت كلی مدل رگرسیونی با ضرايب فازی بهمشاهده

(2) Ỹ = f(x, A) = Ã0 + Ã1x1 + Ã2x2 + ⋯ + Ãnxn 

𝑥متغیر وابسته يا اصطلاحا خروجی فازی است،  Ỹ كه در آن  = (𝑥1, 𝑥2, … 𝑥𝑛)    متغیرهای مستقل يا اصطلاحا
و   بردار  𝐴ورودی  = {𝐴̃0, 𝐴̃1, … . 𝐴̃𝑛}   از مجموعه  مجموعه يک  است.  فازی  دادهاعداد  از  معمولی  ای  های 

,𝑦1)صورتبه 𝑥1), (𝑦2, 𝑥2) … . . , (𝑦𝑚, 𝑥𝑚.  موجودازی پارامتر  است.  )جود  ,𝐴̃0 م  𝐴̃1, . , 𝐴̃𝑛به تعیین  گونهرا   .
كه مدل )  كاهش 3شوند  ( بر اساس برخی از معیارهای نیکویی بر ارزش، بهترین بر ارزش را  داشته باشد. در ادامه رای 

برنامه الگوريتم  اصلی  مراحل  فقط  حاضر  مطالعه  داده  حجم  شرح  را  نامتقارن  و  متقارن  فازی  ضرايب  با  خطی  ریزی 
 شود.   می

 الگوریتم حل مسئله برنامه خطی برای حالت متقارن  
 شود. ( محاسبه می4ابتدا تابع هدف مطابق با رابطه ) -1

(4) 𝑍 = 2𝑚𝑠0 + 2 ∑(𝑠𝑖 ∑ 𝑥𝑗𝑖)                                                         

𝑚

𝑗=1

𝑛

𝑖=1

 

 شود.می( محاسبه 5برای برآورد پهنای راست، قید سمت راست مطابق با رابطه ) -2

(5 ) (1 − h)s0 + (1 − h) ∑(s0xji) + a0

n

i=1

+ ∑(s0xji) ≥

n

i=1

+ yi  

 شود. ( محاسبه می6برای برآورد پهنای چپ، قید سمت چپ مطابق با رابطه  )  -3

(6) (1 − h)s0 + (1 − h) ∑(s0xji) − a0

n

i=1

− ∑(s0xji) ≥

n

i=1

− yi  
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برنامه  -4 مسئله  حل  محدوديتبرای  و  هدف  تابع  خطی  دستور  ریزی  كمک  به  را  داده  setها  بهو  را    tableصورت  ها 
 شوند.نويسی میبرنامه

كز    -5 𝑠𝑖و پهنای راست𝑎𝑖 برای محاسبه مرا
𝑅    و چپ 𝑠𝑖

𝐿1/0سازی ابتدا برای درجه عضويت  در مسئله بهینه  h=    مسئله
 شود. ریزی خطی حل میبرنامه

 شود.انجام می 9/0تا  1/0های عضويت مرحله پنجم را برای سایر درجه -6
، پهنای راست و چپ را مطابق با روابط ) -7 كز  شوند.محاسبه می (7مرا

(7 ) 
𝑓𝑐(x) = 𝑎0 + 𝑎1𝑥1 + ⋯ + 𝑎𝑛𝑥𝑛  
𝑓𝑠

𝐿(x) = 𝑠0
𝐿 + 𝑠1

𝐿𝑥1 + ⋯ + 𝑠𝑛
𝐿𝑥𝑛  

𝑓𝑠
𝑅(x) = 𝑠0

𝑅 + 𝑠1
𝑅𝑥1 + ⋯ + 𝑠𝑛

𝑅𝑥𝑛  

 . شودرسم می 9/0تا  1/0های عضويت توجه به محاسبات مرحله هفتم پهنای راست و چپ را برای درجهبا  -8

 مطالعات داخلی  -2-2-2
) خرم  همکاران  و  آن 1403آبادی  نوسان  و  اقتصادی  كلان  سیاست  اثرات  بررسی  به  شركت (  سرمايه  ساختار  بر  های  ها 

با استفاده از مدل ايستا )رگرسیون خطی چندگانه( و پويا )خود رگرسیون    1390_ 1398پذیرفته در بورس تهران طی دوره زمانی  
كه نتایج نشان می ARDL)    ی بردار  آزمون ايستا متغیرهای عرضه پول مخارج دولت و نوسان مخارج  ( پرداخت  كه  دهد 

ها دارد. اورنگیان  دولت تأثیر منفی و معنادار و متغیر نرخ تورم و نوسان عرضه پول تأثیر مثبت و معناداری بر اهرم مالی شركت 
ها  ( به بررسی عوامل مؤثر نرخ ارز با روش اقتصادسنجی و يادگیری ماشین پرداختند كه در این مطالعه داده 1402و همکاران ) 

كه حجم نقدين   ی موردبررس   VECMبا مدل اقتصادسنجی    1402تا بهار    1392از بهار   كه نتایج نشانگر آن است  گی،  قراردادند 
( به بررسی اثر غیرخطی درجه  1402نفت، نرخ بیکاری و نرخ تورم تأثیر بسزایی بر نرخ ارز دارند. جیلدانی و همکاران )   مت ی ق 

دهد كه اثر  از روش چرخشی ماركوف پرداختند و نتایج نشان می   1401  _   1353باز بودن تجاری بر نااطمینانی نرخ ارز طی دوره  
كه باز بودن تجاری اثر معناداری بر عدم  گونه باز بودن بر عدم ثبات نرخ ارز به وضعیت نوسانات ارزی وابسته است به  ای 

  _   1357( به بررسی تحريم مالی و تجاری بر نرخ ارز طی دوره زمانی  1402ثبات نرخ ارز نخواهد گذاشت. هستیانی و همکاران ) 
های بالای اقتصادی اثرات  دهد تحريم تایج نشان می شده است. ن پرداخت در این مطالعه از رويکرد فازی استفاده   1399

ها بیشترین اثرگذاری را برافزايش  مثبتی بر نرخ ارز دارد و متغیرهای نقدينگی، كسری بودجه، تراز پرداخت تورم پس از تحريم 
ای به بررسی ارتباط بین سیاست مالی و نااطمینانی اقتصاد كلان در دوره  ( در مطالعه 1402نرخ ارز خواهد گذاشت. بازخانه ) 

دهد مخارج دولت بخش مهم سیاست  با تبدیل موجک پیوسته و ابزار همدوسی پرداخت كه نتایج نشان می   1399  _   1369
كل اثرگذار است و سیاست مالی   كل تقاضای  كه تنها متغیر اثرگذار در اقتصاد نیست و تغییر در سیاست مالی بر  مالی است 

كوتاه  كلان بر نوسان بازار مالی  1401قد اثر جانبی نیست. فتحی و همکاران ) مدت و بلند مددت فا در  ( به بررسی اثر اقتصاد 
كه نرخ تورم، نوسان نرخ ارز و نوسان قیمت   1397  _  1370طی دوره زمانی از الگوی داده تركیبی   پرداختند و نتایج نشان داد 
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( در تحقیقی به بررسی آثار وابسته به رشد نقدينگی بر نوسان  1400نفت اثر مثبت بر نوسان بازار مالی دارد. بیوكی و همکاران ) 
كه نتایج نشان می با مدل آستانه   1398  _   1369  ی نرخ ارز در طی دوره زمان  دهد در رژيم پایین نوسان نرخ ارز  ای پرداخت 

داری با نقدينگی ندارد ولی در رژيم بالا اثر معناداری دارد و در رژيم با نوسان نرخ ارز، رشد نقدينگی و رابطه  رابطه معنی 
با    1398  _   1350( به بررسی عوامل مؤثر بر نرخ ارز در طی دوره  1400مبادله تجارت و نرخ ارز اثرگذار است. آقامیری و همکاران ) 

كه نتایج نشان می  دهد نرخ بهره، شاخص قیمت و صادرات بیشترین اثر را بر نرخ ارز  استفاده از الگوی رگرسیون پرداختند 
كازرونی و همکاران )  با استفاده از روش    1395  _   1352ثباتی تورم بر نرخ ارز با تراز تجاری طی دوره  ( به بررسی بی 1397دارند. 

كه تراز تجاری به تفکیک سه رژيم بالا، متوسط، پایین است و افزايش نرخ   كی از آن است  گارچ نمایی پرداختند و نتایج حا
، تراز تجاری را بهبود می  بخشد و عدم ثبات تورم بر رابطه میان باز بودن تجاری در رژيم بالا و متوسط ناچیز است و معنادار  ارز

كازرونی و همکاران ) گونه نیست به  كسری تجاری پایین منفی و معنادار است.  كه  باز    ای به بررسی اثر در مطالعه  ( 1389ای 
با استفاده از مدل جوهانسون_جوسیلیوس پرداختند. نتایج    1384  _   1350ثباتی نرخ ارز طی دوره زمانی  بودن اقتصاد بر بی 

نشان داد درجه باز بودن اقتصاد و تولید ناخالص داخلی اثرمنفی بر نرخ ارز دارند و مخارج دولت و نرخ تورم اثر منفی و  
( در مطالعه خود رابطه بین عبور نرخ ارز و سیاست پولی  1384گذارد. شجری و همکاران ) معناداری بر عدم ثبات نرخ ارز می 

كی از آن است كه    ANFISرا با استفاده از مدل    1387  _   1338و درجه باز بودن اقتصاد در دوره زمانی   بررسی كردند و نتایج حا
یاست پولی، سیاست ارزی و درجه باز بودن اقتصاد اثر  گذارد و س درجه باز بودن اقتصاد اثرات مثبتی بر عبور نرخ ارز می 

گذاشت. جلائی و همکاران )  ای به برآورد رفتار نرخ ارز در ایران طی دوره زمانی  ( در مطالعه 1384مثبتی بر نرخ ارز خواهد 
كوتاه با استفاده از مدل خود رگرسیون برداری پرداخته   1383  _   1338 كه درجه باز بودن در  مدت تأثیر  اند. نتایج نشان داد 

گذارد و جايگاه دولت در عملکرد نرخ ارز مؤثر است و هرچه قدر این میزان بیشتر  منفی و در درازمدت اثر مثبت بر جای می 
 . شود باشد سبب افزايش نرخ ارز می 

 شناسی پژوهش روش -۳

 آزمون ریشه واحد
يافته در حالت سطح و با عرض از فولر تعمیم   –در این بخش از مطالعه متغیرهای پژوهش با استفاده از آزمون ديکی  
گرفت كه خلاصه آن در جدول شماره )  .( ذكرشده است1مبدأ و بدون روند موردبررسی قرار 

 بررسی  یافته برای مانایی متغیرهای موردفولر تعمیم   –نتایج آزمون دیکی . ۱جدول 

 نتیجه سطح احتمال  بحرانی سطح  آماره آزمون  متغیر 
 پايا  00/0 - 28/2 - 29/5 نااطمینانی نرخ ارز 

 پايا  00/0 - 28/2 - 71/5 رشد اقتصادی 
 پايا  00/0 - 28/2 - 21/6 رشد نقدينگی 

 پايا  01/0 - 28/2 - 84/3 درجه باز بودن تجاری 
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از مقدار بحرانی بزرگتوجه به اینبا   آزمون  آماره  شده در حالت تر است. متغیرهای استفادهكه برای تمام متغیرها 
 سطح مانا هستند.

 متقارن بیآمده از مدل رگرسیون فازی با ضرادستتشریح نتایج به
در این بخش رگرسیون فازی با ضرايب متقارن در خصوص بررسی تأثیر عدم قطعیت رشد تولید ناخالص، درجه باز 

زمانی   به دوره  با توجه  برآورد خواهد شد.  ایران  ارز در  نرخ  نااطمینانی  بر  و نقدينگی  تعداد   1400تا    1358بودن تجاری 
كه برای بررسی نااطمینانی نرخ ا  42مشاهدات   كه درمجموع  سال است  قید است،   82رز تابع هدف با توجه به قیدها 
شده است. پس از تشکیل قیدها برای انجام   MATLABافزار  شود. لازم به ذكر است كه تمام محاسبات در نرممینیمم می

و چپ   مقادیر مركز فازی پهنای راست  9/0تا    1/0های عضويت  حل مسئله بهینه با ضريب فازی متقارن با توجه به درجه
آثار عدم شده است. در تحلیل( نتایج ارائه3( و )2شده است. در جداول شماره )فازی محاسبه های مربوط به بررسی 

نقدينگی و  تجاری  بودن  باز  درجه  فازی قطعیت  راست  و  متوسط  چپ،  پهنا  عضويت،  درجه  مفهوم  از  ارز  نرخ  بر  ها 
كاهش و افزايش تأثیر عدم قطعیت رشد تولید ناخالص،   9/0و    1/0شده است. درجه عضويت  استفاده كی از  به ترتیب حا

كاهش و يا افزايش عدم  كه در صورت  درجه باز بودن تجاری و نقدينگی بر نرخ ارز است. پهنای راست بیانگر آن است 
. پهنای چپ يابدمذكور نرخ ارز به چه میزان افزايش می( در عوامل  9/0و    1/0قطعیت )به ترتیب با توجه به درجه عضويت  

كی از آن است كه در صورت كاهش و يا افزايش عدم قطعیت )به ترتیب با توجه به درجه عضويت   ( در این 9/0و    1/0نیز حا
كاهش می از  يابد. با توجه به انعطاف عوامل  نرخ ارز چه میزان  پذیری مدل رگرسیون فازی تأثیر عدم قطعیت هر يک 

اثرگذاری محاسبه ارز در سه سطح  نشان   1/0شده است. نتایج پهنای راست برای درجه عضويت  عوامل مذكور بر نرخ 
كه  می بیشترین   097/0و    115/0،  026/0درجه باز بودن تجاری و نقدينگی و به ترتیب  با ضريب  رشد تولید ناخالص،   دهد 

 است. 087/0و  115/0، 026/0ضريب  تأثیر را برافزايش نرخ ارز دارند؛ و نتایج پهنای چپ نیز برای عوامل مذكور به ترتیب با
خ ارز  .۲جدول   برآورد پهنای فازی رشد تولید ناخالص، درجه باز بودن تجاری و نقدینگی بر نر

 پهنای راست  پهنای متوسط  پهنای چپ  متغیرها  درجه عضویت 

h= 1/0  
GDP 026199/0- 1/4642e-18 026199/0 

OPEN 1156/0 - 1/9231e-17 1156 /0 
M2 087993 /0 092539/0 097086/0 

h= 2/0  
GDP 029474/0 - 2/1554e-12 029474 /0 

OPEN 13005/0- 2/9032e-11 13005 /0 
M2 087425/0 092539/0 097654/0 

h= 3/0  
GDP 033685/0 1/8818e-12 033685 /0 

OPEN 14863/0 - 2/469e-11 14863/0 
M2 086694/0 092539/0 098385/0 
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عضویت درجه   پهنای راست  پهنای متوسط  پهنای چپ  متغیرها  

h= 4/0  
GDP 029299/0 - 8/5566e-16 039299/0 

OPEN 1734/0 - 1/4577e-14 1734/0 
M2 08572 /0 092539/0 099359/0 

h= 5/0  
GDP 047159/0- 1/5891e-13 047159 /0 

OPEN 20808/0- 2/0095e-12 20808/0 
M2 084356/0 092539/0 10072/0 

 های پژوهش مأخذ: یافته                     

برای درجه عضويت   كه  نشان می  9/0نتایج پهنای راست  تولید ناخالص،دهد  باز بودن تجاری و رشد   رشد  درجه 
با ضريب بیشترین تأثیر را برافزايش نرخ ارز دارند؛ و نتایج پهنای چپ نیز برای   133/0و    235/0،040/1نقدينگی به ترتیب  

توجه با مقايسه ضرايب پهنای راست و چپ در است. نکته قابل  051/0و    040/0،  235/0عوامل مذكور به ترتیب با ضريب  
كه باوجود نقدينگی مقدار تأثیرگذاری درجه باز بودن تجاری بر نرخ ارز ثابت است؛ اما   0/  1و    9/0درجه عضويت   آن است 

 133/0ها بر نرخ ارز  كه نشان از وجود نقدينگی شديد و مداوم است  ضريب تأثیرگذاری نقدينگی  9/0در درجه عضويت  
 است.  097/0ی نقدينگی بر نرخ ارز ضريب تأثیرگذار 1/0است این در حالی است كه در درجه عضويت 

خ ارز  .۳جدول    برآورد پهنای فازی رشد تولید ناخالص، درجه باز بودن تجاری و نقدینگی بر نر

 پهنای راست  پهنای متوسط  پهنای چپ  متغیرها  درجه عضویت 

h= 6/0  
GDP 058949/0 - 1/2905e-13 058949/0 

OPEN 2601/0 - 1/5625e-12 2601/0 
M2 08231/0 092539/0 10277/0 

h= 7/0  
GDP 078598/0 - 9/199e-18 078598/0 

OPEN 3468/0 - 1/173e-16 3468/0 
M2 0789/0 092539/0 10618/0 

h= 8/0  
GDP 1179/0 - 8/1521e-12 1179/0 

OPEN 52019/0 - 1/2559e-10 52019/0 
M2 07208 /0 092539/0 113 /0 

h= 9/0  
GDP 2358/0 - 8/9164e-12 2358/0 

OPEN 0404/1 - 1/1623e-10 0404/1 
M2 051622/0 092539/0 13346/0 

 های پژوهش مأخذ: یافته

كمک شکل وتحلیل پهنای راست، متوسط و اند به تجزيهشدهترسیم   9/0كه برای درجه عضويت    1های  در ادامه به 
برای سال  ایران   در  ارز  نرخ  واقعی  روند  با  پرداخته میچپ در مقايسه  شکل  های موردبررسی  برای درجه   6شود.  كه 
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كی از افزايش عدم قطعیت در متغیرهای مذكور است. روند واقعی نرخ ارز تقریبا منطبق بر پهنای چپ  9/0عضويت  و حا
است و  پهنای راست و متوسط فاصله زيادی با روند واقعی و پهنای متوسط دارد كه بیانگر آن است  كه در صورت نداشتن 

تولید، افزايش  برای  مناسب  راهکارهای  و   سیاست  برنامه  از  استفاده  و  مناسبصادرات  پولی  در    های  قطعیت  عدم 
 .تواند میزان نرخ ارز در كشور را در حد پهنای راست افزايش دهدمتغیرهای مذكور می

 
( در رشد اقتصادی، متغیرهای نقدینگی و درجه باز بودن تجاری بر پهنای  9/0. بررسی تأثیر کاهش عدم قطعیت )درجه عضویت  1شکل 

خ ارز در ایران  راست، چپ، متوسط و نر
 پژوهش های مأخذ: يافته 

 قیتحق یهاافتهی لی تحل و  جینتا -۴

سازی عدم هدف اصلی این مطالعه بررسی تأثیر عدم قطعیت عوامل مؤثر بر نااطمینانی نرخ ارز است. برای مدل 
كمک گرفته شد. يکی از دلایل استفاده از مدل   1400تا    1385قطعیت عوامل مذكور از مدل رگرسیون فازی طی دوره زمانی   

های مربوط به بررسی رگرسیون فازی بررسی تأثیر عدم قطعیت متغیرهای مذكور بر نااطمینانی نرخ ارز است. در تحلیل
پهنای   عضويت،  درجه  مفهوم  از  نقدينگی  و  تجاری  بودن  باز  درجه  ناخالص،  تولید  رشد  متغیرهای  قطعیت  عدم  آثار 

/ 9تا    1/0سازی عدم قطعیت در متغیرهای مذكور از درجه عضويت  شده است. برای مدلراست، چپ و متوسط استفاده
گرفته شد. به  0 كه هر چه به درجه عضويت  گونهكمک  تر شويم عدم قطعیت در متغیرهای مذكور افزايش نزديک  9/0ای 

بیشترین می از  كی  حا راست  پهنای  شد.  پرداخته  ارز  نرخ  متوسط  و  چپ  راست،  پهنای  محاسبه  به  همچنین  يابد. 
توجه تأثیرگذاری متغیرهای رشد تولید ناخالص، درجه باز بودن تجاری و نقدينگی بر نااطمینانی نرخ ارز است. نکته قابل

ای كه بیشترین میزان عدم قطعیت را دارد ( آن است ) درجه  0/  9از مقايسه ضرايب پهنای راست و چپ در درجه عضويت  
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بیشترین تأثیر   133/0و    235/0،  04/1كه متغیرهای درجه باز بودن تجاری، رشد اقتصادی و نقدينگی به ترتیب با ضرايب  
تجزيه مطالعه  این  مهم  نتایج   از  ديگر  يکی  دارند.  ارز  نرخ  نااطمینانی  بر  چپ را  و  متوسط  راست،  پهنای  وتحلیل 

از طریق ترسیم این پهناها است.   0/  9نااطمینانی نرخ ارز در مقايسه با روند واقعی نرخ ارز در ایران در درجه عضويت  
كی از آن است كه روند واقعی نرخ ارز تقریبا منطبق بر پهنای چپ است و با پهنای راست و متوسط فاصله دارد  نتایج حا

این موضوع بار هزينه  آن است در صورت عدم دخالت دولت نرخ ارز تا حد پهنای راست افزايش خواهد يافت كه    كه بیانگر 
افزايش می را  تعهد دولت  )و  نتایج مطالعات مویید   با  این مطالعه  نتیجه  )2020دهد.  كريکاسلن    ،)2018( بوث  و   )2021  )

(  همسو است. با توجه به نتایج بین درجه باز بودن تجاری، تولید ناخالص داخلی و نااطمینانی نرخ ارز 1403آبادی )خرم
يک رابطه بسیار قوی وجود دارد. به این مفهوم كه درجه باز بودن اقتصادی از طریق اجزای خود كه شامل متغیر  واردات، 

تولید است. نقش قابل و  اولیه صنایع صادرات  و مواد  كالاها  بتواند  اقتصادی  ارز دارد. هرچه  نرخ  نااطمینانی  بر  توجه 
تولی و  كند  وارد  ديگر  كشورهای  از  را  خود  موردنیاز  و  افزايشتولیدی  آن   صادرات  دهد  افزايش  را  خود  نا دات  و  يافته 

كانال اطمینانی نرخ ارز كاهش می توجهی در كاهش كند و نقش قابلهایی كه به این موضوع مهم كمک می يابد. يکی از 
كه رابطه سیاست پولي و نرخ ارز يک نااطمینانی نرخ ارز دارد اتخاذ سیاست های پولی مناسب و كنترل تورم است. ازآنجا

كاهش می يابد و موجب افزايش نرخ ارز شده، هزينه  رابطه مثبت است، با يک سیاست پولي انبساطي ارزش پول ملي 
پیدا می افزايش  تولید  و درنتیجه هزينه  واردات  رقابتريالی  توان  این موضوع  كه  كاهش كند  را  كالاهای داخلی  پذیری 

تأثمی و  صادرات  نقش  به  توجه  با  همچنین  میدهد.  توصیه  تجاری  بودن  باز  درجه  در  آن  گسترش یر  جهت  در  شود 
عنوان  های تجاری آزاد و عضويت در سازمان تجارت جهانی بههای تولید استراتژی سیاست صادرات علاوه بر كاهش هزينه

گیردابزاری برای مقابله با آثار منفی نقدينگی  .ها در الويت قرار 

 منابع

 داخلی منابع 
های مالی و تجاری بر نرخ ارز در ایران )رهیافت (. بررسی تأثیر تحريم 2023ابوالحسنی هستیانی، علمی مقدم، منصوری، امینی میلانی، مینو. )

 . 94-49(, 63) 17، اقتصاد مالی فازی(. 
هادی  نعمت،  فلیحی،  مرجان،  كشیده،  دامن  )آقامیری،  صادرات 2024نژاد.  و  ارز  نرخ  رويکرد  با  ایران  اقتصادی  رشد  بر  مؤثر  عوامل  بررسی   .)

 32،  اقتصاد کشاورزی و توسعه محصولات كشاورزی. 
وضعیت رشد نقدينگی بر نوسانات نرخ ارز در اقتصاد ایران.  (. اثرات وابسته به 2021امراللهی، هژبر كیانی، عباس معمار نژاد، سید يحیی ابطحی، )

 . 280-241(, 25)13گذاری اقتصادی، سیاست 
 . 255-229(, 22)6 ,پژوهشنامه اقتصادی  (. برآورد رفتار نرخ ارز واقعی در ایران.1385جلائی، حری، ایرانی كرمانی. )

كمیل، جلایی سید عبدالمجید. ) های پولی و درجه باز بودن اقتصاد در  عبور نرخ ارز و رابطه آن باسیاست(.  2006شجری هوشنگ، طیبی سید 
 .ایران به روش سیستمهای فازی عصبی



 

لس                                        ݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣ مج  ݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣ   و  ݩݩݩ  ق  ݤݤݤݤݤݤݤݤݤݤݣݣ ا  ݧ ݧ ݧ ݤݤݤݤݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣ صا ٮݧ ۴، شماره دوم/ سال    ݤݤݤݤݤݤݤݤݤݤݤد   

 

 

603 

(,  113)20،  های بازرگانی بررسیسوئیچینگ.  -در ایران: رهیافت ماركوف  FDI (. بررسی تأثیر نااطمینانی نرخ ارز بر جذب2022شکری، برقی اسگویی. )
1-24 

 Macroeconomics  پژوهشنامه اقتصاد کلانهای اقتصادكلان در ایران.  (. قبض و بسط سیاست مالی و نااطمینانی 2022طاهری بازخانه، صالح. )
Research Letter, 17(35), 73-104 

توتونچی، طباطبایی نسب، زهره سادات. ) ابطحی، سید يحیی،  بنیان 2022فلاح تفتی،  اثر  ایران  (.  بازار مالی در  بر نوسانات  كلان  اقتصاد  های 
 58-31(, 3)9، فصلنامه علمی نظریه های کاربردی اقتصادهای تركیبی با تواتر متفاوت )میداس((. )روش الگوی داده 

 . ثباتی نرخ واقعی ارز )مطالعه موردی ایران( اثر باز بودن اقتصاد بر بی (. 2011كازرونی سید علیرضا، فشاری مجید، ايمان پورنمین آرام. )
، ابوالحسن بیگی، هانا. ) ثباتی درآمدهای نفتی بر رابطه نرخ ارز با تراز تجاری در ایران: رويکرد (. ارزيابی اثر بی 2019كازرونی، برقی اسگویی، اصغر پور

 . 145-125(,  1) 54، مجله تحقیقات اقتصادی غیرخطی. 
: شواهدی  2024آبادی، سیده زهرا. )میرعسکری جیلدانی، طاهری بازخانه، صالح، اصغری حسین  (. درجه باز بودن تجاری و نااطمینانی نرخ ارز

 . 2، ها و تحقیقات اقتصادیسیاست جديد از يک كشور صادركننده نفت بر پايه الگوی چرخشی ماركوف. 
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