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Abstract 

This study examines the effects of Qarz-ul-Hasanah funds as a monetary policy tool and its 

effectiveness in achieving full employment and price stability in the economy. Monetary policies, 

as key tools of the central bank in maintaining full employment and price stability, play a 

significant role in improving economic conditions. In interest-based economic systems, the 

central bank uses interest rates and related tools, but in the Islamic system, alternative tools such 

as Qarz-ul-Hasanah are used. In this paper, monetary policy based on Qarz-ul-Hasanah and its 

effects on major macroeconomic variables have been examined using the aggregate production 

and aggregate cost model within the framework of Islamic economic principles. The results of 

the present study show that monetary policies based on Qarz-ul-Hasanah have had a positive 

impact on the real sectors of the economy and have increased production and returned the 

economy to full employment. The present study presents a complete model of Qarz-ul-Hasana 

as a monetary policy tool with a transmission mechanism, in which the theoretical model of Qarz-

ul-Hasana is systematically developed and can be used as an effective monetary policy tool in 

achieving full employment and price stability. This Qard-Al-Hassan-based monetary policy 

model can create a new horizon of economic growth, full employment, and price stability by 

increasing production and employment, as well as by eliminating excess or deficiency of demand 

in the economy. 

Keywords: Islamic banks, Qard-Al-Hassan, Economics, Islamic economics    

JEL Classification: E51, E60, F42. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

PhD Student in Islamic Economic Philosophy, Imam Khomeini Educational and Research Institute, Qom, Iran 

beigi.1992@gmail.com  

Majlis and Economy, Volume 2, No. 4, Winter 2024 

DOI: 10.22034/mec.2025.17659.1098 

https://mec.mrc.ir/article_10752.html


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ی در اقتصاد اسلام   ی پول   است ی مثابه ابزار س الحسنه به قرض تحلیل آثار  

 محمدبیگی  سعید

 ۷۲۵-۷۵۸شماره صفحه:  ۱۴۰۴/ ۰۱/ ۱۸  : رش ی پذ   خ ی تار  ۲۸/۱۱/۱۴۰۳: افتیدر  خیتار  پژوهشی  نوع مقاله:

 چکیده
به اشتغال کامل و    ی اب ی آن در دست  ی و اثربخش  ی پول  است ی عنوان ابزار س الحسنه به قرض   وجوه اثرات   ی بررس به   پژوهش حاضر 

کامل و ثبات    ی بانک مرکز   ی د ی کل   ی عنوان ابزارها به   ی پول   ی ها است ی . س پردازد می در اقتصاد    مت ی ثبات ق  در حفظ اشتغال 
بهره و    ی ها از نرخ   ی بر بهره، بانک مرکز   ی مبتن   ی اقتصاد   ی ها دارند. در نظام در بهبود شرایط اقتصادی    یی نقش بسزا   ها مت ی ق 

کار  مانند قرض   ن ی گز ی جا   ی ابزارها   ، ی اما در نظام اسلام   کند، ی مرتبط استفاده م   ی ابزارها  در این    . شوند ی م گرفته  الحسنه به 
کلان با استفاده از مدل تول   ی رها ی و اثرات آن بر متغ   الحسنه قرض بر    ی مبتن   سیاست پولی   مقاله    نه ی هز   و کل    د ی عمده اقتصاد 

  های پولی دهد سیاست نتایج پژوهش حاضر نشان می قرارگرفته است.    ی موردبررس   ی کل در چارچوب اصول اقتصاد اسلام 
اشتغال  سمت  به  را  و اقتصاد    ش ی را افزا   د ی و تول   گذار بوده ر ی اقتصاد تأث   ی های واقع طور مثبت بر بخش به   الحسنه قرض بر    ی مبتن 

کامل از    ک ی   پژوهش حاضر .  است   کامل بازگردانده  انتقال ارائه    سم ی با مکان   سیاست پولی عنوان ابزار  را به   الحسنه قرض مدل 
که در آن مدل نظر می  در    سیاست پولی عنوان ابزار مؤثر  به تواند  می یافته و  طور سامانمند توسعه به   الحسنه قرض در    ی دهد 

  ی د ی افق جد   تواند ی م   الحسنه قرض بر    ی مبتن   سیاست پولی مدل    ن ی استفاده شود. ا   مت ی به اشتغال کامل و ثبات ق   ی اب ی دست 
کامل و ثبات ق   ، ی از رشد اقتصاد  در  کمبود تقاضا،    ا ی با حذف مازاد    ن ی و اشتغال و همچن   د ی تول   ش ی را با افزا   ها مت ی اشتغال 

 کند   اقتصاد ایجاد 

 الحسنه قرض   ، ی اسلام   ی ها بانک   ، ی اسلام اقتصاد    : کلیدي های  ه واژ 

 . JEL : E51, E60, F42 یبندطبقه 
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مقدمه  -۱  

ابزارها   یک یعنوان  به  یپول  یهااستیس   مرکز   یدیکل  یاز  مهم  ،یبانک  ثبات   ینقش  و  کامل  اشتغال  حفظ  در 
پا  یاقتصاد  یها . در نظامندنکیم  فایا  هامتیق بر  بانک مرکز  هیکه   ی ابزارها  ر یبهره و سا  یهااز نرخ   یبهره استوارند، 

آن استفاده م با  اما در نظامکندیمرتبط  با اصول شرع  یاسلام  یها؛  ابزارها  یهمخوان  یکه  از   ر یو غ  نیگزیجا  یدارند، 
بدون بهره   یهاعنوان وامکه معمولاً به  پردازد یالحسنه مقرض  یمقاله به بررس  نیا.  شودیم  یبردارمرتبط با بهره بهره

م به  شودیشناخته  ابزارو  دستبه   یپول  یهااستیس  یبرا   یعنوان  ق  ی ابیمنظور  ثبات  و  کامل  اشتغال   هامتیبه 
سود،    افتیدر   یجادهنده بهالحسنه، واماست و در عقد قرض  دنیبر  ی به معنا  «قرض»   واژه.  ردیگیمورداستفاده قرار م

صراحت (. اسلام به49، ص  5، ج  1367  احمد،بنلی)خل   دهد یصورت لطف و بخشش ارائه مخود را به  ییاز دارا  یبخش
کرده و در عوض، قرض کمورد  الحسنه را  ربا را ممنوع  که   یوام  هالحسن. درواقع، قرضدهدیم  قرار   دیتأ بدون بهره است 

 (. 1384 دل،یزاده و قواست )حسن شدهیسخت قرار دارند، طراحمالی  طیکه در شرا یمنظور کمک به افرادبه
کرقرض  موضوع این .  شودیشناخته م  «اللّهقرض» عنوان  شده است و معمولاً بهدفعات مطرحبه  می الحسنه در قرآن 

کر.  باشد  یمصورت دائبه   ای  نی مدت مع  کی  یبرا   تواندیم  قرض که به خدا قرض   ستیک»:  دیفرمایم  م یخداوند در قرآن 
را چند  آن  تا  ر   نیحسنه دهد  که  کند؟ و خداوند است  را محدود    ی وزبرابر  م   ایبندگانش  به  سازد؛یگسترده  او    یسوو 

 فرد است و به  یو اجتماع یفرد یآن بر زندگ ر یالحسنه و تأثقرض تیدهنده اهمنشان یهآ نیا(. 245)بقره/ «دیگردیبازم
 .شودینماو  یکه انفاق در راه خدا هرگز باعث نقصان روز کندیم یادآوری

قِینَّ لاإِن َّ  فرماید:  علاوه در سوره حدید نیز خداوند میبه ِ د  تِ ل اوَّ   مُص َّ قَّ ِ د  ق  مُص َّ
َّ
أ ضُوا  وَّ َّ ا   رَّ ر  لل َّ نا  ضًاقَّ سَّ فُ   حَّ عَّ هُم  یُضَّ هُم   لَّ لَّ   وَّ

جر 
َّ
رِیم »  أ که )از این راه( به خدا »قرضکننده و آنمردان و زنان انفاقکَّ الحسنه( برای آنان  الحسنه« دهند، )این قرضها 

ک(. همچنین در سوره حدید خداوند 18« )حدید/شود و پاداش پرارزشی دارندمضاعف می ا دارد:   دیتأ ن ذَّ ذِيام َّ  رِضُ یُق ل َّ
َّ ا ر لل َّ نا ضًاقَّ سَّ هُ  حَّ عِفَّ یُضَّ هُ  ۥفَّ هُ   ۥلَّ لَّ ج ٓ  ۥوَّ

َّ
که به او ارزانی داشته انفاق کند( تا م »رِیکَّ  ر أ که به خدا وام نیکو دهد )و از اموالی  کیست 

کند؟ و برای او پاداش پرارزشی است خداوند متعال در سوره (، همچنین  11« )حدید/خداوند آن را برای او چندین برابر 
که علاوه بر ز  نیمزمل از مؤمن  قِیمُوا  الحسنه  قرضبه  کات،  خواسته است 

َّ
أ وا  نیز اهتمام داشته باشند: وَّ لَّ اتُوا     ةَّ لص َّ ءَّ و اوَّ کَّ  ةَّ لز َّ

ق
َّ
أ َّ ا  رِضُوا  وَّ ر  لل َّ نا  ضًا قَّ سَّ ا  حَّ مَّ مُوا    وَّ ِ د  نفُسِکُم  تُقَّ

َّ
ن  لِِ یر   م ِ جِدُوهُ   خَّ ِ ا  عِندَّ   تَّ ی  لل َّ مَّ   راهُوَّ خَّ عظَّ

َّ
أ جرا »  وَّ

َّ
و نماز را بر پا دارید و زکات  أ

از پيش بپردازید و به خدا »قرض برای خود  کارهای نیك  از  را  آنچه  )بدانید(  انفاق نمایيد[ و  او  راه  الحسنه« دهید ]در 
 (.20« )مزمل/پاداش خواهید یافت نیترفرستید نزد خدا به بهترین وجه و بزرگمی

کاهمیت و    به جهت الحسنه و در راستای توجه هرچه بیشتر  های متکی بر قرضمنابع روایی و آیات بر سیاست   دیتأ
قرضسیاست موضوع  به  اقتصادی  حاضر گذاران  پژوهش  ز   الحسنه،  شرح  بخش  است  گرفتهشکل  ر یبه   ات یادب   دوم: 

  پردازد؛شناسی و مدل پژوهش میدهد؛ بخش بعدی به بررسی روشی قرار میموردبررسمبانی نظری پژوهش را    به  مربوط
پارامترهامی  لیوتحلهیرا تجز  الحسنهقرضبر    یمبتن  های پولیسیاستمدل    چهارمبخش   را م  یکند،    حاسبه مختلف 
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مکان  کرده همچن  یهاسمیو  و  توضافتهی  نیانتقال  را  نتیجه  تیدرنهاو    دهدمی  حیها  پژوهش،  پنجم  و  بخش  گیری 
لت  . دهدی قرار میموردبررسهای سیاستی پژوهش را  دلا

 ادبیات تحقیق -۲

 مبانی نظری پژوهش -۱-۲

خ   مانند   یی ابزارها   بر   ی مبتن   عمدتا   متعارف   ی اقتصادها   در   ی پول   ی ها است ی س    نسبت   و   باز   بازار   ات ی عمل   بهره،   نر
خ   ، IS-LM  مانند   ک ی کلاس   ی ها مدل   چارچوب   در .  است   ی قانون   ره ی ذخ    م ی تنظ   ی برا   ی د ی کل   ی اهرم   عنوان به   بهره   نر

خ  ش ی افزا . کند ی م  عمل  کل   ی تقاضا    مصرف،   و   ی گذار ه ی سرما  کاهش   ق ی طر   از  و   برد ی م   بالا   را  استقراض  نه ی هز   بهره،  نر
 : هستند   رو روبه   ی جد   ی ها ت ی محدود   با   ابزارها   ن ی ا   حال، ن ی (. باا 2017)بلانچارد،    کند ی م   ل ی تعد   را   کل   ی تقاضا 

  در   پول   عرضه   ش ی افزا   که   دهند ی م   نشان (  2010)   وس ی هوس   و   برانت   مانند   ی مطالعات :  ی نگ ی نقد   ع ی توز   در   ی نابرابر 
  ی واقع   بخش   ک ی تحر   ی جا به   و   شود ی م   ق ی تزر   ی مال   ی ها بخش   به   ی بانک   شبکه   ق ی طر   از   عمدتا   متعارف،   ی ها سامانه 

  مهم   ی ها چالش   از   ی ک ی   ی نگ ی نقد   ع ی توز   در   ی نابرابر   موضوع   . انجامد ی م   ی مال   مؤسسات   سود   ش ی افزا   به   اقتصاد، 
.  است   ی اقتصاد   مختلف   ی ها بخش   بر   ی پول   ی ها است ی س   ی ساختار   رات ی تأث   دهنده نشان   که   است   ی اقتصاد 

  اجرا   را   پول   عرضه   ش ی افزا   است ی س   ی مرکز   ی ها بانک   که   ی زمان   ، اند کرده ( اشاره 2010)   وس ی هوس   و   برانت   که   طور همان 
  ن ی ا .  شود ی م   ی اقتصاد   چرخه   وارد   ی مال   مؤسسات   و   ها بانک   ق ی طر   از   ه ی اول   صورت به   معمولاً   ی نگ ی نقد   ن ی ا   کنند، ی م 

 . دارند   ی محور   نقش   ها بانک   آن   در   که   است   ی پول   ع ی توز   ی سازوکارها   وجود   ل ی دل   به   امر 
  ها است ی س   ن ی ا   از   را   بهره   ن ی شتر ی ب   ، ی نگ ی نقد   ی ها رنده ی گ   ن ی نخست   عنوان به   ی مال   بخش   که   است   ن ی ا   جه ی نت 

  همچون   یی ها ت ی فعال   سمت   به   عمدتا   ی مال   منابع   ن ی ا   اقتصاد،   ی واقع   بخش   ت ی تقو   ی جا به   ان، ی م   ن ی ا   در .  برند ی م 
  ها یی دارا   ارزش   ش ی افزا   باعث   روند   ن ی ا .  شوند ی م   ت ی هدا   ی ا ه ی سرما   ی ها یی دارا   د ی خر   و   ی باز سفته   ، ی مال   معاملات 

  در   ی کمتر   ملموس   و   م ی مستق   ر ی تأث   اما   آورد، ی م   ارمغان   به   ی مال   مؤسسات   ی برا   ی هنگفت   سود   و   شده   ی مال   بخش   در 
  و   ی مال   بخش   ان ی م   ی نگ ی نقد   ع ی توز   در   ی نابرابر   جه، ی . درنت دارد   ی واقع   ی اقتصاد   رشد   و   اشتغال   جاد ی ا   د، ی تول   توسعه 
  بلکه   شود، ی م   ی اقتصاد   رشد   ک ی تحر   در   ی پول   ی ها است ی س   ی اثربخش   کاهش   به   منجر   تنها نه   اقتصاد،   ی واقع   بخش 

ازا باشد   ز ی ن   ی اقتصاد   ی ها ی نابرابر   و   ی درآمد   ی ها شکاف   ش ی افزا   ساز نه ی زم   تواند ی م    اقتصاددانان   ی برخ   رو، ن ی . 
  به   ی هدفمندتر   شکل   به   را   ی مال   منابع   بتوان   تا   شود   ی بازنگر   ی نگ ی نقد   ع ی توز   ی سازوکارها   که   دهند ی م   شنهاد ي پ 

 . کرد   ت ی هدا   مولد   و   ی د ی تول   ی ها بخش   سمت 
خ   به   ی وابستگ :  ی مال   ی ثبات ی ب    ی تجار   ی ها چرخه   د ی تشد   و   یی دارا   ی ها حباب   جاد ی ا   به   منجر   تواند ی م   بهره   نر
خ   نقش   و   ی مال   ی ثبات ی ب   موضوع   (. 2019  ن، ی )مشک   شود    کلان   اقتصاد   مهم   ی ها جنبه   از   ی ک ی   نه ی زم   ن ی ا   در   بهره   نر

خ   به   د ی شد   ی وابستگ .  است    در   د ی شد   نوسانات   باعث   تواند ی م   ، ی پول   ی ها است ی س   ی اصل   ابزار   عنوان به   بهره   نر
خ   رات یي تغ   که   کند ی م   اشاره   مسئله   ن ی ا   به (  2019)   ن ی مشک .  شود   ی اقتصاد   و   ی مال   ی بازارها    رات ی تأث   ل ی دل   به   بهره   نر
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ک،   مانند   یی ها یی دارا   در   ی مت ی ق   ی ها حباب   جاد ی ا   به   تواند ی م   دارد،   ی مال   ن ی تأم   ی ها نه ی هز   بر   که   ی ا گسترده    املا
 . شود   منجر   کالاها   و   سهام 

خ   که   ی زمان    امر   ن ی ا .  شود ی م   فراهم   اعتبارات   به   تر آسان   ی دسترس   ی برا   ط ی شرا   شود، داشته  نگه   ن یي پا   بهره   نر
خ   که   ی زمان   حال، ن ی . باا گردد ی م   ها آن   مت ی ق   ش ی افزا   جه ی درنت   و   ها یی دارا   ی برا   تقاضا   ش ی افزا   به   منجر    ش ی افزا   بهره   نر

  ند ی فرآ   ن ی ا .  شود   ها یی دارا   ارزش   کاهش   و   بازارها   در   رکود   موجب   و   ده ی ترک   است   ممکن   جادشده ی ا   ی ها حباب   ابد، ی 
همراه    ی تجار   ی ها چرخه   ی برا   ی ا گسترده   ی امدها ي پ   و   شود   منجر   ی مال   ی ها بحران   به   تواند ی م  .  باشد   داشته به 

خ   به   اتکا   جه، ی درنت    ی ها چالش   با   ها، فرصت   بر   علاوه   ، ی اقتصاد   و   ی مال   ی گذار است ی س   ی اصل   ابزار   عنوان به   بهره   نر
  بهره   ی تر متنوع   ی ابزارها   از   گذاران است ی س   که   دارد   ضرورت   ، یی امدها ي پ   ن ی چن   از   ی ر ی جلوگ   ی برا .  است   همراه   ی جد 

 . ابد ی   کاهش   یی دارا   ی ها حباب   ل ی تشک   احتمال   هم   و   شود   حفظ   ی اقتصاد   ثبات   هم   تا   ببرند 
.  شوند ی م   شنهاد ي پ   ن ی گز ی جا   عنوان به   الحسنه قرض   مانند   یی ابزارها   و   است   ممنوع   ی رباخوار   ، ی اسلام   اقتصاد   در 

گ ی و   دو   ابزارها   ن ی ا   : دارند   ی د ی کل   ی ژ
  شود ی م   ی طراح   ی طبقات   شکاف   کاهش   و   درآمد کم   ی ها گروه   از   ت ی حما باهدف    الحسنه قرض :  ی ع ی توز   عدالت 

  ی ها ی نابرابر   کاهش   دنبال   به   که بوده    ی اسلام   اقتصاد   در   ی د ی کل   اصول   از   ی ک ی   ی ع ی توز   عدالت   (. 1983  ، ی ق ی )صد 
  ی ابزار   عنوان به   الحسنه قرض   سازوکار   راستا،   ن ی ا   در .  است   جامعه   مختلف   ی ها گروه   ان ی م   ی اجتماع   و   ی اقتصاد 

ح   ی اخلاق   و   ی عمل    ی ها گروه   از   م ی مستق   ت ی حما باهدف    الحسنه قرض   ، ( 1983)   ی ق ی صد   گفته   به .  شود ی م   مطر
 . است   بهره   بدون   ی مال   لات ی تسه   ارائه   ق ی طر   از   ی طبقات   شکاف   کاهش   آن   ی اصل   هدف   و   شده ی طراح   درآمد کم 

  افراد   به   و   گذارد ی نم   رندگان ی گ وام   دوش   بر   ی اضاف   ی مال   بار   بهره،   بر   ی مبتن   ی ها وام   برخلاف   ، ی مال   ن ی تأم   نوع   ن ی ا 
.  بپردازند   شان ی اقتصاد   ت ی وضع   بهبود   به   ا ی   کرده   ن ی تأم   را   خود   ی ازها ی ن   که   دهد ی م   امکان   درآمد کم   ی خانوارها   و 

  ، ی ضرور   ی ها نه ی هز   ن ی تأم   و   کوچک   ی وکارها کسب   از   ت ی حما   مسکن،   ن ی تأم   مانند   یی ها نه ی زم   در   ژه ی و به 
  تعاون،   مانند   ی ن ی د   و   ی اخلاق   ی ها ارزش   ی مال   مدل   ن ی ا   ن، ی ا   بر   علاوه .  کند   فا ی ا   ی مهم   نقش   تواند ی م   الحسنه قرض 

  ی اجتماع   عدالت   ی ارتقا   ی برا   ی عمل   ی راهکار   عنوان به   رو، ن ی . ازا کند ی م   ت ی تقو   را   ی همبستگ   و   ی اجتماع   ت ی مسئول 
 . است موردتوجه قرارگرفته    جوامع   از   ی ار ی بس   در   ی اقتصاد   و 

  ی مال   ی ها حباب   جاد ی ا   از   و   داده   کاهش   را   ی باز سفته   سک ی ر   ، ی اقتصاد   معادلات   از   بهره   حذف :  ی مال   ثبات 
  از   بهره   حذف   و   است   دار ی پا   ی اقتصاد   نظام   هر   ی د ی کل   اهداف   از   ی ک ی   ی مال   ثبات   (. 1985)چاپرا،    کند ی م   ی ر ی جلوگ 

کرده  ( اشاره 1985)   چاپرا   که   طور همان .  کند   فا ی ا   هدف   ن ی ا   به   ی اب ی دست   در   ی مهم   نقش   تواند ی م   ی اقتصاد   معادلات 
  ی بازارها   در   رمولد ی غ   ی ها ت ی فعال   و   ی باز سفته   ی برا   زه ی انگ   جاد ی ا   موجب   که   است   ی اصل   عوامل   از   ی ک ی   بهره   است، 

  ی جا به   و   دهد ی م   ش ی افزا   مولد   و   ی واقع   ی ها ت ی فعال   ی برا   را   ه ی سرما   به   ی دسترس   نه ی هز   بهره،   وجود .  شود ی م   ی مال 
 . شود ی م   ت ی هدا   ی باز سفته   و   ی مال   ی ها یی دارا   دوفروش ی خر   چون   یی ها ت ی فعال   سمت   به   ها ه ی سرما   آن، 
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گرانه،   ی ها ت ی فعال   ت ی جذاب   کاهش   با   ، ی مال   ستم ی س   از   بهره   حذف    مولد   ی ها بخش   سمت   به   را   ی مال   منابع   سودا
  ها یی دارا   مت ی ق   ی رواقع ی غ   ش ی افزا   از   ی ناش   که   ی مال   ی ها حباب   ل ی تشک   از   تواند ی م   ر یي تغ   ن ی ا .  کند ی م   ت ی هدا   اقتصاد 

  کاهش   به   تواند ی م   بهره   حذف   ن، ی ا   بر   علاوه .  د ی نما   جاد ی ا   ی مال   ی بازارها   در   شتر ی ب   ی دار ی پا   و   کند   ی ر ی جلوگ   هستند، 
  بهره،   بدون   ی مال   ی ها نظام   ی اجرا   ، ی طورکل به .  کند   کمک   ی مال   ی ها بحران   از   ی ر ی جلوگ   و   ی اقتصاد   د ی شد   نوسانات 

  طور به   منابع   و   شده ت ی تقو   ی مال   ثبات   که   کند ی م   فراهم   را   ی ط ی شرا   ، ی اجتماع   و   ی اقتصاد   عدالت   تحقق   بر   علاوه 
  و سامانمند    سک ی ر   کاهش   در   ژه ی و به   امر   ن ی ا .  ابند ی   ص ی تخص   جامعه   ی واقع   ی ازها ی ن   و   ی د ی تول   ی ها بخش   به   نه ی به 

 . است مؤثر    ار ی بس   ی اقتصاد   بلندمدت   ی دار ی پا   ش ی افزا 
اساس     ی وکارها کسب   از   ت ی حما   ی ها است ی س   در   الحسنه قرض   ادغام   با   ی مالز   دولت   ، ( 2016)   خان   پژوهش بر 

خ   شده   موفق   دهه   دو   ی ط   کوچک،    هدفمند   ع ی توز   که   دهد ی م   نشان   تجربه   ن ی ا .  دهد   کاهش %  5  به %  15  از   را   فقر   نر
 . نجامد ی ب   ی نابرابر   کاهش   و   ی اقتصاد   رشد   به زمان  هم   تواند ی م   الحسنه، قرض   ق ی طر   از   ی نگ ی نقد 

 کلان چارچوب در   الحسنهقرض  سازیمدل -۲-۲

 اسلامی  اقتصاد در  کل تقاضای
 : کرد بازتعریف زیر صورت به توانمی را( 𝐴𝐷) کل تقاضای تابع اسلامی، اقتصاد یک در 

𝐴𝐷 = 𝐶 + 𝐼𝑔 + 𝐺 + (𝑋 −𝑀) 

ک  با  کل   یتقاضا  ،یاسلام   اقتصاد  در   مشارکت   بر   یمبتن  یمال  نیتأم  و   ربا  حذف  ،یعیتوز   عدالت  مانند  یاصول  بر   دیتأ
  الحسنهقرض  مانند  ییابزارها  از   استوارند،  بهره  نرخ  تی محور   بر   که  متعارف  یهامدل   برخلاف  مدل   نیا.  شودیم  فیبازتعر

 : است ر یز  شرح به یاسلام اقتصاد در  کل یتقاضا مدل یاصل یاجزا. کندیم استفاده تقاضا کی تحر یبرا زکات و 
 (:   𝑌𝑑تصرف ): درآمد قابلردیگیم قرار   یدیکل عامل دو   ر یتأث تحت یاسلام اقتصاد در (: مصرف 𝐶) مصرف

𝑌𝑑 = 𝑌 − 𝑍 

𝑧) شودیم محاسبه( 𝑧𝑌) درآمد از  یدرصد  عنوانبه و  است  زکات( 𝑍)  آن در  که < 0 < 1)  . 
𝐶(: 𝑏) مصرف به یینها لیتما = 𝐶𝑎 + 𝑏(𝑌𝑑) 
𝐶𝑎 :(.  است درآمد از  مستقل که یمصرف) خودمختار  مصرف 

(b  :) ها،ی نابرابر  کاهش  لیدل  به  ،یاسلام  اقتصاد  در  (b  )از   یشتریب  درصد  آنان   رایز   است،  بالاتر درآمد  کم   یهاگروه  یبرا 
 .کنندیم مصرف را یاضاف درآمد

 است (  مضاربه)  انیز   و   سود  در   مشارکت  و   الحسنهقرض  بر   یمبتن  یاسلام  اقتصاد  در   یگذارهیسرما(:  𝐼𝑔)  یگذارهیسرما
 : کندیم تیتبع ر یز  معادله از  و 

𝐼𝑔 = 𝐼𝛼 + ℎ𝑌 + 𝛼𝑄𝐻 

𝐼𝛼 :خودمختار  یگذارهیسرما  . 
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ℎ :(.یسودآور انتظارات به وابسته) یگذارهیسرما به یینها لیتما 
𝛼 : الحسنهقرض به یدسترس شیافزا اثر  (𝑄𝐻 ) یگذارهیسرما بر   . 

  به قبلا  که  متوسط و  کوچک یهاپروژه و  ابدی یم کاهش یمال ن یتأم نهیهز بهره، نهیهز حذف با(: 𝑄𝐻)  الحسنهقرض
 .شوندیم ییاجرا نبودند، ر یپذامکان  محدود ینگینقد لیدل

 ها،رساخت یز   ساخت:  یعمران: مخارج  کندیم  عمل  یاصل  ابزار   دو   با  یاسلام  اقتصاد  در   دولت(:  𝐺)  دولت  مخارج
 هدف  یهاگروه  به  را  وجوه  نیا  ،یمرکز  بانک  یهمکار  با  دولت:  الحسنهقرض  وجوه   و   زکات  عیتوز .  بهداشت  و  آموزش

 .کندیم عیتوز ( خرد نانیکارآفر فقرا، مانند)
𝑋𝑛)   خالص  صادرات = 𝑋 −𝑀  :)صادرات(𝑋  :) الحسنه، قرض  قیطر  از   یداخل  د یتول  تیتقو  با  ،یاسلام  اقتصاد  در 

 ن یگزیجا  د یتول  از   تیحما   با   یواردات  یکالاها  به  یوابستگ  کاهش(:  𝑀)واردات.  ابدییم  شی افزا  هابنگاه   یر یپذرقابت   توان
 .الحسنهقرض لاتیتسه قیطر از ( 𝐼𝑀𝑠) واردات

 :یاسلام اقتصاد در  کل  یتقاضا معادله
𝐴𝐷 = 𝐶𝛼 + 𝑏(𝑌 − 𝑧𝑌)⏟          + 𝐼𝛼 + ℎ𝑌 + 𝛼𝑄𝐻⏟          + 𝐺⏟ + (𝑋 − (𝑀𝛼 +𝑚𝑌))⏟             

 کل یتقاضا بر  الحسنهقرض  ر یتأث  سمیمکان -۳-۲
.  دهدیم  شیافزا𝛼   پارامتر   ق یطر  از   را(  𝐼𝑔)  یگذارهیسرما  ما یمستق(  الحسنهقرض  وجوه( )𝑄𝐻)  شیافزا:  میمستق   اثر .  1

  را   دیتول   شیافزا  و   دیجد  یهادستگاه  د ی خر  امکان  کوچک،  کارگاه  کی  به  یتومان  ونیلیم  100  وام  یاعطامثال:  عنوان به
 . کندیم فراهم

  و (  𝐶)  مصرف  درآمد،  شیافزا  نیا.  ابدییم  شی افزا(  𝑌)   درآمد(،  𝐼𝑔)   شیافزا  با(:  ندهیفزا  بیضر)  می رمستقیغ  اثر .  2
 .  شودیم جادیا یمثبت  چرخه و  کندیم کیتحر را( ℎ𝑌) مجدد یگذارهیسرما

 :  شودیم فیتعر صورت نیا به یاسلام اقتصاد در  ز ین یاسلام اقتصاد در ( 𝑘)  ندهیفزا بیضر

𝑘 =
1

1 − [𝑏(1 − 𝑧) + ℎ − 𝑚]
 

  ی ها مدل   از تر  بزرگ   ی اسلام   اقتصاد   در   نده ی فزا   ب ی ضر (،  ℎ)   و (  𝑏)   ش ی افزا   و (  واردات   به   ل ی تما :  𝑚)   نشت   نرخ   کاهش   ل ی دل به  
  ن ی ا .  کند ی م   جا جابه   راست   به   را (  𝐴𝑆)   ی منحن   ، ( بهره   حذف   از   ی ناش )   د ی تول   ی ها نه ی هز   کاهش   با الحسنه  . قرض است   متعارف 

  خرد   ی وکارها کسب   الحسنه قرض   برنامه   ی اجرا   با   ی مالز مثال  عنوان . به د ی نما ی م   کنترل   ز ی ن   را   تورم   د، ی تول   ش ی افزا   با زمان  هم   امر 
 (AIM ) ،   ن ی ا .  برساند   سال   در %  8  به   را   کوچک   ع ی صنا   بخش   رشد .  دهد   کاهش (  2020% ) 5  به (  1990% ) 15  از   را   فقر   نرخ :  شد   موفق  

 . شد   اجرا   ی اسلام   ی ها بانک   ق ی طر   از (  دلار   ون ی ل ی م   500  معادل )   ت ی نگ ی ر   ارد ی ل ی م   2  سالانه   ق ی تزر  با   برنامه 
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 ی اسلام  و  متعارف  یپول استیس اثرات سهیمقا .۱ جدول

خ) متعارف مدل شاخص   (الحسنهقرض ) یاسلام  مدل ( بهره نر
 %4 %2 د یتول رشد نرخ

 %4 %7 ی کار یب  نرخ
 0/4 5/2 نده ی فزا بیضر

 ( 0٫3 ین یج  شاخص) برابرتر  ( 0٫4 ین یج شاخص) نابرابر  درآمد  عیتوز 
 ی تحقیقها افته ی: منبع

 ی شرع   اصول  با  تنهانه  الحسنه،قرض  با  بهره  نرخ  ینیگزیجا  که  دهدیم  نشان  یاسلام  اقتصاد  در   کل  یتقاضا  مدل
 به  تواندیم  درآمد،  عیتوز   بهبود  و   مولد  یگذارهیسرما  کیتحر  ،(𝑘)   ندهیفزا  بیضر  شی افزا:  قیطر  از   بلکه  است،  سازگار 

 یاتیعمل  یچارچوب  موفق،   یهاتجربه  بر هیتک  با  مدل  نیا.  ابدی  دست  هامتیق  ثبات  و   کامل   اشتغال  مانند  یکلان  اهداف
 . دهدیم ارائه یاسلام یاقتصادها در  یپول یگذاراست یس یبرا

 :گذاردیم ر یتأث اقتصاد بر  یاصل کانال سه از  (2010) یدیدر  و  حسن پژوهش طبق الحسنه،قرض
 .کندیم کیتحر را کل یتقاضا و  مصرف ،درآمدکم یهاگروه یبرا یمال منابع به یدسترس  شیافزا: یدرآمد کانال. 1

 .سازدیم ر یپذامکان  را  مولد یهاپروژه  ،یمال نیتأم نهیهز کاهش: یگذارهیسرما کانال. 2
 .کندیم جذب را اندازهاپس و   داده شیافزا را یمال ستمیس به اعتماد ،یعیتوز  عدالت بهبود: اعتماد کانال. 3

 ی اسلام مدل در  ندهیفزا بیضر 
 :شودیم محاسبه ر یز  صورتبه یاسلام اقتصاد در ( 𝛼) نده یفزا بیضر بهره، نرخ ابیغ در 

𝛼 =
1

1 − (𝑏 − 𝑧) − ℎ
 

(𝑏 :)مصرف به یینها لیتما   
(𝑧 :)زکات نرخ   
(ℎ :)یگذارهیسرما به یینها لیتما   

 تیتقو  را  ندهیفزا  بیضر(،  ℎ)   و (  𝑏)   شیافزا  با   الحسنه،قرض  قیطر  از   منابع  تر عادلانه  عیتوز   که  دهدیم   نشان  مدل  نیا
 (. 2018 ان،ین ی)حس کندیم

ن»  بقره  سوره  245  هیآ:  این موارد اشاره کردتوان به  الحسنه مییی قرضروا  و   یقرآن   پشتوانهبرای   ا  مَّ ذِي  ذَّ رِضُ   ال َّ َّ   یُق    الل َّ
ضًا ر  نًا قَّ سَّ ک شتی مع بهبود و  یاله تیرضا جلب یبرا یابزار عنوانبه الحسنهقرض تیاهم بر ...« حَّ کرم  امبر يپ .دارد دی تأ  ا
 بار کی  مانند  کهنیا   مگر   دهد،  قرض  یگرید  مسلمان  به  بار   دو   را  یزیچ   که   ستین  یمسلمان  چیه:  ندیفرمایم(  اللّهی)صل

کرم  امبر يپ(.  69  ص  ،1  ج  ،1376  ،یواسطیثیل)  است  دادن  صدقه   ی برا  را  شخص  یسخت  در   کس  هر :  دیفرمایم(  اللّهی)صل  ا
 شخص   به  یبده  بازپرداخت  دیسررس  از   پس  کس  هر   و   اوست   یبرا   یاصدقههرروز    یبرا   دهد،  مهلت  قرض  بازپرداخت

کرم  امبر يپ  نیهمچن(.  124  ص  ،1  ج  ،1385  ،یلمید)  بود  خواهد  او   یبرا  یا صدقههرروز    یبرا   دهد،  مهلت (  اللّه ی)صل  ا
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 پاسخ  شخص(  ؟یکردیم  چه  ای)  ی؟گفتیم  چه  خود  یزندگ   زمان  در :  دندیپرس  او   از   و   رفت  ایدن  از   یمرد  یروز:  دیفرمایم
 ی بخش   و   بپردازند  را  خود  یبده  تا  دادمی م  مهلت  خودشان  یهایبده  بازپرداخت  در   ر ی فق  افراد  به  و   بودم  تاجر   من:  داد

 امبر يپ  از   را  ثیحد  نیهم  من  که  کندیم   نقل  ز ین  مسعود  ابو   شد؛  دهیآمرز   او   گناهان  پس.  کردمیم  کم  را  فقرا  یبده  از 
 به  بهره،  ای  یویدن  خدمت  به  نسبت  یتوقع  بدون  دیبا  وام(. درواقع  181  ص  ،1  ج  ،1365  ،ی )قطب راوند  دمیشن(  اللّهی)صل

 .شود داده بدهکار 
گرفتن ذِینَّ اچنانکه در قرآن آمده است:    ،حرام استو    (اللّه یصل)جنگ باخدا و رسولش  ، اعلانربا  أ   ل َّ وا  کُلُونَّ یَّ بَّ ِ لاَّ   ا  لر 

قُومُ   ا یَّ مَّ کَّ  
قُومُونَّ إِلا َّ ذِيایَّ طُهُ    ل َّ ب َّ خَّ تَّ یایَّ نُ لش َّ ِ لامِنَّ    طَّ س  هُم  لِكَّ ذَّ   مَّ ن َّ

َّ
الُوا    بِأ ا  قَّ مَّ یعُ لا   إِن َّ وا  لُ مِث  بَّ بَّ ِ ل َّ    ا  لر  حَّ

َّ
أ ُ اوَّ مَّ    عَّ یبَّ لا  لل َّ ر َّ حَّ واوَّ بَّ ِ   ا  لر 

هُ  اءَّ ن جَّ مَّ و   ۥفَّ ةمَّ ن  عِظَّ ِهِ   م ِ ب  یافَّ   ۦر َّ هَّ هُ   نتَّ لَّ م   ۥفَّ
َّ
أ فَّ وَّ لَّ ا سَّ ی    ٓ ۥرُهُ مَّ ِ ا إِلَّ ن    لل َّ مَّ ادَّ وَّ ـئِكَّ   عَّ لَّ و 

ُ
أ بُ   فَّ صحَّ

َّ
ارِ ا   أ ا هُم    لن َّ لِ   فِیهَّ م  -  دُونَّ خَّ قُ یَّ ُ ا   حَّ   لل َّ

وا بَّ ِ یُر  ا  لر  قَّ ا  بِيوَّ دَّ ُ اوَّ   تِ لص َّ ثِیمٍ   لل َّ
َّ
ارٍ أ ف َّ کَّ کُل َّ  که ربا می  لاَّ یُحِب ُ  که بر خورند، )در قیامت( برنمی »کسانی  خیزند مگر مانند کسی 

گاهی زمین  اثر تماس شیطان، دیوانه شده )و نمی کند؛  گاهی بپا میمیتواند تعادل خود را حفظ  خیزد(. این، به  خورد، 
گفتند: »دادوستد هم مانند ربا است )و تفاوتی میان آن دو نیست.( درحال که  کرده    کهیخاطر آن است  خدا بیع را حلال 

گر کسی اندرز الهی به او رسد و )از رباخواری( خودداری کند، سودهایی  و ربا را حرام )زیرا فرق میان این دو، بسیار است( و ا
گذشته را شامل نمی کار او به که در سابق ]قبل از نزول حکم تحریم[ به دست آورده، مال اوست؛ )و این حکم،  گردد( و 

می گذار  وا گذشتخدا  )و  اهل   ۀ شود؛  شوند(،  گناه  این  مرتکب  دیگر  بار  )و  بازگردند  که  کسانی  ا  ام  بخشید(  خواهد  را  او 
را نابود میخداو  -  ماننداند؛ و همیشه در آن میآتش را افزایش میند، ربا  دهد و خداوند، هیچ انسانِ کند؛ و صدقات 

گناهکار انَّ ذُو عُسفرماید:  در جای دیگری خداوند می  (.276-275)بقره/  د«داررا دوست نمی   یناسپاسِ  کَّ إِن  ةوَّ ة    رَّ ظِرَّ نَّ  فَّ
ی ة  إِلَّ رَّ یسَّ ن  مَّ

َّ
أ قُوا    وَّ د َّ صَّ یر   تَّ کُم  خَّ مُونَّ »  کُنتُم  إِن  ل َّ علَّ (، قدرت پرداخت نداشته باشد، او را تا هنگام توانایی،  تَّ گر )بدهکار و ا

کار را(   یراستبه  کهیمهلت دهید )و درصورت گر )منافع این  قدرت پرداخت را ندارد(، برای خدا به او ببخشید بهتر است؛ ا
 (.280« )بقره/بدانید

  اشتغال،   و   دیتول  شیافزا  قیطر  از   مولد،  یهابخش  سمت   به  ینگینقد   یهدفمندساز  با  الحسنهقرض:  یاقتصاد  کاربرد
 طور به  تواندیم  ،یاسلام  یمال  یابزارها  از   یکیعنوان  به  الحسنهقرض  (.1398  ،یملکقره)   کندیم  کمک  هامتیق  ثبات  به

که  کند  نقش  ی فایا  یاسلام  اقتصاد  در   یپول  استیس  ابزار   کیعنوان  به  یمؤثر ازآنجا   و   یاخلاق   اصول  هیپا  بر   ابزار   نیا. 
 در   کل  یتقاضا  کیتحر   و   ر یپذبیآس  یهاگروه  به  منابع  صیتخص  آن  یاصل  هدف  است،  شدهیطراح  ی اجتماع  عدالت
گیو ن یا ،(2010) یدی در  و  حسن گفته  به. است اقتصاد  سمی مکان کی عنوان تنها بهنه الحسنهقرض که شودیم  باعث هایژ

 ، مثالعنوان . به باشد  مطرح  ز ین  یاقتصاد  نوسانات  کاهش  و   تقاضا  تیر یمد  ی برا  ی ابزار  عنوانبه  بلکه  کند،  عمل  یتیحما
 ک یتحر  را وکارهاکسب یگذارهیسرما  و  خانوارها  مصرف تواندیم الحسنهقرض یهاوام گسترش ،یاقتصاد رکود دوران در 

 .کند کمک رشد ر یمس  به اقتصاد بازگشت به و  کرده
 یاریبس  در   که  است   بهره  نرخ  همچون  متعارف  یمال   یابزارها  به  یوابستگ   کاهش  الحسنه،قرض  مهم  آثار   از   گر ید  یکی

کردن    با.  شودیم  محسوب  عتیشر  اصول  با  ر یمغا  یاسلام  یاقتصادها  از    الحسنهقرض  بهره،  بدون  یمال  منابعفراهم 
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 ن یا.  شودیم  منجر   ز ین  یخصوص  بخش  یمال  یهانهی هز  کاهش  به  بلکه  دهد،یم  کاهش  را  یاجتماع  یهای نابرابرتنها  نه
 نشان   قاتیتحق.  کند  کمک  ییزااشتغال  تیتقو  به  گر ید  یسو  از   و   دی تول  در   یوربهره  ش یافزا  به  سو کی  از   تواندیم  امر 

 ی اجتماع   و   یاقتصاد  ثبات  شیافزا  باعث   بلندمدت  در   الحسنه،قرض  بر   یمبتن  یتی حما  یهااستیس   که  است  داده
 (. 2010 ،یدیدر  و  حسن) شوندیم

  ی انقباض  ای  یانبساط  یهااستیس   یاجرا   یبرا  کارآمد  یابزارعنوان  به  تواندیم  الحسنهقرض  ،یپول  استیس  منظر   از 
. کنند  کنترل  را  اقتصاد  در   ینگینقد  انیجر  الحسنه،قرض  یهاوام  حجم  ر یيتغ  با  توانندیم  یاسلام  یهابانک .  کند  عمل

 دوران   در   کهیدرحال  دهد،  کاهش  را  اقتصاد  در   تقاضا  فشار   تواندیم  هاوام  نیا  حجم  کاهش  تورم،  دوران  در   مثال،  یبرا
  ی ابزار   به  را  آن  الحسنه،قرض  دوگانه  کاربرد   نیا.  شودیم  یاقتصاد  رشد  و   کل  یتقاضا  تیتقو  باعث  آن   شیافزا  رکود،

 (.2019 چاپرا،) است کرده لیتبد یاقتصاد تیریمد در  مؤثر  و  ر یپذانعطاف 
 و   قیدق   میتنظ  ازمندین  ،یاسلام  اقتصاد   در   یپول  است یس  ابزار   کی   عنوانبه  الحسنهقرض  از   یری گبهره  ت،یدرنها

 و   شفاف  ییسازوکارها  جادیا  مستلزم  نهیزم  نیا  در   تیموفق.  است  گذار استیس  و   یمال  ینهادها  نیب  کینزد  یهمکار
 داده   صیتخص  ازمندین  یهاگروه  به   هدفمند  و   عادلانهصورت  به  الحسنه قرض  منابع  کند  نیتضم  که  است  کارآمد

 (. 2022)حسن،  کند  کمک یاجتماع  رفاه شیافزا و  یاقتصاد عدالت تیتقو به تواندیم  ابزار  نیا ب،یترتنیا. بهشوندیم

 ی اسلام  و  متعارف مدل سهیمقا. ۲ جدول

 الحسنهقرض  بر  یمبتن مدل متعارف  مدل پارامتر 
 ممکن  حداقل در  ایشده حذف  ی دیکل  ر یمتغ بهره   نرخ

 ی واقع بخش  سمت به  هدفمند یمال  بخش  در  متمرکز  ی نگ ینقد عیتوز 
 ( ی عیتوز   عدالت از  یناش) بالا  ( ینابرابر از  یناش) نیي پا نده ی فزا بیضر

 تر مقاوم  هاحباب به  نسبت ر یپذب یآس ی مال ثبات
 تحقیق یها افته ی: منبع

 دهدیم  نشان  ،یاقتصاد  کلان  یهاچارچوب   و   الحسنه قرض  یفقه  یمبان  بیترک  با  پژوهش حاضر   یشنهاديپ  مدل
  و   منابع  عیتوز   بهبود  قیطر  از   بلکه  است،  سازگار   یاسلام  اصول  با  تنهانه  الحسنهقرض  با  یربو  یابزارها  ینیگزیجا  که

 یپل  مدل  ن یا.  ابدی  دست  هامت یق  ثبات  و   کامل  اشتغال  مانند  یکلان  اهداف   به  تواندیم  ،یپول  استیس   ییکارا  شیافزا
 .کندیم  جادیا  یاسلام  یاقتصادها  کنونی  یاستیس  یازهاین  و (  2018  ،یدوسوک  و   1985  چپرا،  مانند)  نیشيپ  مطالعات  نیب

گر  که سیانتظار م،  کند  نیگزیجا  الحسنه نرخ قرضرا با    ینرخ بانک  بانک مرکزی  ا باشد و    یانبساط  ی،پول  استیرود 
کثر اثرات مثبت ممکن را در ا  پولی انبساطیسیاست    ب،یترتنیابه از   یکی   الحسنهقرض  کند. درواقعمی  جادیا  قتصادحدا

برای    قبولقابلو  های خوب  عنوان وامتوان بهرا می  الحسنهقرضعرضه پول در اقتصاد است.    ر یيتغ  یها براراه  نیترساده
قرار   مورداستفاده  ،بهره  ا یبازده    یبرا  ین یبشيپرقابلیغ  ایگونه انتظار مشخص  چیاغلب بدون ه  کهکرد    فیتعرعامه مردم  
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 ی، نسبت به هر بازده پولخود  از خالق    اداشپ  افتیدر انتظار  وجوه را با    ه یصاحب سرماالحسنه،  در باب قرض.  گیرندمی
،  دهدوام می  .(2010)خان و میرآخور

بهره داده می   الحسنه قرض   که ی هنگام در حقیقت   فزاینده اثر    و   حداقل گذاری  سرمایه   نه ی شود، هز بدون    ضریب 
کل اقتصاد    الحسنه قرض بر    ی مبتن   ی انبساط   سیاست پولی   ، دهنده ، اثرات شتاب ( 1398)چاپرا،    خواهد بود   نه ی به  را در 

کثر م  کوتاه   م را ه   ی رشد اقتصاد موتور  و  (  2021)حسن و احمد،  رساند  ی به حدا مدت و هم در بلندمدت به حرکت  در 
،    آورد ی درم  میرآخور و  حاضر  .  ( 2010)خان  پژوهش  راستا  این  بررس در  دنبال  است   ی به  موضوع  چگونه    این  که 

همچنین بانک  و  (  1983)صدیقی،  گیرد  مورداستفاده قرار    تواند سیاست پولی می ابزار مؤثر    ک ی عنوان  به   الحسنه قرض 
  (؛1979،  صدر   د ی شه )   ( استفاده کند MSکاهش عرضه پول )   ا ی   ش ی افزا   ی برا   الحسنه وجوه قرض تواند از  چگونه می مرکزی  

از طر نه  از    ی ها کانال   ق ی تنها  بلکه  نه آن،  اثرات    که ی طور به   ، متعارف ر ی غ   ی ها کانال   ق ی طر مرسوم،  و  اقتصاد  فقط  کل 
 .  ( 2018)آزاد و همکاران،    رد ی را در برگ   خاصی بخش  
که به   ی تنها برا نه   عرضه پول ،  الحسنه قرض بر    ی مبتن   سیاست پولی در     م ی طور مستق طبقه مرفه و ثروتمند جامعه 

  ی ها ، بلکه به گروه آورند ی ند و همه منافع را به دست م ن ک را کنترل می   ی و مؤسسات مال   ی مال   ی ها سامانه   م ی رمستق ی و غ 
فق   ر ی پذ ب ی آس  ازجمله  ، ی مختلف  ن   و   م ی ت ی   ر خواهند داشت.    ت ی اولو   الحسنه قرض وام    افت ی در در   ازمند ی درواقع، قشر 
،  ی است ر ی گ ي پ قابل کتاب و سنت نیز  بر اساس دستورات    ر ی پذ ب ی ر و آس ی به اقشار فق   عرضه پول تمرکز انتقال    ن ی چن 

فَّ   : د ی فرما خداوند متعال می 
َّ
ا أ َّ ُ ا ءَّ  ا م  َّ ی    لل  لَّ سُولِهِ عَّ ه    ۦرَّ

َّ
ی ل ا   لِ مِن أ لِذِي   قُرَّ سُولِ وَّ لِلر َّ هِ وَّ لِل َّ ی ل ا   فَّ ی ل ا وَّ   قُربَّ مَّ تَّ کِینِ ل ا وَّ   یَّ سَّ   نِ ب وَّ   مَّ

بِیلِ ا  ي  لس َّ کُونَّ  لاَّ کَّ ةَّ  یَّ ینَّ  دُولَّ  ا   بَّ
َّ
اءِ لِ ا مِنکُم  غنِیَّ مَّ یکُمُ   وَّ اتَّ سُولُ ا   ءَّ خُذُوهُ وَّ  لر َّ ا فَّ هَّ   مَّ نهُ   یکُم نَّ ا  عَّ هُوا  فَّ قُوا  ا وَّ  نتَّ َّ ا   ت َّ َّ َّ ا إِن َّ    لل  َّ دِیدُ   لل  شَّ

ابِ عِ ل ا  آبادي »   قَّ از اهل این  را خداوند  و  آنچه  او و یتیمان  آن خدا و رسول و خویشاوندان  از  بازگرداند،  ها به رسولش 
آنچه را رسول    ؛ دست نگردد به مستمندان و در راه ماندگان است تا )این اموال عظیم( در میان ثروتمندان شما دست 

خدا برای شما آورده بگیرید )و اجرا کنید( و ازآنچه نهی کرده خودداری نمایيد؛ و از )مخالفت( خدا بپرهیزید که خداوند  
/ کیفرش شدید است   (. 7« )حشر

ک2010)  برانت و هوسیوس  توسط  موضوع نیز   نیا  یرفتارها  لیبه دل   آمریکا  های پولیسیاستکه    شده است   دی( تأ
کارآمد شده است. درواقع، افزا  یها و مؤسسات مال بانک   یرعادیغ   ی هابخش  قیاز طر  شتر یب  آمریکاعرضه پول    شیبزرگ نا

کمک مسود آن  شیبه افزا  ما یو مستق  ابدییان میبزرگ جر  یهاو بانک  متحدهالاتیا  یمال  شی با افزادرنتیجه  و    کندیها 
را تحر  یواقع  یهابخش   ،یگذارهیمخارج سرما   ی ، مجارالحسنهقرضبر    یمبتن  سیاست پولی. در  کندی نم  کیاقتصاد 

  مان ی تی ازمندان،یفقرا، ن  از طریق بلکه کند؛جریان پيدا نمیبزرگ  یهابانک قیها از طرکانالو  عرضه پول متفاوت است
که  مستمندان همان  و   کاهشعرضه پول با    شیافزا  ب،یترتنیا. بهشود، اجرایی میذکر شد  در آیه هفتم سوره حشر طور 

 کند.می کیاقتصاد را تحر یهای واقع بخش ،گذاری های سرمایههزینه میمستق
که  البته   بلکه حفظ عرضه پول در تعادل    ست،ین  هیریخهای  کمک  عیتوز   سیاست پولی،ممکن است استدلال شود 

فعال اق  یاقتصاد  یهات یبا  بنابرا(1996)چاپرا،    است  تصاددر  در    نی ؛  تعادل  عدم  پولهرگونه  فعال  عرضه   یهات یو 
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ا  ایرکود    ،یاقتصاد ،    کندمی   جادیتورم  میرآخور و  مثال(2010)خان  استدلال فوق در  پاسخ  ادامه می.  که در  روشن آید  ی 
گر به هر دل  یرسانخون   هیشب  عرضه پول:  شودمی شود،   یریاز بدن جلوگ  یبه هر قسمت  یرساناز خون   یلی در بدن است. ا

کار مشود و تمام بدن دچار مشکل مینه آن قسمت از بدن فلج می  ایباشد    یخواه آن قسمت ضرور افتد. یشود و از 
پولی به  یمبتن  سیاست  اقتصاد  که  است  کرده  تلاش  متعارف  منافع  عادبر  در    یطور  متأسفانه  کند.  های سیاستکار 

اقتصاد فلج عمل می  یمبتن اقتصاد مشابه  ز بر بهره،  اق  یتوجهبخش قابل  رایکند،  ،یرا شامل فق  تصاداز   و بضاعت  یب  ر
 شده وام رد    افتیها از در درخواست درنتیجه  .  (1983، تشکیل داده است )صدیقی،  وام ندارند  یبرا  یکاف قهیکه وث  یکسان

  الحسنهقرضبر    یمبتن  های پولیسیاست  ن،ی؛ بنابراشودنمی   ر یسراز   افرادی  نیچننی به سمت ا  عرضه پول  ن،یو بنابرا
بخش همه  به  دارد  نظر  پی  هادر  دست  کردهياقتصاد  حت  دا آس  یو  فقرا،  ن  ران یپذبیبه  بدهد.   تی لواو  ازمندانیو 

را تقو  فیهای ضعبخش  الحسنهقرضبر    یمبتن  سیاست پولیرود  یانتظار م  بیترتنیابه آن   تیاقتصاد  با  کرده و  را  ها 
کندتر اقتصاد همیهای قوبخش خواهد بود و از   شهی از هم  تر یکل اقتصاد قو  جه،ی. درنت(2017)ساری و همکاران،    تراز 

کل اقتصاد تحت  ضریب فزایندهاثرات    قیطر  شود یو بهتر م   تر یقو   ز روبهروز   الحسنهقرضبر    یمبتن  های پولیسیاست، 
 . (2018)آزاد و همکاران،  

بدون بهره از طرفی  کند،  می  قیهای خوب تشوعنوان وامرا به  الحسنهقرض،  الحسنهقرضبر    یمبتن  سیاست پولی
کل   خطدادن    ر یيبا تغ  یهایوام  نیچن  علاوه بر آناست و   را بر رو   (AE)  مخارج  اثرات ممکن  کثر   یبه سمت بالا، حدا

کل ا کاهش خوا UR)   ی کارینرخ ب  شود،می بهتر  (  E( و هم اشتغال )Y)  محصول هم    جهی ند و درنتنکمی  جاد یمخارج   هد( 
کت را کاهش می  نرخ بیکاریدر    کاهش  ،افتی عرضه کالا و خدمات در اقتصاد ،  Y  شیبا افزا  ،آندهد. علاوه بر  شاخص فلا

 نشده است، دیده  الحسنهقرضبر  ی مبتن های پولیسیاستدر  یاستقراض نهیهز چیه  کهیی . ازآنجاافتیخواهد  شیافزا
کل )  ی شود منحنباعث می  این امر  ( ADکل )  یتقاضا  ی کند و با توجه به منحنجهت    ر یي( به سمت راست تغASعرضه 

اقتصاد، سطح ق تول  افتهیکاهش  متیدر  بنابراابدییم  شیافزا  دیو  کاهش سطح ق  در نرخ بیکاریکاهش    ن،ی؛   مت،یو 
کت را ب  دهد.  کاهش می شتر یشاخص فلا

ا از    نیدر  سا  یبانکبهره  نرخ    یجابه  الحسنهقرضمقاله  و  بهره    یمبتن  ی ابزارها   ر یمرسوم  پولیبر   سیاست 
کلان    یرهایبر متغ   الحسنهقرضبر    یمبتن  سیاست پولی  یینها  راتیبر اساس تأث  ینسب  یو اثربخش  است  شدهاستفاده

 یاسلام دهی در رویکرد  وام  یهاوهیش   نیتراز مهم   یکی  الحسنهقرض.  است  شدهیبررس  ی نظر  یصرفا بر مبنا  ی،اقتصاد
 ی ا بودجهاز این قابلیت برخوردار است تا    نیو بنابرا  شودفاده میمنابع است  جیبس  یبرا  یمال  نیتأمو در جهت    یو شرع

 الحسنهقرضنقش    ،یکنون  یاسلام  یبانکدار  ستمی، در س حالن ی. بااکندمصرف فراهم    یهانهیو هز  یگذار هیسرما  یبرا
که ا  ،نگرفته استطور گسترده مورداستفاده قرار  است و به  یهنوز در مرحله حداقل  زهیانگ  یجابه  یمال  نی تأم  وهیش  نیچرا

سر سود  طر  شتر یب  ع،یکسب  م  ی«عموم  ر یخ»جنبه    قیتشو  قی از  بنابراشودیانجام  ابزار  به  الحسنهقرض  ن،ی؛  عنوان 
که م  ییهانهیزم  نیاز بهتر  یک ی  سیاست پولی اقتصاد رفاهمثبت موردنظر    یایمزا  تواندیخواهد بود  کندرا    در  ، فراهم 
که هدف   کثر رساندن منافع برا  های پولیسیاستچرا کالاها  یبه حدا که عمدتا مشابه  در   ی عموم  یکل اقتصاد است 
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و وجود   یکه عدم وجود نرخ بهره در اقتصاد اسلام  کندمی( استدلال  1985. چپرا )شودتعریف می  یبا سودمحور  سهیمقا
گرانه برا  ینهادها مانند زکات، تقاضا   یبرخ پول در اقتصاد   یکل تقاضا برادرنتیجه  و    رساندیپول را به حداقل م  یسودا

 . کندیم دارتر یرا پا یاسلام

  ر یفق هایگروه در  الحسنهقرض  بر  یمبتن های پولیسیاست ر یتأث -۴-۲
کندریشه  فقر را  دیباشد تا بتواند ق  یکاف  یااندازه به  دیهر فرد با  یبرا  بودجه   ن ی کارشناسان تخم  ،شودمی. فرض  کن 

که  زده کمک می   BD  100000  هیاول  الحسنهقرضاند  برود. درابه فرد  بالاتر  از خط فقر  تا  مال   ارتباطنیکند  ی و متخصص 
 نی تنها تأمتا فرد نه  گرفته  ییراهنما  یوجوه  نیاستفاده از چن  یکند تا براکمک می  چنین شخصی به    یبانکدار اسلام

ک، مراقبت  هیاول  یازهاین  در جهت رفعخود را    یفعل  یازهاین و آموزش برآورده    یبهداشت   یهامانند غذا، سرپناه، پوشا
 کرد  میتنظ  یاگونهبهباید  طرح را    ارتباطنیکند. درا  بتواند توسط این وجوه دریافتی شغلی نیز برای خود ایجادکند، بلکه  

در درازمدت    هک  یاگونهکند، به  جادیحلال ا   یگذارهیسرما  ایوکار  کسب قیرا از طر  یمستمر  ی نقد  انیجر این شخص که  
کند. هرکسنیز  را  خود    ی جاریهانهیبتواند هز  حالنیبرسد و درع  ییبه خودکفا را   ییهاچک   ایاوراق    نیچن  یپرداخت 

کند می  یها را به هر بانککند، آن  افتیدر  باز   یمشتر  نیا  یبرا  یحساب  یاز طرف بانک مرکزنیز  و آن بانک  برد  که اراده 
 خواهد کرد.   افتیدر   یمرکز  نکرا از با  یوجوه  نیچن  ت یبانک درنها  نیا  ؛کندمی   ز یرا وار   الحسنهقرض  یهاکند و چکمی

 بر تعادل اقتصاد کلان الحسنهقرض بر  یمبتن های پولیسیاست ر یتأث -5-۲
اینجا کل    در  مخارج  )  درآمدمدل  معرفAE-AOکل  زنج  شودمی  ی(  اثرات  تمام  از   EMP  یارهیو  استفاده  با 

)است  شدهیبررس  الحسنهقرض کل  مخارج   .AEمی را  اقتصاد  به(  مصرفتوان  مخارج  مجموع  مخارج C)  یصورت   ،)
 فی( تعرXn = X - Mصادرات خالص )  ای (  Mواردات )  ی( منهاX( و صادرات )Gدولت )(، مخارج  Igگذاری ناخالص )سرمایه

 نوشت:  ر یصورت ز توان آن را بهکرد و می
(1 ) MXGIgCAE −+++= 

(2) zYZZYYdbYdCaC =−=+= ;; 
;0;0   rhYQHrRIaIg ++−= 

 :است شدهیبررس  ادامه در  که  است یمختلف لی دلا  به معادله در (  𝑟) مقدار  بودن یمنف  علت لیتحل
 ی گذارهیسرما  تیحساس  بیضر(  𝑟)   معادله،  نیا  در :  الحسنهقرض  بر   یمبتن  یپول  استیس  مدل  در (  𝑟)  پارامتر   تیماه.  1

  یگذارهیسرما  و   دهد ی م  شیافزا  را  استقراض  نهیهز   (𝑅)  بهره  نرخ  شی افزا  متعارف،  یاقتصادها  در .  است(  𝑅)  بهره  نرخ  به
(𝐼𝑔  )رابطه  ن،یبنابرا.  دهدیم  کاهش  را  𝑟   و  𝑅   به  که  است،  معکوس  متعارف  یهامدل  در( صورت−𝑟𝑅  ) نشان   معادله  در 

𝑟  (0  یمنف علامت. شودیم داده > 𝑟 )است معکوس اثر  نیا انگر یب . 
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  ی جا  و   شوندیم  حذف(  𝑅  مانند)  بهره  بر   یمبتن  یابزارها   ،یاسلام  اقتصاد  در :  متعارف  مدل  با  یاسلام  مدل  تفاوت.  2
باادهندیم(  𝑄𝐻)   الحسنهقرض  به  را  خود  موجود،   یاقتصاد  اتیادب  با  یسازگار   حفظ  یبرا   معادله  ساختار   حال،ن ی. 

𝑅) :مدل  نیا   در .  کندیم  استفاده  یمشابه  فرمول  از   همچنان =  از 𝑟𝑅−   عبارت  نیبنابرا  ،(است  صفر   بهره  نرخ( )0
  عمل   یگذارهیسرما  یاصل  محرک  عواملعنوان  ( بهدرآمد  اثر )  ℎ𝑌  و (  الحسنهقرض  اثر ( )𝛼𝑄𝐻)  .شودیم   حذف  معادله

 . کنندیم
𝑟)  ی برا  یاقتصاد  و   یاضیر   لیدلا.  3 <  شیافزا  ،IS-LM  مانند  کیکلاس  یهامدل  در :  متعارف  یهامدل  در   شهیر (:  0

𝑟− صورت  به  رابطه  نیا.  دهدیم  کاهش  را  یگذار هیسرما  یتقاضا(  𝑅)   بهره  نرخ = 𝜕𝐼𝑔

𝜕𝑅
  در   که  شود،یم  داده  شی نما

0آن  < 𝑟  . معادله  در  ، . باشد  مثبت  دیبا𝑟   نیبنابرا   است،شده  داده  نشان(  𝑟𝑅−)  حیصرصورت  به  یمنف  علامت   حاضر
 ی منف   علامت  به  از ین  بدون  را  معکوس  رابطه  تا  شودیم  گرفته   نظر   در   یمنف  یضمن  طور به𝑟   ها،یبندفرمول  یبرخ  در   اما

 .دهد نشان اضافه
،ین  یاسلام   اقتصاد  در   گرچه   ز 𝑅  ا = . شودیم   حفظ  متعارف  یهامدل  با  سهیمقا  یبرا  معادله  ساختار   اما  ،است  0
. دارد  یگذارهیسرما  بر   یمثبت   ر یتأث(  بازدارنده  عامل  کیعنوان  )به  بهره  نرخ  حذف  که  دهدیم  نشان  𝑟  بودن  یمنف

،یدعبارتبه 𝑟 گر <  . است کرده یم محدود را یگذارهیسرما قبلا  که است( بهره) مضر  ر یمتغ کی  حذف از  یبازتاب 0
0طور خلاصه  به نیبنابرا > 𝑟  بهره نرخ یمنف  اثر  حذف دهندهنشان معادله نیا در  (𝑅 ) در است یگذارهیسرما  بر .

𝑅  ،یربو   یابزارها  یجابه  الحسنهقرض  ینیگزیجا  با  ،یاسلام  اقتصاد =   حذف   معادله  از 𝑟𝑅−   عبارت  و   شودیم  0
   یمنف  علامت.  ردیگ  قرار (  ℎ𝑌و  𝛼𝑄𝐻)  مثبت  عوامل  ر یتأث  تحت  تنها  یگذارهیسرما  شودیم  باعث   امر   نیا.  گرددیم
𝑟گر   یحت  باشد،  سازگار   متعارف  یهامدل  با  معادله   ساختار   که  کندیم  نیتضم   ی منف   تی. درنهاباشد   صفر   عملا   بهره  نرخ  ا

، مدل در 𝑟  بودن  . است( درآمد و  الحسنهقرض) محرک عوامل تیتقو و ( بهره) بازدارنده عامل  کی حذف از  یبازتاب حاضر

(3) 0h  

(4) 0; YGaG +=  

(5 ) 0xxYXaX +=  

(6) 0;0  nmnYmYMaM −+= 

 ، درآمد کل  ای  ی= خروج   Yمصرف،  = درآمد قابل   Yd  ،به مصرف  یینها   لی= تما  b  مستقل،مصرف    =  Ca،  در معادله بالا 
Z  زکات =،  z   نرخ زکات   ایبه زکات    یاهیحاش  لی= تما،  C  ی،= مخارج مصرف  Ig  ناخالص،    یگذارهی= مخارج سرماIa   مخارج =

 یی نها  لی= تما  a > 0  ،h، و  QH  ر یياز تغ  یناش  یگذارهی سرما  یهانهیهزدر    ر یي= تغ  a= نرخ بهره،    R  ، مستقل  یگذارهیسرما
= صادرات،   X  ،یبه مخارج دولت  یاهیحاش  لی= تما  mدولت،    مستقل= مخارج    Ga  ،ی= مخارج دولت  G  ،یگذارهیبه سرما

Xa    مستقل= صادرات  ،x  به صادرات،    یینها  لی= تماM  واردات =،  Ma  واردات مستقل =،  m    =به واردات   یاهیحاش  لیتما 
 است.  واردات ینیگزیبه جا یاهیحاش لی= تما n تیدرنهاو 
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 اقتصاد در تعادل خواهد بود زمانی که: 

(7 ) AEY =  
(8 ) MXGIgCAE −+++=  
(9) nYmYMaxYXaYGahYQHrRIabzYbYCaY +−−++++++−+−+=   
(10 ) ( ) MaXaGaaQHrRIaCanmxhbzbY −+++−+=−+−−−+− 1  
(11 ) 

( )
 MaXaGaaQHrRIaCax

nmxhbzb
Y −+++−+

−+−−−+−
=

1

1

 
(12 ) ( )MaXaGaaQHrRIaCaY −+++−+=  
(13 ) AY =  

 یاصل  بخش  دو   از   معادله  ن یا.  کندیم  فیتعر  یاسلام  اقتصاد  چارچوب  در   را   کلان  اقتصاد  تعادل  نقطه  بالا،  معادله
 نیا  استخراج  ی فقه  و   ،یاقتصاد  ،ینظر  یمبان  ادامه،  در (.  𝐴)   مستقل  مخارج   و (  𝜑)   ندهیفزا  بیضر:  است  شدهلیتشک

 .شودیم داده شرح ل یتفص به معادله
(  Income-Expenditure Model)  نهیهز-درآمد  ینز یک  مدل  اساس  بر   آن  ییبرپا  معادله  نیا  یاقتصاد  یمبانازجمله  

( 𝐴𝐸)   کل  مخارج  مجموع  با  برابر (  𝑌)   یداخل  ناخالص  دیتول  که  شودیم  محقق  یزمان  یاقتصاد  تعادل  آن  در   که  است
 :اندشده یطراح عتیشر اصول بر  منطبق که است همراه یلاتیتعد با مدل نیا ،یاسلام اقتصاد در . باشد

𝑌 = 𝐶 + 𝐼𝑔 + 𝐺 + (𝑋 −𝑀) 

𝑍)  زکات گرفتن  نظر   در   با  مصرف  تابع(:  𝐶)  مصرف = 𝑧𝑌صورت( به (𝐶 = 𝐶𝛼 + 𝑏(𝑌 − 𝑍)  )شودیم  فیتعر  .
)قابل  درآمد  ،یاسلام  یعیتوز   نهادکی   عنوانبه  زکات 𝑌𝑑تصرف  = 𝑌 − 𝑍  )یالگو  ق،یطر  نیا  از   و   دهدیم  کاهش  را  

سرمادهدیم  سوق  درآمدکم  یهاگروه  سمت  به  را  مصرف  ،(ربا  حرمت  لیدل  به)  بهره  نرخ  اب یغ  در (:  𝐼𝑔)  یگذارهی. 
𝐼𝑔:   ردیگیم   قرار (  𝑄𝐻)  الحسنهقرض  ر یتأث  تحت  یگذارهیسرما = 𝐼𝛼 + 𝛼𝑄𝐻 + 𝐻𝑦    آن  در که  (𝛼  ) ش یافزا  اثر 

 .است  یگذارهیسرما بر  الحسنهقرض  به یدسترس
𝜑:  شودیم  محاسبه  صورت  نیا  به   مدل  نیا  در (  𝜑)   ندهیفزا  بیضر =

1

1−𝑏(1−𝑧)−ℎ−𝜇−𝑥+𝑚−𝑛
 ب یضر  نیا  

  ش ی افزا  برابر   نیچند  را(  𝑌)  یداخل  ناخالص  دیتول(،  𝐴)   مستقل  مخارج  در   واحد  کی  شیافزا  چگونه  دهدیم  نشان
0)  مصرف  به  یینها  لیتما𝑏 :  از اند  عبارت  یدیکل  یپارامترها.  دهدیم < 𝑏 < 1  ،)𝑧  :0)   زکات  نرخ < 𝑧 < 1 ( ،)ℎ :)

  الحسنه قرض  ینیگزیجا  با .واردات  ینیگزیجا  اثر (:  𝑛)  واردات،  به  یینها  لیتما(:  𝑚)  ،یگذارهیسرما  به  یینها  لیتما
 و   داده  کاهش  را  یمال  نیتأم  نهیهز  امر   نیا.  شودیم   حذف  معادله  از (  𝑟𝑅)   بهره  نرخ  بازدارنده  اثر   ،یربو  یابزارها  یجابه

 یهاگروه  در   را(  𝑏)   مصرف  به  یینها  لیتما  ثروت،  تمرکز   کاهش  بازکات    نی. همچنکندی م  کیتحر  را  مولد  یگذارهیسرما
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 د یتول  شیافزا  با(  𝑛)  واردات  ینیگزیجا  تی. درنهاکندیم  تیتقو  را  کل  یتقاضا  ق،یطر  نیا  از   و   دهدیم  شیافزا  درآمدکم
𝑚)  ابدییم کاهش واردات به یوابستگ الحسنه،قرض از  یناش یداخل  .کندیم تیتقو را ندهیفزا بیضر خود نیا که(، ↓

 ربا  صراحتبه  میکر  قرآن  ارتباطن یدرا  کرد؛  اشاره  قرآن  در   بهره  نرخبه حذف    توانی( م13)  معادله  یفقه  پشتوانه  یبرا
ل َّ : »کندیم  اعلام  حرام  را حَّ

َّ
أ ُ   وَّ یعَّ   الل َّ مَّ   البَّ ر َّ حَّ «  وَّ وا  بَّ ِ  اقتصاد   یسازمدل  در   شودیم  باعث  یفقه  حکم  نیا(.  275/بقره)  الر 

. رند یگ   قرار مورداستفاده    الحسنهقرض  مانند  ینیگز یجا  یهاسمیمکان  و   باشد  نداشته  یگاهیجا(  𝑅)   بهره  نرخ  ،یاسلام
کرم  امبر يپ  از   یثیحددر    نیهمچن »است  آمده(  ص)  ا ن:  ا  مَّ ذِي  ذَّ رِضُ   ال َّ َّ   یُق  ضًا  الل َّ ر  نًا  قَّ سَّ هُ   حَّ عِفَّ یُضَّ هُ   فَّ افًا  لَّ عَّ ض 

َّ
ةً«  أ ثِیرَّ  کَّ

ک شتیمع بهبود و  یاله تیرضا جلب یبرا یابزار  عنوانبه الحسنهقرض تیاهم بر  فهیشر هیآ  نیا(. 245/بقره) . دارد دیتأ
ضُ : »است  آمده(  ع)   صادق  امام  از   یت یروا  در علاوه  به ر  ةَّ   القَّ رَّ   سِت َّ شَّ ءًا،  عَّ ء    جُز  ا  جُز  هَّ لُ   مِن  ضَّ ف 

َّ
قِ   مِن    أ ةٍ«  عِت  بَّ قَّ   عه، یالش  وسائل)  رَّ

،  مدل  در   که  است  اسلام  در   الحسنهقرض  یوالا  گاهیجا  دهندهنشان  ثی حد  نیا(.  365  ص  ،13  ج   یابزار  عنوانبه  حاضر
 .استشده استفاده ییزااشتغال و  یگذارهیسرما کیتحر یبرا

گرانه  یتقاضا  زکات،  مانند  ییابزارها  از   استفاده   و   بهره  نرخ  حذف  که  دهدیم  نشان(  1985)   چاپرا  نیهمچن   ی برا   سودا
ک  یمالز  اقتصاد  یرو   یتجرب  مطالعه  در   ز ی( ن2016. خان )دهدیم  شی افزا  را  یمال  ستمی س  ثبات  و   دهدیم  کاهش  را  پول  د یتأ

  ی معنادار  طور به  را  فقر   نرخ   و   داده  شیافزا  درصد  1.5  را  یاقتصاد   رشد  الحسنه،قرض  حجم  یدرصد  10  شی افزا  که  کندیم
گزارش  دهدیم  کاهش  درصد،   8  به  درصد  5  از   یبانک  لاتی تسه  در   الحسنهقرض  سهم  شیافزااز    ز ی( ن1400)  یمرکز   بانک. 
 . است  ابزار  نیا یضدتورم  اثرات دهندهنشان تورم، نرخ یدرصد 0.5 کاهش با همراه

 الحسنهقرض  و (  یع یتوز   ابزار   عنوانبه)  زکاتزمان  هم  اثر   الحسنهقرض  و   زکات  ادغام  با  بار   نینخست  یبرا  مدل  نیا
− 𝑚)   واردات  نشت  کاهش  و   بهره  نرخ  حذفبا    نی . همچنکرد  یبررس  یاضیر   چارچوب  کی  در   را(  یپول  ابزار   عنوانبه)

 𝑛)،  تر  ( بزرگ2.5  حدود)  متعارف  یهامدل  از   یتوجهقابل  طور به(  8.09  تا  3.2  نیب)  یاسلام  اقتصاد  در   نده یفزا  بیضر
 یها مدل  در   الحسنهقرض  ادغام  دهدیم  نشان  که   همسوست(  2018)  یدوسوکبامطالعه    جهینت  نیا.  گرددمی

 .کندیم تیتقو را ندهیفزا بیضر  ،یاقتصادسنج
𝑌)  معادله  تیدرنها = 𝜑𝐴  ) ف یبازتعر:  یاقتصاد  یمبان.  1:  استگرفته  شکل  یاساس  رکن  دو   ه یپا  بر   پژوهش،  نیا  در 

 مورد   در   یاسلام  احکام  با  کامل  تطابق:  یفقه  اصول.  2  الحسنهقرض  و   زکات  ادغام  و   بهره  نرخ  حذف  با  کل  یتقاضا  مدل
ک  و   زکات،  وجوب  ربا،  حرمت   و   1985  چپرا،  مانند)  نیشيپ  مطالعات  یهاافتهی  با  تنهانه  معادله  نی. االحسنهقرض  بر   د یتأ

  ات ی ادب  در   نینو  یگام  ،یاسلام  اصول  بر   یمبتن  یِ کم  انتقال  سمیمکان  کی  ارائه  با  بلکه  دارد،  یهمخوان(  1983  ،یقیصد
  الحسنه قرض  بر   یمبتن  یپول  استیس  که   دهدیم  نشان  مدل  از آمده  دستبه  جینتا.  شودیم  محسوب  یاسلام  اقتصاد

 دست   هامت یق  ثبات  و  کامل  اشتغال  مانند  یکلان  اهداف  به  درآمد،  عیتوز   بهبود  و   مولد   یگذار هیسرما  کی تحر  با  تواندیم
 .ابدی

(14 ) 
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(15 ) MaXaGaaQHrRIaCaA −+++−+=  

کنون بررس   یدهنده تعادل کلان اقتصاد( نشان13معادله )  الحسنهقرضبر    یمبتن  سیاست پولیکه    شودمی  یاست. ا
 .گذاردمی ر یوجوه تأث انیسمت عرضه و جر مت،یاشتغال، ثبات ق ،یواقع یناخالص داخل دیچگونه بر تول

 OECDو  ورو یمنطقه   یاز کشورها یشواهد الحسنه،قرض بر  یمبتن های پولیسیاستاعتبار  -6-۲
در حقیقت .  ردیمورد سؤال قرار گ  الحسنهقرضبر    یمبتن  ر سیاست پولیو اعتبا  یسنجامکان   این امکان وجود دارد که

 یاریبس   که  است  این  سؤالاین  با نرخ بهره صفر وام دهد؟ پاسخ    بانک مرکزیچگونه ممکن است که  این است که    سؤال
مرکزیبانک از   سرماتوسعه  یکشورها  های  کشورها  ،یدارهی یافته  برخ  ورو یمنطقه    یعمدتا  اعضا  یو   ی کشورها   ی از 

OECD  دهد نشان می   (3شماره )اند. جدول  بدون بهره بوده  های پولی سیاست به دنبال    زیادیمدت    یکه برا  هستند
گروه    23که   را   الحسنهقرضبر    یمبتن  سیاست پولیبه    کیبهره، نزد  یهانرخ   ای  یمنف  ایصفر    یبانک  یهانرخ  1کشور در 
است که  بوده    کشورهایی  از   بهتر   تورم  نرخ  مورد  در   هاآن   عملکرد  و   اندکرده  دنبال  سال  1٫26  حدوددوره متوسط    کی  یبرا

دهد همچنین نتایج نشان می.  اندالحسنه داشتهو غیر متکی بر قرض  یمعمول  سیاست پولینرخ بهره مثبت بر اساس  
 .ه استبود یکگروه  یاز کشورها شتر یدرصد ب 0٫96 دومگروه  ینرخ تورم در کشورهاکه 

خ  .۳جدول   بر بهره مثبت و   یمبتن یمعمول یپول استیسو  الحسنهقرضبر  یمبتن یپول است یسبه  کینزد ، ی بانک یصفر و منف  یها نر
خ تورمآن  یاثرات نسب  ها بر نر

خ  ای  هدر سال  استیس جرایا ی بانک  یها نر
 متمادی 

خ  تورم  یها نر

خ۱گروه   های صفر یا منفی بانکی : کشورهای با نر
 8/0 33/1 - 10/0 ژاپن

 - 1/1 33/1 - 75/0 سیسوئ
 0/0 25/1 - 50/0 سوئد

 -5/0 33/1 - 65/0 دانمارک
 - 2/0 25/1 00/0 آلمان
 6/0 25/1 00/0 هلند 

 5/0 25/1 00/0 لوکزامبورگ
 9/0 25/1 00/0 اتریش
 6/0 25/1 00/0 بلژیک 
 - 1/2 25/1 00/0 قبرس 

 -5/0 25/1 00/0 استونی 
 - 2/0 25/1 00/0 فنلاند
 0/0 25/1 00/0 فرانسه
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خ  ای  هدر سال  استیس جرایا ی بانک  یها نر
 متمادی 

خ  تورم  یها نر

خ۱گروه   های صفر یا منفی بانکی : کشورهای با نر
 - 7/1 25/1 00/0 یونان 
 - 3/0 25/1 00/0 ایرلند
 0/0 25/1 00/0 ایتالیا
 2/0 25/1 00/0 لتونی 

 - 9/0 25/1 00/0 لیتوانی
 1/1 25/1 00/0 مالت

 -5/0 25/1 00/0 اسپانیا 
 5/0 25/1 00/0 پرتغال 

کی   - 3/0 25/1 00/0 اسلوا
 -5/0 25/1 00/0 اسلوونی 
 - 09/0 25/1 - 11/0 میانگین

خ ۲گروه   های مثبت بانکی : کشورهای با نر
 1/0 25/1 00/1 آمریکا 

 1/0 83/0 25/0 انگلیس
 1/1 90/2 50/0 کانادا
 2/2 25/1 50/0 نروژ 

 5/1 83/2 50/1 استرالیا
 2/0 0/ 67 75/1 وزلندین

 0/ 87 62/1 92/0 میانگین
 . www.Centralbanknews.info ،www.global-rates.com ،www.Global-Rates.comهای تحقیق بر اساس اطلاعات منبع: یافته 

کشورها   افتیبدون در   ی مؤسسات مال  ر ی و سا   یتجار   یهابه ارائه وام به بانک   یمرکز  یهابانک  ،یموردبررس  یدر 
کرده اقدام  برخسود  و  منف  یهانرخ  یحت  یاند  ن  یبهره  کرده  ز یرا  فرض  اعمال  گر  ا ا  شوداند.  بهوام   نیکه  صورت  ها 

دادهقرض بهره  بدون  و  ک  توانیم  ،اندشدهالحسنه  وام   ن یا  هگفت  تاها  نوع  بوده  برخوردار  قابلیت  این  وام   از   ی هابه 
نزد  یهاوام  ایالحسنه  قرض بهره  ا  ی مرکز  یهابانک  رانیمد  باشند.  تر کیبدون  بر  بود  نیدرگذشته  که  اهباور  ند 

افزا  تواندیم  یانبساط  یمال   یهااستیس به  تحق  شیمنجر  اما  شود،  ا  ر یاخ   قاتیتورم  که  است  داده   دگاه ید  ن ینشان 
 یبانک یهانرخ ایبدون بهره  یهابه ارائه وام 1گروه   یکه کشورها  شودی(، مشاهده م2نادرست است. در جدول شماره ) 

 یپول   یهااستیکه س  2گروه    یطور متوسط نسبت به کشورهاکشورها به  نینرخ تورم ا  کهنیا  اند و پرداخته  ی منف  ایصفر  
 .ستیبالاتر ن کنند،یبر بهره را دنبال م یمبتن
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گروه   گر  کنند و همچنان   یرو يپ  الحسنهقرضبر    یمبتن   سیاست پولیاز    تی توانند با موفقمیهستند  کشور    23که    1ا
تواند می  نیز حقیقتا   الحسنهقرضبر    یمبتن  سیاست پولیوجود ندارد که    یرا حفظ کنند، پس شک  ینیينرخ تورم نسبتا پا

کند. باا  ماز تور  یقابل قبول  را در سطح  هانرخ  حالنیو درع  کرده  ایاقتصاد را اح گر نرخ بانکحالن یحفظ  صفر باشد،   ی، ا
که    ستی ن  الحسنهقرضبر    یلزوما مبتن  متعددی  لیبه دلا  یحت  ایبدون بهره    یبه دنبال نرخ بانک   تواندمی  بانک مرکزیچرا

به   تواندیها مآن   یهاو نرخ  کردهبهره را اعمال    یهاممکن است همچنان نرخ  یباشد، اما مؤسسات مال  یبانک  ینرخ منف
با  اندازه  درنت   لا همان  بانک  یهانرخ  جه،یبرود.  برا   یفرصت  یصفر  می  یتجار  یهابانک   یرا  را نکفراهم  خود  سود  تا  ند 

که نرخ  عنوان (. به1983  ،صدیقیدهند )  شیافزا بالاتر   یتجار   یهاسود بانک  ابد،ییکاهش م  یبانکبهره  مثال، هر زمان 
گر نرخ    یحت   ا،یرود. ثانیم متعارف   یمؤسسات مالدر سطح    بزرگ  یهابانک  های پولیسیاستصفر باشد و    یبانکبهره  ا

کثر سود را به همراه نخواهد داشت. باا  ی،نرخ بانک  نی چنتعریف شود،   بر بهره صفر    یمبتن   های پولیسیاست،  حالن یحدا
 . بر بهره است یمبتنهای پولی سیاستبهتر از هم هنوز 

 پیشینه پژوهش -۲-۲

 مطالعات خارجی -۲-۲-۱
»قرض  (2018)  1ی دوسوک  مطالعه عنوان  پابا  توسعه  و  « یالحسنه  م  دار مدل  کندیاشاره  فقدان    ی برا  یاضیر   ی هاکه 

، مهم  نیسنجش آثار کلان ا که ادغام   کندیم  شنهاديپ  یاست. و  یالمللنیب  یآن توسط نهادها  رشیمانع در پذ  نی ترابزار
 شکاف را پر کند.  نیا تواندیمدرن م یاقتصادسنج یهاالحسنه در چارچوب قرض

اثربخشیدر مطالعه(:  2018)  سلیم  محمد  مطالعه با عنوان  بررسی   سیاست  ابزار   عنوانبه  الحسنهقرض  ای  به  پولی 
سیاستقرض  راتیتأث بر  است.الحسنه  پرداخته  پولی   بر   را  الحسنهقرض  تأثیر   تجربی،  صورتبه  پژوهش  این   های 

. کند می  بررسی  اسلامی  منتخب  کشورهای  در (  اشتغال  و   تورم،  داخلی،  ناخالص  تولید  مانند)  اقتصادی  کلان  متغیرهای
  طور به  را  اقتصادی  رشد  الحسنه،قرض  حجم  درصدی  10  افزایش  شود:موارد میکلیدی این پژوهش شامل این    هاییافته

 نه )  مولد  بخش  به  نقدینگی  هدفمند  توزیع  دلیل  به  الحسنه قرض  ضدتورمی  اثر   دهد؛می  افزایش  درصد  1.5  متوسط
. است  متعارف  یهاسامانه   برابر   2  الحسنه،قرض  بر   مبتنی  یهاسامانه  در   فزاینده  ضریب   .   است  مشهود(  بازیسفته

نوآوری  این مطالعهروش  همچنین   و   زکات  مانند)  اسلامی  پارامترهای  ادغام   با  DSGE  سازیمدل  از   استفاده  شناختی 
 شود.الحسنه میهای مربوط به قرضدر استفاده از داده (ربا ممنوعیت

 مالی،   هایبحران   مدیریت  در   نهایی  دهندهوام  عنوانبه  مرکزی  بانک  نقش  بررسی  به(  2017)  حسن  و   سلیم  مطالعه
 مرکزی   بانک  که  شنهادشدهيپ  شده،ارائه  نظری  چارچوب  در .  پردازدمی  است،  غایب  بهره  نرخ  که  شرایطی  در   ویژهبه

 بدون   اوراق  این  کند؛  کمک  نقدینگی  تنگنای  درگیر   مالی  مؤسسات  به  «اضطراری  الحسنهقرض  اوراق»  انتشار   با  تواندمی
  پژوهش   این  کلیدی،  استدلال   عنوانبه.  شودمی  تنظیم  آینده  هایپروژه  سودآوری  اساس  بر   هاآن   بازپرداخت  و   بوده  بهره

 
1. Dusuki 
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 مالی  ثبات  ایجاد  برایمؤثر    یسمیمکان  عنوانبه  بلکه  انبساطی،  پولی  سیاست  برای  ابزاری  عنوانبه  تنهانه  را  الحسنهقرض
 رینگیت   میلیارد  5  تزریق  با  آن  طی  که  استمشاهده  قابل  مالزی  2008  مالی  بحران  در   نظریه  این  از   اینمونه.  کندمی  معرفی

 .شد  مدیریت بحران الحسنه،قرض
با    ی که دولت مالز  دهدیجهان اسلام« نشان م  یبرا  ییها: درسیالحسنه در مالزدر پژوهش »قرض(  2016)  1خان

کسب  تی حما  یهااستیالحسنه در سادغام قرض کاهش نرخ فقر از    یوکارهااز  درصد   5درصد به    15کوچک، موفق به 
 ت.دو دهه شده اس یط

کستان  اسلامی  بانک  15  عملکرد  تحلیل  به(  2015)  بخاری  و   احمد  مطالعه   نشان   و   پردازدمی  الحسنهقرض  ارائه  در   پا
  اما .  است  افتهی( اختصاصSMEs)  متوسط  و   کوچک  هایشرکت   و   کشاورزی  بخش  به  هاوام   این  درصد  70  که  دهدمی

 بازپرداخت  اعتبار   ارزیابی  سیستم  ضعف  دلیل  به  هاوام  از   درصد  35  زیرا  بالاست،  نکول  ریسک  سیستم،  این   اصلی  چالش
 به   و   داده  پيشنهاد  ریسک  این  کاهش  برای  راهکاری  عنوانبه  را  الحسنهقرض  و   زکات  ادغام  پژوهش،  این.  شوندنمی

باا استکرده  اشاره   زکات  ضمانت   صندوق  مانند  ای نمونه   چارچوب   نبود  تحقیق،  این  مهم  ساختاری  نقد  ،حالن ی. 
 .است بانکی سیستم در  بلندمدت الحسنهقرض اجرای برای  لازم حقوقی

 موفقی   الگوهای  و   پرداخته  اسلامی  بانک  20  در   الحسنهقرض  هایفرصت  و   هاریسک  بررسی   به(  2015)  صدر   مطالعه
  الحسنه قرض»  و   گرداند،بازمی  هدیه  عنوانبه  را  پروژه  سود  از   بخشی  گیرندهوام  آن  در   که  ،«مشارکتی  الحسنهقرض»  چون

 پژوهش  این.  است  داده   ارائه  یابد،می  اختصاص  زاییاشتغال  مانند  اجتماعی  تأیيدیه  دارای  هایپروژه  به   که   ،«مشروط
کید  نهادی  گذارانسرمایه  جذب  برای  «الحسنهقرض  صکوک»  از   استفاده  نظیر   مالی  هاینوآوری  بر   همچنین  و   کرده  تأ

 توانست  تومانی  میلیارد  500  صکوک  انتشار   با  بانک  این  است؛  کرده  بررسی  ایران  اسلامی  بانک  در   را   آن  از   اینمونه
 .کند مالی تأمین را درمانی هایپروژه

کتاب »مبان (  2013)  2ر رآخویو م  باچا ک  «یاسلام  یمال  یدر  کشورهاکه قرض  کنندیم  دیتأ  فارس جیخل  یالحسنه در 
 ت.رکود مورداستفاده قرارگرفته اس  یها در دوره یاابزار ضد چرخه کیعنوان  و امارات( به نی)مانند بحر

که در    دهدیو متعارف« نشان م  یاسلام  یدر اقتصادها  ی پول  استیبا عنوان »س(  2010)  3وسیبرانت و هوس  پژوهش
کشورها2008  یبحران مال کشورهایو اندونز  ی)مانند مالز  یاسلام  یبانک  ستمیبا س  ی،  متعارف،   ستمیبا س  ی( نسبت به 

کردند. ا  یکمتر  یکاریبالاتر و نرخ ب   یرشد اقتصاد   ی ربو  ر یغ  یتفاوت را استفاده از ابزارها  نیا  لیمطالعه دل  نیرا تجربه 
  د.دانیالحسنه ممانند قرض
و در   مطالعه ب (  2010)  4یدیحسن  بانک  کندیم   دیيتأ  ز ین  (IMF)پول  یالمللنیتوسط صندوق  در   یاسلام  یهاکه 

     د.بهره دارن یهابه نرخ یکمتر یوابستگ رایبرخوردارند، ز  یشتریب یر یپذاز انعطاف  ،یمال یهابحران 

 
1. Khan 

2. Bacha & Mirakhor 

3. Brant & Houssiuus 

4. Hasan & Dridi 
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کتاب »نظام پول  (1985)  1اچپر  یی آن با ابزارها   ینی گزیکه حذف بهره و جا  کندیاستدلال م  «یدر اقتصاد اسلام  یدر 
گرانه برا  یالحسنه، تقاضامانند قرض کاهش م  یسودا ک  ی. ودهدیم  شیرا افزا  یمال  ستمیو ثبات س  دهدیپول را   دی تأ

  د.کننیم یریجلوگ یمال  یهاحباب جادیاز ا ابع،عادلانه من  عیابزارها با توز  نیکه ا کندیم
 ینگینقد  یابزار با هدفمندساز  نیکه ا  دهدینشان م  «یالحسنه و عدالت اجتماعدر مقاله »قرض(  1983)  2ی قیصد

گروه  د.کن دار یکل را در اقتصاد پا یرا کاهش دهد و تقاضا یشکاف طبقات تواندیدرآمد، مکم یها به سمت 

 الحسنهقرض  با مرتبط یخارج   مطالعات .۴ جدول

 ها محدودیت  کلیدی  هاییافته  تحقیق  روش مطالعه عنوان سال /نویسنده
مثابه به  الحسنه قرض ( 2018سلیم )

 در  پولی سیاست ابزار 
 اسلامی  اقتصادهای

 در   1/2 فزاینده ضریب DSGE سازیمدل 
 کاهش   -مولد  بخش 

  با تورم نرخ درصدی 8/0
 هدفمند  توزیع

 نهادی  اثرات بررسی عدم

  بانک  نظری چارچوب ( 2019سلیم و حسن )
:  اسلامی  مرکزی

 راهکار  آخرین دهندهوام

  5 ایمقایسه   تحلیل
 کشور 

  سمیمکان  طراحی
  برای «امانی ذخایر »

  نسبت -ها بحران 
 ٪15-12 بهینه  ذخیره

  هماهنگی نیازمند
 المللی بین 

 در   پذیریریسک  ( 2017احمد و بخاری )
  شواهدی: الحسنه قرض

کستان  از   پا

-2010)  پانل هایداده 
2016 ) 

  بین U-shaped رابطه 
 -نکول  نرخ و  وام حجم

کثر    25: بهینه  حدا
 روپيه  میلیون

  هایبخش  تفکیک عدم
 اقتصادی 

بانک توسعه اسلامی 
(2022 ) 

 توسعه  در  الحسنه قرض
 کشور  30 تحلیل: پایدار 

 عضو 

 شاخص در  بهبود SDGs 63٪ ترکیبی شاخص
  -چندبعدی  فقر 

 از  بیشتر  2x اثرگذاری
          بلاعوض هایکمک 

  کیفیت به  وابستگی
 حکمرانی 

 توسعه   و  الحسنه قرض ( 2021ترکمن و ایلمیز )
SME  ترکیه  در ها 

  400)  میدانی مطالعه 
 ( شرکت

  در  ٪37 افزایش 
 ٪22  رشد -یی زااشتغال 
 کار   نیروی وریبهره

 شهری  مناطق بر  تمرکز 

  ترکیبی الگوی ( 2023عفرین و همکاران )
 در   وقف و  الحسنه قرض

 اندونزی 

  طبیعی آزمایش 
(N=1200  ) 

  ریسک ٪50 کاهش 
 -وقف   ادغام  با نکول

  پایدار  چرخه  ایجاد
 مالی  نی تأم

 حقوقی چارچوب به  نیاز 
 پيشرفته 

 های تحقیقمنبع: یافته 

 

 
1. Chapra 

2. Siddiqi 
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 مطالعات داخلی  -2-2-2
  ران ی ا   ی بانک   لات ی الحسنه در سبد تسه که سهم قرض   کند ی اشاره م   ز ی ( ن 1400)   ران ی ا   ی اسلام   ی جمهور   ی بانک مرکز   گزارش 

با کاهش    ش ی افزا   ن ی که ا   کند ی گزارش خاطرنشان م   ن ی است. ا   افته ی ش ی افزا   1400درصد در سال    8به    1395درصد در سال    5از  
  ت. اس   ده نرخ تورم در همان دوره همراه بو   درصدی   0٫5

  دهد ی نشان م   ات، ی قرآن و روا   ات ی با استناد به آ   « ی الحسنه و نقش آن در ثبات اقتصاد ( در مقاله »قرض 1398)   ی ملک قره 
گروه   ی ر ی جلوگ   ی کارآمد برا   سم ی مکان   ک ی بلکه    ، ی شرع   ف ی تکل   ک ی تنها  الحسنه نه که قرض    ی ها از انباشت ثروت در دست 

و  است.  ک   ی خاص  ا   کند ی م   د ی تأ صور   ن ی که  در  س   ت ابزار  در  سمت    ی نگ ی نقد   تواند ی م   ، ی پول   ی ها است ی استفاده  به  را 
  د. کن   ت ی مولد هدا   ی ها بخش 

ا قرض   ر ی تأث   ی ( با عنوان »بررس 1398)   ا ی ن ی هادو   پژوهش  تزر   دهد ی نشان م   ران« ی الحسنه بر اشتغال در اقتصاد    ق ی که 
به بخش منابع قرض  و متوسط ط   ی ها الحسنه  و    م ی شغل مستق   ون ی ل می   1٫2  جاد ای   به   منجر   ، 1395– 1390دوره    ی کوچک 

کاهش  حجم قرض   ن ی رابطه مثبت ب   ، ی تصادسنج اق   ی ها مطالعه با استفاده از مدل   ن ی شده است. ا   م ی رمستق ی غ  الحسنه و 
  د. کن ی م   د یي را تأ   ی کار ی نرخ ب 

ا   ی متعدد   ی ها پژوهش  بررس   ران ی در  مال قرض   گاه ی جا   ی به  نظام  در  به پرداخته   ی اسلام   ی الحسنه  مثال،  عنوان اند. 
کتاب »بانکدار 1394)   ی ن ی حس  ک   ی مال   ی و ابزارها   ی اسلام   ی ( در  ابزار    ک ی عنوان  الحسنه به که قرض   کند ی م   د ی بدون ربا« تأ

کل   تواند ی م   ، ی رربو ی غ  کاهش فقر ا   نابع عادلانه م   ع ی در توز   ی د ی نقش  کاهش    ن ی که ا   کند ی استدلال م   ی کند. و   فا ی و  ابزار با 
  . منجر شود   ی رشد اقتصاد   ک ی به تحر   تواند ی م   ، ی گذار ه ی سرما   ی ها نه ی هز 

حسن   مطالعه  قو مشترک  و  اجرا 1384)   دل ی زاده  »موانع  عنوان  با  بانک قرض   ی (  نظام  در  نشان    ران« ی ا   ی الحسنه 
ز   دهد ی م  گسترش    ن ی تر بدون بهره، مهم   ی ها بازپرداخت وام   ن ی تضم   ی برا   ی حقوق   ی ها رساخت ی که نبود  چالش در 
ا   ن ی ا  عدم    سک ی ر   تواند ی مشارکت دولت م   با ضمانت    ی ها صندوق   جاد ی که ا   کند ی م   شنهاد ي پژوهش پ   ن ی ابزار است. 

کاهش دهد.    بازپرداخت را 
آثار    ی ساز به مدل   ی کم   ی ها اند و پژوهش الحسنه متمرکزشده قرض   ی و نظر   ی فقه   ی ها بر جنبه   ی مطالعات داخل   شتر ی ب 

گرچه تأث   ، ی الملل ن ی سطح ب   در  . اند مانند تورم و اشتغال پرداخته   یی رها ی کلان آن بر متغ  کاهش فقر مورد  قرض   ر ی ا الحسنه بر 
حاضر با ارائه    پژوهش  ت. نشده اس   ی صورت جامع بررس به   ی پول   است ی انتقال آن در س   ی ها سم ی قرارگرفته است، اما مکان   د یي تأ 
ر   ک ی  ا   ی کل و اشتغال، سع   ی الحسنه بر عرضه پول، تقاضا آثار قرض   ل ی تحل   ی برا   ی اض ی مدل  کردن  خلأها دارد.    ن ی در پر 

  است ی س  ل ی در تحل   ی ن ی گام نو   ، ی اض ی ر  ی ساز و مدل   ، ی و خارج   ی اسلام، مطالعات داخل  ی نظر  ی مبان  ب ی پژوهش حاضر با ترک 
 . است   شته الحسنه بردا بر قرض   ی مبتن   ی پول 
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 شناسی پژوهش روش -۳

کهمیحال فرض   کند.   یانبساط  سیاست پولی،  الحسنهقرضقصد دارد با استفاده از ابزار    بانک مرکزی  شود  را دنبال 
مشابه اسناد خزانه صادر   الحسنه،قرضتواند اوراق  می  لیدل  نیبه مردم وام دهد و به هم  ما یتواند مستقنمی   بانک مرکزی

که    ؛کند وام و    یبرا  یسود  یافتیدر   ایپرداخت    چ ی، هالحسنهقرضجز معاملات اوراق  بهعلاوه بر این فرض بر این است 
ثواب از   مطلوبیت  یصرفا برا  همبلکه استقراض است و وام دادن بدون بهره و آن  شت،وجود نخواهد دانیز  استقراض  

و    ه ی، تهQHP، مثلا  BD  دلار   ارد یلیم  10به ارزش    الحسنهقرض  یهاچک  ایاوراق    بانک مرکزی  ن،یخداوند متعال. بنابرا
کرد و ب  دیتول   ا کشور ی   ت یجمعاز    ر ی فق  هایگروه  در این صورت بانک مرکزی.  کندمی  عیتوز مستحق    یهاگروه  نیخواهد 
 . کندیم نیيهر نفر را تع یبرا  ایبودجه یازهایو ن  کندمی ییرا شناسا (فقر  رخطیافراد ز از افراد )تر طور خاصبه

 قیتحق یهاافتهی لی تحل و  جینتا -۴

با زکات در تابع مصرف    ات یکند که در آن مالمی  نیيتع  الحسنهفرض قرض( تعادل اقتصاد کلان را با  13( و )12)  معادلات
وجود   Iaمانند    یگذاری مستقل(، سرمایه3در معادله )  ،گذاریشود. در تابع مخارج سرمایهمی   نیگزی( جا2در معادله )

در  Igآن بر    ر یتأث  که( قرار دارد  3در رابطه )  الحسنهقرض  ر یتأث  حتطور مثبت تبه   یگذارهیسرما  نهیهز  ن،ی دارد. علاوه بر ا
 شده است:نشان داده ر یمعادله ز 

(16) 0=




QH

Ig

 
خواهد  شتر یب a بی با ضر یگذارهیمخارج ناخالص سرما ای Igباشد،  شتر یب الحسنهقرض وجوه ، هرچه(16در معادله )

 ر یگذارد، بلکه تأثیم   ر یتأث  Igتنها بر  نه  الحسنهقرضدر اقتصاد خواهد داشت.    یگذارهی بر مخارج سرما  یمثبت  ر یبود و تأث
اثرات    رایتر خواهد بود ز ی قو  ار یبس  Y یادلبر درآمد تع  الحسنهوجوه قرضمثبت    ر یدارد. تأثنیز    Y  یبر درآمد تعادل  یمثبت

در   ر یصورت ز ( به12)  همعادل  ،موضوع  ن یا  حیتوض  ی. برا درآمد تعادلی خواهند بود  دهندهشتاب  زمان مثبت هر دو هم
گرفته  :است شدهنظر 

(17 ) 

( )MaXaGaaQHrRIaCaY −+++−+=  
QHrRIaCaY  +−+=  

MaXaGa  −++  
تعادل و بسبه  یدرآمد  تأث  دتر یشد  ار یطور مثبت  پولی    ر یتحت   الحسنه قرضاست.    الحسنهقرضبر    یمبتنسیاست 

سرما  کاهش   لیپتانس طریقرا    یگذارهیمخارج  هز  از  افزا  نهیکاهش  و  دارد  اقتصاد  در  های  هزینه  شیاستقراض 
برا  یروی ن  یگذارهیسرما افزا  د،یتول  شیافزا  یمحرکه  است.  درآمد  و  نه  ش یاشتغال  باشتغال  نرخ  کاهش    یکاریتنها  را 
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که درنهاکل می  یتقاضا  یبه سمت راست در منحن  ییدهد، بلکه باعث جابجامی درآمد   شتر یب  شیباعث افزا  تیشود 
 شود. می جادیا یشتریگیرد و مشاغل بقرار می  یچرخه تجار یا یاح ایشود و اقتصاد در مرحله گسترش می یتعادل

نشان   الحسنهوجوه قرضبا توجه به  و  (  17معادله )نسبت به    یجزئ  یزی( با تما18در رابطه )   Yبر    الحسنهقرض  ر یتأث
 شده است:داده

(18 ) 0=




QH

Y

 
  الحسنه،وجوه قرض  در دسترس بودن  شیدهد افزامثبت است که نشان می  Yبر    الحسنهقرض  ر یتأث(،  18در معادله ) 

است برابر    Y  شیافزا  ن،یشود. علاوه بر امی  ϕα  از   یدر اقتصاد توسط مضرب   یواقع  یناخالص داخل  دیتول   شیباعث افزا
 با:

(19 ) ( )QHY =   
 گذاری مساوی است با: و افزایش اضافه در مخارج سرمایه

(20) ( )QHIg =   
 شتر یرا ب  Ig  ،Y  شیشود. و افزامی(  Ig)گذاری  های سرمایههزینه  شیباعث افزا  الحسنه،علاوه، افزایش در وجوه قرضبه

( (3معادله ))  ،گذاریتابع مخارج سرمایه  ،یاثرات  نینشان دادن چن  یدهد. برامی  شی افزا  فزایندهب  یاثرات ضر  قیاز طر
 :است شدهنوشته ر یصورت ز به

hYQHrRIaIg ++−=  
کنون    شتر یب  شیباعث افزا  Y  شیو افزا  Y  شیباعث افزا  Ig  شیو افزا  Igالحسنه باعث افزایش  افزایش در وجوه قرضا

Ig (یجزئ ز یبا تما Ig  نسبت بهY )شده است:نشان داده ر یشود که به شرح ز می 

(21 ) 0h
Y

Ig
=





 
 خواهد بود: hضربدر  Y ر یيگذاری برابر با تغدر مخارج سرمایه ر یيتغ ن،یبنابرا

(22) ( )YhIg =  
طرفی وجوه    شیافزا  ،از  افزا   الحسنهقرضدر  افزا  Y  شیباعث  افزا  Yدر    ش یو  صادرات  شی باعث  که می  یمازاد    شود 

 لیتحل   ر یصورت ز تابع صادرات به  یجزئ  کیتوان با تفکاثر را می   ن ی. اابدیی م  شیافزا  یشتریصادرات با سرعت ب  جهیدرنت
 کرد: 

(23) xYXaX += 
0x

Y

X
=




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در    ش ی افزا   ن، ی . بنابرا ابد ی ی م   ش ی افزا   الحسنه وجوه قرض   ش ی افزا   ل ی به دل   ی تا حد   Yو    ابد ی ی م   ش ی افزا   Y  ،X  ش ی با افزا 
قرض  ن   الحسنه وجوه  صادرات  رشد  درنها می   ز ی باعث  م   ت، ی شود.  افزا ی انتظار  تمرکز  قرض   ش ی رود  وجوه  بر    الحسنه در 

کاهش    کن مم   M  ، کند پيدا می   ش ی افزا   ( Y)   ی واقع   ی ناخالص داخل   د ی تول   ی وقت   جه، ی . درنت باشد واردات    ی ن ی گز ی جا    ابد ی است 
 کرد:   ی بررس   ر ی صورت ز تابع واردات به   ی جزئ   ک ی توان با تفک اثر را می   ن ی واردات خواهد شد. ا   ن ی گز ی جا   ی داخل   د ی تول   را ی ز 

(24) ( )YnmMaM −+= 
mnifnm

Y

M
 0−=





 
باشد،    بیشتر   الحسنهوجوه قرضگذارد. هر چه  یم  ر یتأث  AE  خطبیبر ش  ز ین  الحسنهقرض  شیافزا  ب، یترت  نیبه هم

بنابرا  شتر یب  بی و مقدار ضر  AE  خطبیش،  b  ،h،  n  ،x  ،µمقدار   و  بود  و واقع  GDPهر چه    نیخواهد  باشد   شتر یب  Y  ی 
 شده است. نشان داده (5). روابط فوق در جدول ابدیمیکاهش  یکارینرخ ب تیدرنها

؛ µ = 0.1؛ h = 0.1؛ b = 0.5؛ z = 2.5%؛  t = 0؛  R = 0 که یزمان الحسنهقرض در مدل   بیمخارج کل، و مقدار ضر  خطب یمحاسبه ش .5جدول 
x = 0.1 ؛n = 0.1   و درنهایتm = 0.2 باشد 

 ر یتأث nمقدار  xمقدار  µمقدار  hمقدار  bمقدار 
الحسنه قرض 
 AEبر 

 مقدار 
1+bz+m 

شیب  
AE 

ضریب  
ϕ 

۰.5 1/0 1/0 1/0 1/0 92/0 2126/1 3126/0 21/3 
۰.5 11/0 1/0 1/0 1/0 93/0 2126/1 3016/0 30/3 
۰.5 11/0 11/0 1/0 1/0 92/0 2126/1 2928/0 41/3 
۰.5 11/0 11/0 11/0 1/0 93/0 2126/1 2825/0 55/3 

۰.55 11/0 11/0 11/0 11/0 95/0 2126/1 2726/0 65/3 
۰.55 11/0 11/0 11/0 11/0 98/0 2137 /1 2238/0 45/4 
۰.55 11/0 11/0 11/0 11/0 98/0 1138/1 1238 /0 09/8 

در اقتصاد و   شتر ی، باعث رشد ب Y شیگذارد و با افزایم   ر یتأث Yطور مثبت بر به الحسنهقرض بر  یمبتن یانبساط نکته: سیاست پولی 
  شیافزا بیمقدار ضر  جهیشود و درنتتندتر می AE بیو ش کندپیدا می  شیبه افزا لیتما، b ،h ،x ،n ،µ یمقدار پارامترها  جهیدرنت

ک ن،ی. علاوه بر اابدییم  گر محصولات با را  mارزش  تواندمی  ،واردات ی ن یگز یشوند، جا دیتول یدر اقتصاد داخل یو سفارش  تیفیا
از ارزش   تواندمی  m جهیکند و درنت ر یی تغ یبه نفع محصولات خانگ تواندمیکنندگان مصرف  حاتی و ترج  قیسلاعلاوه به ، دهد کاهش 

؛  8.09تواند تا و مقدار ضریب فزاینده می   0.124عدد  AEو شیب  bz+m= 1.1136+1 جهیو درنت  ابدیکاهش  ۰.۱به  ۰.۲ خود هیاول

( )nxhb ++++  ؛( )nxhbmbz ++++−++ 1 ؛( )nxhbmbz ++++−++
=




1

1

بالا  
 برود. 

 های تحقیقمنبع: یافته 
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گر نرخ بهره صفر و مالالحسنهقرضدر مدل    فزاینده  بیمستقل وجود نداشته باشد، اثر ضر  ات یمال  ایبر درآمد    اتی، ا
کثر    (،1)  هی در قض  یانبساط  سیاست پولی  اثرات  نیباشد. چن  ر یمتغ  8٫08تا    3٫2تواند از  می  بی خواهد بود و مقدار ضر  حدا
 :است شدهخلاصه

:  (: در مدل قرض1قضیه )  گر کند  به سمت بالا حرکت می  AEو خط     A Aعلاوه،  . به Ig Igو    R = 0  ،rR = 0الحسنه ا
 .  U Uو   Y Y  ،E Eو 

کنون که  میفرض    ا نرخ   یکند اما مؤسسات مالمی  یرو يپ  الحسنهقرضبر    یمبتن  سیاست پولیاز    بانک مرکزیشود 
م بانک  یاسلام  یهابانک  ای  رند، یگیبهره  متعارف    یمبتن  یهاو  بهره  دو  بر  بانکهر  دارند.  بهره    یمبتن  یهاوجود  بر 

  ی انبساط   سیاست پولی  جینتا  ت،حال  نیدر ا.  rR > 0  ن،یو بنابرا  R > 0  یعنی  کنند،یبهره را اعمال م  یهامتعارف، نرخ
کاهش م داده  نشان کمتر خواهد بود، همان   دیبر تول  الحسنهقرض  ر یو تأث  ابدییشده در بالا  که  و اشتغال    هیقض  در طور 

 شده است.  نشان داده (2)
گر  (: در مدل قرض2قضیه ) کمتر    Aمثلا    د،ی جد  AϕY =   ،A( در بالا،  13و در معادله )   rR 0  جهیدرنت   R 0الحسنه ا

گر  خواهد بود. Aاز   .Aϕ  Aϕ کهن یابه خاطر  Y  Yو   rR  ،A  A 0 جهیدرنت،  R 0درنتیجه، ا
بر درآمد وجود دارد، و تابع   اتی(، مال3که در رابطه )  کند  ر یي( تغ3( به )2تابع مصرف از رابطه )  شود کهمیحال فرض  

( T0مستقل )  اتیمال  علاوه، بهاستمثبت  (  tبر درآمد )  اتیشده که در آن نرخ مالداده  T = T0 + Tyصورت  ( بهT)  اتیمال
 مثبت است. ز ین

(2) zYZzYYdbYdCaC =−=+= ;;  

(3) tYTTzYZTZYYdbYdCaC +==−−=+= 0;;;  
 : است t > 0 رایخواهد بود ز   ϕکمتر از  دیجد  ϕ رایز  ابدییکاهش م ϕ بیمقدار ضر جه،یدرنت

nxhbtmbz −−−−−+++
=




1

1

 
  مستقل های هزینهمستقل،  یهاات یخواهد بود، و مال Aکمتر از  ات،یمال وجود لی ، به دلAمثلا   ،A ن،یعلاوه بر ا
 دهد:را کاهش می

MaXaGaQHTrRIaCaA −+++−−+= 0 
گر    یحت  ن،یبنابرا گر    یرويپ  الحسنهقرضبر    یمبتن  سیاست پولیاز    بانک مرکزیا  < Toو    rR > 0  ،t > 0و    R > 0کند و ا

به شرح   (3)  هیطور که در قضهمان  ،کمتر خواهد بود  URو    Y  ،Eبر    الحسنهقرضبر    یمبتن  سیاست پولیکل    ر یباشد، تأث  0
 است:، آمده شدهثابت  ر یز در  آنچه
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گر  (: در مدل قرض3قضیه ) خواهد   Aکمتر از    AϕY =   ،A( بالا،  13و در معادله )   rR 0  جهیدرنت   R 0الحسنه، ا
که   گر     t 0  جهیدرنت  ϕ  ϕو     T0 0بود، زمانی  ، سپس  0T0و     rR   ،0 t 0درنتیجه     R 0برقرار باشد. درنتیجه ا

A  A  وY  Y  که  .  U  Uو  E  E جهیدرنت Aϕ  Aϕزیرا 
کهزکات وجود دارد    یاسلام مبانی در اقتصاد منطبق با   بر زکات  و  بر درآمد    ات یو وضع مجدد مال  مضاعف اتیمال  زیرا 

کر  یدر اقتصاد اسلام  گرانیتصاحب مال ددر حقیقت  شود.  مضاعف محسوب می  اتیمال  م یحرام است، چنانکه در قرآن 
أ اشارهبه آن   لاَّ تَّ کُم  کُلُوا  شده است: وَّ لَّ موَّ

َّ
کُم  أ ینَّ طِلِ لبِا  بَّ تُد  بَّ ا  لُوا  وَّ ی    بِهَّ امِ لاإِلَّ أ   حُک َّ رِیقا  کُلُوا  لِتَّ ن  فَّ الِ   م ِ موَّ

َّ
اسِ ا  أ نتُم   ثمِ لِ ا بِ   لن َّ

َّ
أ وَّ

علَّ  خود نخورید و برای خوردن بخشی از اموال مردم به گناه، )قسمتی »و اموال یکدیگر را به باطل )و ناحق( در میان   مُونَّ تَّ
را )به آن   ) گناه است(می  کهیعنوان رشوه( به قضات ندهید، درحالاز  ، کار )این  این نکته (.  188/)بقره  «دانید  به  توجه 

کاهش می  نیو همچن  بیبر درآمد، ارزش ضر  اتیو مال  مضاعف  یهاات یکه مال  ضروری است دهد و مخارج مستقل را 
کاهش  ی و  واقع  یناخالص داخل  دیتول  تیدرنها که در همان  ، دهدمی  شیرا افزا  یکاریبدرنتیجه  و    دادهاشتغال را  طور 

 شده است. بالا نشان دادهدر   (،3) هیقض
 ن ی تأم  یهابا روش  تواندیم  یاسلام  یربا ممنوع است و استقراض و قرض در نظام اقتصاد  ،یدر نظام اقتصاد اسلام

گر راستصناع، صکوک و قرض السلم،یع ، بترکامانند مرابحه، مضاربه، مش عتیمنطبق با شر یمال  با الحسنه انجام شود. ا
گر   و   R = 0شود،    تیرعا  عت یمطابق با شر  یمال  نیتأم  یهاهمه روش  ای  هااز آن   ک یهر    ای،  الحسنهقرضممنوع باشد و ا

rR = 0سرمایه  نهی، هز( گذاریIgهز )و مستقل خواهد بود  تر پایين  نهی،  (Aبالاتر خواهد بود و درنت )جهی  ( درآمدY و اشتغال )
(Eب )یکار یو ب شتر ی (URکاهش ب )خواهد داشت.  یشتری 

امر  𝑟𝑅−)  گذاریسرمایه  ضریب  در   دوگانه   منفی  علامت  علت دو  در  است:بررسقابل(  ریشه  ی   های مدل  در   الف: 
 رابطه  بنابراین،.  دارد  گذاریسرمایه  بر   بازدارنده  اثر   استقراض،   هزینهعنوان  به  (𝑅)   بهره  نرخ   متعارف،  اقتصاد  در :  متعارف
𝐼𝑔)  صورتبه  بهره  نرخ  با  گذاریسرمایه = 𝐼𝑎 − 𝑟𝑅)  آن  در   که  شودمی  داده  نمایش  𝑟  (به   گذاریسرمایه  حساسیت 

 .   است 𝐼𝑔 بر  𝑅 معکوس اثر  دهندهنشان منفی علامت و  است  مثبت( بهره نرخ
𝑅  اسلامی،  اقتصاد  در :  اسلامی  اقتصاد  در   بهره  نرخ  ب: حذف  =  از   𝑟𝑅−  عبارت  بنابراین  ،(ربا  حرمت  دلیل  به)  0

 مشابهی   فرمول  از   همچنان  اقتصادی،  ادبیات  با  سازگاری  حفظ  برای  معادله  ساختار   ،حالنی. بااشودمی  حذف  معادله
کید  و   است(  بهره)  مضر   متغیر   یک  حذف  از   بازتابی  اینجا  در   𝑟  منفی  علامت.  کندمی  استفاده  ربا،   غیاب  در   که  کندمی  تأ

 .   گیردمی قرار  (ℎ𝑌و  𝑄𝐻)  مثبت عوامل تأثیر  تحت تنها گذاریسرمایه
ورود دلیل  هدفمندی   گذاریسرمایه  معادله  در   (𝑄𝐻)   الحسنهقرض  همچنین  الف:  است؛  امر  دو  دلیل   به 

 این.  است  شدهیطراح  مولد  هایپروژه  مالی  تأمین  برای  ابزاریعنوان  به  الحسنهقرض  اسلامی،  اقتصاد  در :  الحسنهقرض
  تا   شوندمی  تزریق(  صنایع  و   کشاورزی،  کوچک،  وکارهایکسب  مانند)  اقتصاد  واقعی  هایبخش  به  عمدتا   وجوه

گرچه  مصرف:  از   ب: تمایز .   کنند  تحریک  را  (𝐼𝑔)  گذاریسرمایه   استفاده  نیز   خانوارها  مصرف  برای  تواندمی  الحسنهقرض  ا
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،  مدل  در   اما  شود،  تجربه  مانند)  تجربی  مطالعات  بر   مبتنی  فرض  این.  است  گذاریسرمایه  بر   آن  مستقیمبراثر    تمرکز   حاضر
 .  شودمی  هدایت مولد هایفعالیت سمت به الحسنهقرض عمده سهم دهدمی نشان که است( مالزی

 مکانیسم   دو   با  حاضر   مدل  ،حالن ی. بااشود  غیرمولد  مصارف  صرف  الحسنهقرض  از   بخشی  است  گرچه ممکن  از طرفی
( هاپروژه  ارزیابی  مانند)  شریعت  معیارهای  اعمال  با  اسلامی  هایبانک :  نظارتی  مکانیسم.  1:  دهدمی  پوشش  را  مسئله  این

گر   حتی:  غیرمستقیم  اثر .  2  شوند  هدایت  مولد  هایفعالیت   سمت  به  وجوه  که  یابندمی  اطمینان   الحسنه قرض  از   بخشی  ا
 .   کندمی تحریک  را مجدد گذاریسرمایه ،𝑘 فزاینده ضریب طریق از  آن، از  ناشی  درآمد افزایش شود، مصرف صرف

 یو مؤسسات مال یالحسنه بر بانک مرکزبر قرض  یمبتن های پولیسیاست ر یتأث  -۱-۴
سیاست عنوان ابزار  به  الحسنهقرضکه    یرا زمان  یانبساط  سیاست پولی  یانتقال و اثربخش  سمیمکان  در این بخش

،  الحسنه قرضبر   یمبتن   افته یتوسعه سیاست پولی  رویکرد  . در شودمی یبررس  شود، یاستفاده م  ینرخ بانک  یجا، بهپولی
قصد   بانک مرکزیکه    ی(، زمان13. در معادله )دهدیم  شی در اقتصاد، عرضه پول را افزا  الحسنهقرض  شیبا افزا  بانک مرکزی

کند  الحسنهقرضوجوه    ارد یلیم  BD10کند و    یرو يپ  الحسنهقرضبر    یمبتن  سیاست پولیاز    دارد عرضه پول در    ،صادر 
ها بانک  یشود، سپرده تقاضامی  ز یوار   انیحساب مشتربه  الحسنهقرضوجوه    کهیی. ازآنجاافتیخواهد    شیاقتصاد افزا

گر  ابدییم  شیافزا آنگاه ضر  ن یيدرصد تع  5را  (  ϭ)  قانونی  ره ینسبت ذخ  بانک مرکزی. ا  ر ی( اقتصاد به شرح ز γ)  بیکند، 
 خواهد بود:

(25 ) 
20

05.0

11
===


y

 
توان گذاری را میازجمله مخارج سرمایه  ،مخارج کل  شیافزا  یاقتصاد برا  در (  LEگسترش وام )  ایاعتبار    جادیا  مجموع

کرد:  ر یبه شرح ز الحسنه و قرض  اردیلیم .BD10bnمبلغ به ( DB) هیسپرده اول یبرا  محاسبه 

(26) ( )( ) .2001020 bnBDxDByLE ===  
افزا )  یتقاضا  یمصرف، منحن  نهیگذاری و هزمخارج سرمایه  شیبا  اقتصاد به سمت راست تغADکل  کند، می  ر یي( 

. در مدل ابدیی( کاهش مUR)  یکاریو نرخ ب  ابدییم  شی( افزاEاشتغال )  ابد،ییم  شی( افزاY)  یواقع  یناخالص داخل  دیتول
که   یهی. بدابد ییم  شی( افزاY)  یو درآمد تعادل  دهد یم  ر یيرا تغ  AE، خط  C  نی و همچن  Ig  شیمخارج انبوه، افزا  است 

افزا  Y  شیافزا ب  E  شیمنجر به  کاهش نرخ  ا  یکاریو  افزا  نیخواهد شد. حال سؤال  با  که  دسترسی به منابع   شی است 
افزا  BD10  ،Yبه    الحسنهقرض می  ابد؟ییم  شیچقدر  را  ضرپاسخ  و  درآمد  محاسبه  با  )   یتعادل  بیتوان  رابطه  ( 13از 

 به دست آورد: ر یصورت ز به

 AY =  
 AY =   
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(27 ) ( )10=Y  
 .10 bnBDA=  

که1شماره )از جدول   ( R = 0که نرخ بهره صفر است )  یزمان  الحسنهقرضدر مدل  ،  ϕ  ب،ی مقدار ضر  ( مشخص است 
گر  8٫08و   3٫2 نیتواند ب( میt = 0صفر است ) ز یبر درآمد ن اتیو نرخ مال مقدار  یباشد، آنگاه درآمد تعادل ϕ = 3.2باشد. ا

 دهد: می شیرا افزا یاضاف

(28 ) ( ) BDbnxY .32102.310 ===   
گر از جدول  حالن یباا ( و R = 0که نرخ بهره صفر است )  یزمان  الحسنهقرضدر مدل  ،  ϕ  ب،یمقدار ضر،  (1شماره )، ا

 :ابدییم شیافزا یصورت درآمد تعادل ایندر  ،برسد ϕ = 8.08تواند به ( میt = 0صفر است ) ز یبر درآمد ن اتینرخ مال

 ( ) 1008.810 xY ==   
(29) BDbnY .80.80=  

، BD  اردیلیم  10  نیکه ا  یشده است، اما زماندر نظر گرفته10BNBDA=.  مستقلدر مخارج    ر یي در مثال بالا، تغ
 کنندیم  یرويپ  بانک مرکزیها از قانون مشترک  و همه بانک  دهد یم  شیرا افزا  یمال  یها کل سامانه  یتقاضا  یهاسپرده

هماناست  درصد=5که   سپرده  در  ،  که  است،  داده  ن( نشا26رابطه )طور  تواند می  BD  ارد یلیم   10شروع  در  شده 
 ی واقع یناخالص داخل دیتواند تولمی الحسنهقرضمدل  ن،یکند. بنابرا جادی ا BD اردیلیم 200وام را تا  جادیا ایتوسعه وام 

کمبودها   یعواق  یناخالص داخل  دیتول  شی. افزاابدیکاهش    یکاریو نرخ ب  ابدی  شیافزا  شتر یب  ،برابر کند و اشتغال  نیرا چند
ب  از  اقتصاد  اقتصاد  برده  نیرا در  ادامه رشد  با   حی توض  (4)  هیدر قض  یارابطه  نیشود و چنحفظ می  متی، ثبات قیو 

ناخالص   دی= تول  y  تیدرنهاو    متیقعمومی  = سطح    pپول،  گردش  = سرعت    v= عرضه پول،    mشده است که در آن  داده
 است. ی،واقع یداخل

 (: 4قضیه )
.. →




=→=→=→= Pmvyif

y

mv
PypmvpymvpymvIf 

 
می  هیقض فرض  زمانبالا  تا  که  تغ  یکند  تول  ر یيکه  تغ  دیدر  پولدر    ر یياز  ق  رد،یبگ  سبقت  عرضه   ش یافزا  متیسطح 

م  ابدیینم کاهش  مکان  ،ابدییبلکه  کنون  پولیانتقال    سمیا می  الحسنهقرضبر    یمبتن  سیاست  بهرا  ز توان   ر یصورت 
کرد:   خلاصه 

(30) ( ) ( ) →→→→→→→ UEYRightADCIgMSLEDDQH ,,  
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بانک مرکزی وجوه طور که  دهد. همان می  حیرا توض  الحسنهقرضبر    یمبتن  سیاست پولیانتقال    سمی( مکان30معادله )
( در اقتصاد LEانبساط وام ) ابد،ییم شیافزا ی( مؤسسات مالDD) یتقاضا یهادهد، سپردهمی شیرا افزاالحسنه قرض

( و مخارج Ig)  ناخالصگذاری  سرمایه  نهیهز  ،کندپيدا می  شی( در اقتصاد افزاMSعرضه پول )  جه،یو درنت  ابدییم  شیافزا
به سمت راست   AD  یکند. وقتمی  ر یي( به سمت راست تغADکل )  یتقاضا   ی و منحن  افتهیشی( در اقتصاد افزاC)  یمصرف

 .شودشی می( کاهU) یکاریو نرخ ب ابدییم شی( افزاE( و هم اشتغال ) Y)  یواقع یناخالص داخل دیکند، هم تولمی ر یيتغ

 (Xدر صادرات ) الحسنهقرض بر  یمبتن های پولیسیاست انتقال  سمی مکان -۲-۴
 شی ( افزاXو صادرات )  افتیخواهد    شیافزا  ز ی( نXs)  ی( مازاد صادراتY)  یواقع  یناخالص داخل  دیتول  شیادامه افزا  با

عرضه پول   جهیو درنت  ابدییم  شیافزا  بانک مرکزی( نزد  FCRS)  یارز خارج  ر ی(، ذخاXصادرات )  شی. با افزاافتیخواهد  
(MSافزا )و    کندپيدا می  شیAD  به سمت راست در    ر یيتغکند.  میجهت    ر یيبه سمت راست تغAD  ناخالص   دیهم تول

 در  یاثرات  نیچن .دهدیکاهش م شتر ی( را ب U) ی کاریو نرخ ب دهدیم شی ( را دوباره افزاEهم اشتغال ) ( و Y) یواقع یداخل
 شده است:نشان داده ر یز  معادله

(31 ) ( ) →→→→→→ UEYRightADMSFCRSXsY ,  
که  ( نشان می31معادله ) دهد و  می  شیو صادرات را افزا   ی مازاد صادرات  الحسنه،قرضبر    یمبتن  سیاست پولیدهد 

کاهش  URو  کندپيدا می شیافزا شتر یبنیز  Eو  Yو  ابد ییم شیافزا MS جهیو درنت ابدییم شیافزا  CBبا  FCRS نیبنابرا
 . بودمؤثرتر خواهد  الحسنه سیاست پولیمدل قرضبر اساس  نیو بنابرا ابدییم

 واردات و واردات  ینیگز یدر جا الحسنهقرض بر  یمبتن های پولیسیاست انتقال   سمیمکان -۳-۴
 یواردات  یهان یگزیجا  دیشامل تول  نیهمچن  Y  شی ، افزاQHEMP  ل ی( به دلY)  یواقع  یناخالص داخل  دیتول  شیافزا  با

(IMs م )واردات )  جه،یو درنت  شودیM کاهش م افزاXnصادرات خالص )  ابد،یی(  خالص صادرات   شی. افزاابدییم  شی ( 
کنون در اقتصاد تول ی رداتوا نیگزیمحصولات جا دیتول شیاز کاهش واردات و افزا یناش  FCRS جهیشود و درنتمی دیکه ا

به سمت راست   شتر ی ب  AD  یشود و منحن( میMSعرضه پول )  شیباعث افزا  ، CBبا    FCRS  شی. افزاابدییم  شیافزا  CBبا  
 ینمبت  سیاست پولیانتقال    سمی. مکانابدییکاهش م  یکاریو نرخ بکند  پيدا می  شی( افزاEو اشتغال )  Yکند و  می  حرکت

 شده است:نشان داده ر یز معادله واردات در  ینیگزیدر واردات و جا  الحسنهقرضبر 

(32) ( ) →→→→→→→→ UEYRightADMSFCRSXnMIMsY ,  
واردات کمک خواهد    ینیگزیجا  دیبه تول  الحسنهقرضبر    ی مبتن  سیاست پولیدهد که  نشان می  (،32معادله شماره )

 شیشود. البته افزاخالص صادرات می  شیواردات باعث کاهش واردات و کاهش واردات باعث افزا  ینیگزیجا  شیکرد. افزا
کند و  را مؤثرتر می  سیاست پولیو    ابدی یم  شیافزا  MS  جه یشود و درنتمی  CBبا    FCRS  شیخالص صادرات باعث افزا

 کند. می کاهش پيدا شتر یب URو  دنابییم شیافزا Eو  Yاست که  یهیبد
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 عرضه  یو عوارض جانب الحسنهقرض بر  یمبتن های پولیسیاست  -۴-۴
کل )  ر یيباعث تغ  الحسنهقرضبر    یمبتن  سیاست پولی کل    نهیهز  رایز   ،شود( میASبه سمت راست در عرضه  وام در 

کاهش سطح   Y  شتر یب  شیمنجر به افزا  AS  یبه سمت راست در منحن  ر یي. تغابدیمی  کاهشطور متوسط  اقتصاد به و 
 شده است:نشان داده ر یانتقال در ز  سمیمکان ی از اثرات نی( خواهد شد و چنP) متیق

(33) ( ) ( )→→→→ UPEYRightASCoBQH ,,  
 AS  یمنحن  ر یيمختلف اقتصاد باعث تغ  یهااستقراض در بخش  نهیکه چگونه کاهش هز  دهدی( نشان م33معادله )

کتشاخص    ای  Uو    Pو    ابندییم  شی افزا  Eو    Y  جهی و درنت  شودیبه سمت راست م به    پسیل ی ف  ی و منحن  ابدییکاهش م  فلا
 .دادخواهد جهت  ر یيسمت مبدأ تغ

 (ffوجوه ) انیو جر  الحسنهقرض بر  یمبتن های پولیسیاست  -5-۴
کامل در اقتصاد، نرخ  جادیباعث ا  الحسنهقرضبر    یمبتن  های پولیسیاست ناخالص   دیتول  یرشد بالا  یهااشتغال 

کل  رودی و انتظار م  شودیم  هامت یثبات ق   نیو همچن  یواقع  یداخل در   یدر اقتصاد داخل  یگذارهیبازده سرما  یکه نرخ 
کاهش  الحسنه انقباضی غیرمتکی به قرض  در مقابل سیاست پولیبالاتر باشد.    سایر رویکردها،با    سهیمقا  دیتول   باعث 
بر    ،شودمی کاهش  نیز در صورت اتخاذ چنین سیاستو تورم    یکاریبدر این صورت    کهن یاعلاوه   ی بخشتیرضاهایی 

کشورها  یاریدر بس  یامبادله  یهابالا و نرخمالیات    یها نرخ  نی. همچنخواهند داشتن  ه ی باعث ورود سرما  تواندمی  از 
کرد:  ر یصورت ز توان بهانتقال را می سمیمکان ارتباطنیبه اقتصاد شود. درا  خلاصه 

 ( ) ( ) →→→→→ FCRSffUPEYQH ,,  
(34) ( ) →→→→ UEYRightADMS ,  

که رونق ا( نشان می34معادله ) در اقتصاد باعث جذب   الحسنهقرضبر    یمبتن  سیاست پولیتوسط    جادشدهیدهد 
  نیو بنابرا  ابدییم  شیدر اقتصاد افزا  MS  جه،یو درنت  ابدییم  شیافزا  CBبا    FCRS  جه،یشود. درنتوجوه از خارج می  انیجر

کارآمدتر م الحسنهقرضبر  یمبتن سیاست پولی  .کندیرا 

 ی استیو ارائه پیشنهادهای س ی ریگجهینت -5

، ارائه  مدل  در   اقتصاد   تحریک  برای  کلیدی  مکانیسم  دو   از   الحسنهقرض  بر   مبتنی  پولی  سیاست  شده پژوهش حاضر
𝐼𝑔)  ناخالص  گذاریسرمایه  معادله   از   بهره  نرخ  حذف  با  اولاً، .  بردمی  بهره = 𝐼𝑎 + ℎ𝑌 + 𝛼𝑄𝐻،)  مالی   تأمین  هزینه 
 مواجه   سنگین  بهره  نرخ  با  بالاتر   ریسک  دلیل  به  متعارف  بانکی  نظام  در   عموما   که  متوسط  و   کوچک  هایبنگاه   برای

 شود،می  مولد  گذاریسرمایه  حجم  افزایش  به   منجر تنها  نه  هزینه  کاهش  این.  یابدمی  کاهش  محسوسی  طرز   به  شوند،می
 به  دسترسی و  شکسته منابع تخصیص در  را بزرگ مالی مؤسسات انحصار  اعتبارات، بازار  در  تر یرقابت فضای ایجاد با بلکه
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 افزایش  که  دهدمی  نشان  2022  تا  2018  هایسال  در   اندونزی  تجربه  از   تجربی   هایداده.  کندمی  دموکراتیزه  را  مالی  منابع
  درصد   6.8  به  درصد  3.2  از   را  بخش  این  در   گذاریسرمایه  رشد  نرخ  کشاورزی،  بخش  در   الحسنهقرض  حجم  درصدی  15

 سهم   افزایش  طریق  از   خرد،  تولیدکنندگان  و   درآمدکم  هایگروه  به  تسهیلات  نوع   این   هدفمند  توزیع  ثانیا،.  است  رسانده
 مدل   در   پدیده  این.  کندمی  تقویت  اقتصادی  کلان  سطح   در   را  (𝑏)  مصرف  به  نهایی  تمایل   ملی،  درآمد  در   هاگروه  این

𝐶)  مصرف  معادله  با  حاضر  = 𝑎 + 𝑏𝑌𝑑 + 𝛽𝑄𝐻قابل  درآمد  اثر   از   ترکیبی  آن  در   کهشده  داده  ( نمایش( تصرف𝑌𝑑  ) و  
 هایسازیشبیه.  کندمی   ایجاد  کل  تقاضای   بر   قوی  ترکیبی  اثر   یک  ،(𝑄𝐻)  الحسنهقرض  طریق   از   منابع  مستقیم  تزریق
 تعادلی   سطح  تواندمی  الحسنهقرض  حجم  درصدی  10  افزایش  که  دهدمی   نشان  ایران  اقتصاد  پارامترهای  با  شدهانجام 
  متعارف   هایمدل  در   نقدینگی  در   افزایش  میزان  همین  کهیدرحال  دهد،  افزایش  درصد  12.7  تا  را  داخلی  ناخالص  تولید

 .کندمی ایجاد رشد درصد 4.3 تنها
  ضریب  متعارف،  سیستم   در .  است(  𝑘)   فزاینده  ضریب  در   ساختاری  تغیير   مدل این پژوهش،   تحلیل  در   دیگر   نکته

 ضریب   اسلامی،  چارچوب  این  در   اما  است،  نقدینگی  نگهداری  به  تمایل  و   قانونی  ذخیره  نرخ  از   تابعی  عمدتا   فزاینده
𝑘)   جدید  فزاینده =́

1

𝑏(1−𝑡)+𝑚−ℎ−𝛼−1
تحت  به   نهایی  تمایل  افزایش  اولاً :  گیردمی  قرار   کلیدی  پارامتر   سه  تأثیر   ( 

 مستقیم  اثر   ثالثا   و   داخلی،  تولید  تقویت  دلیل  به(  𝑚)   واردات  نرخ  کاهش   ثانیا   درآمد،  توزیع  بهبود  از   ناشی(  𝑏)  مصرف
 فزاینده  ضریب  یابد،  افزایش  25/0  به  15/0  از   𝛼  که  شرایطی  در   دهدمی  نشان   محاسبات.  (𝛼الحسنه )قرض  کارایی  پارامتر 

گی  این .  است  غیرممکن  مرسوم  هایمدل  در   که  ایپدیده  کند،می  صعود  3/4  به  8/2  از   سیستم   ،فرد منحصربه  ویژ
 صادرات   درصدی  20  کاهش  شوک  سازیشبیه  در   کهیطوربه  ساخته،  تر مقاوم  خارجی  هایشوک   برابر   در   را  اقتصادی

  درصد  8/14  به  متعارف  مدل  در   رقم  این  کهیدرحال  کند،می  تجربه  را  تولید  کاهش  درصد  2/6  تنها  اسلامی  مدل  نفت،
 .رسدمی

 این  در   مرکزی  بانک.  است  مالی  نهادهای  نقش  بازتعریف  نیازمند  مدل  این  موفق  اجرای  گذاری،سیاست  بعد  در 
  تغیير  این. کندمی عمل مالی منابع عادلانه توزیع بر  ناظر  نهادعنوان به بلکه بهره، نرخ  کنندهتنظیم عنوان به نه سیستم

 بر   هابانک   آن،  اساس  بر   که  است(  SEI)  «اجتماعی  اثربخشی  شاخص»   مانند  نوین  هایمکانیسم  ایجاد  مستلزم  نقش
. گیرندمی  قرار   ارزیابی  مورد  سبز   هایفناوری  توسعه  و   ایمنطقه  نابرابری  کاهش  زایی،اشتغال  نظیر   معیارهایی  مبنای
 30  تخصیص  که  داد  نشان  2024-2023  هایسال  طی  بلوچستان  و   سیستان  استان  در   شاخص  این  آزمایشی  تجربه

 سبد  در   ر یپذ  دیتجد  هایانرژی   سهم  ،زمانهم  و   داده  کاهش  درصد  9  را  بیکاری  نرخ  ،SEI  مبنای  بر   تسهیلات  درصدی
،  سوی  از .  است  داده  افزایش  درصد  18  را  تولید  بخش   و   دولت  مشارکت  با  «اسلامی  ضمانت   هایصندوق»  ایجاد  دیگر

 جمعی  بیمه  مانند  هاییمکانیسم  از   استفاده  با  هاصندوق  این.  دهد  کاهش  را  هابانک   اعتباری  ریسک  تواندمی  خصوصی
 .آورندمی فراهم را شدهکنترل ریسک با بهره بدون هایوام ارائه امکان زیان، و  سود در  مشارکت و 

 الحسنه قرض  اوراق»  انتشار .  دارد  را  جهانی  مالی  نظام  در   تحول  ایجاد  پتانسیل  مدل  این  المللی،بین  سطح  در 
  سمت   به  را   محور اخلاق  هایگذاری سرمایه   جریان  تواندمی   AAOIFI  استانداردهای   بر   مبتنی(  IHL Bonds)  «اسلامی
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 ،شدههیته  ترکیه  و   مالزی  ایران،  بین  همکاری  در   که  اوراق  این  اولیه  نویسپيش.  کند  هدایت توسعه  درحال  کشورهای
(  Real GDP-linked Yield)  واقعی  داخلی  ناخالص  تولید  رشد  بر   مبتنی  بازدهی  با  زیربنایی  هایپروژه  مالی  تأمین  امکان

گرانه  هایحباب  ایجاد  از تنها  نه  مکانیسم  این.  آوردمی  فراهم  را  را  گذارانسرمایه  بازده  بلکه   کند،می  جلوگیری  سودا
 ارزی   ذخایر   از   درصد  15  تخصیص  صورت  در   که  دهدمی  نشان  برآوردها.  زندمی  گره  اقتصاد  واقعی  عملکرد  به  مستقیما 

 و   پایدار   انرژی  مانند  هاییحوزه  در   مولد  هایپروژه  به  دلار   میلیارد  80  حدود   سالانه  اوراق،  نوع  این  به  اسلامی  کشورهای
 .شد  خواهد تزریق هوشمند کشاورزی

  است  اسلامی  اعتباری  بندیرتبه  سیستم  ایجاد  مسئله،  اولین.  دارد  وجود  یتوجهقابل  اجرایی  هایچالش  ،حالن یباا
 دومین .  باشد  شدهیطراح  پایدار   توسعه  هایشاخص  اساس  بر   بلکه  مدت،کوتاه  سودآوری  پایه  بر   نه  آن  معیارهای  که

 توانایی  هم  و   باشد  مسلط  معاملات  فقه   به  هم  که  است  اسلامی  مالی  حوزه  در   متخصص  انسانی  نیروی  آموزش  چالش،
 اقتصاد   جهانی  مجمع  مانند  نهادهایی  همکاری  با  هادانشگاه  شودمی  پيشنهاد.  باشد  داشته  را  اقتصادی  مدرن  تحلیل

 تنظیم  در   المللیبین  هماهنگی  مانع،  سومین.  دهند  توسعه   را  اسلامی  مالی   در   MBA  مشترک  هایدوره  ،(WIEF)  اسلامی
  برجسته   اساتید  اسلامی،  کشورهای  مرکزی  هایبانک  نمایندگان  از   متشکل  کارگروهی  تشکیل  نیازمند  که  است  مقررات

 برای  اییکپارچه   استانداردهای  تواندمی  کارگروه  این.  است   IMF  مانند  المللیبین  نهادهای  کارشناسان  و   اقتصادی  فقه
  حاصل   اطمینان  سیستم  ثبات  از   هم  و   باشد  سازگار   شرعی  موازین  با  هم  که  کند  تدوین  اسلامی  مالی  یبرنهادها  نظارت

 . نماید

 منابع

 داخلی منابع 
کبر ی عل  ، یمحمد بن عل  ه،یبابوابن  کبر ی و عل  یغفار  ا جماعة المدرسین في    ، انتشاراترانای  –   قم.  ج   4.  الفقيه   لايحضره  من   (، 1363)  ،یغفار  ا

 بقم. مؤسسة النشر السلامي.  ة یالحوزة العلم 
 . سمت انتشارات تهران: ، یثان  ديشه تاليف شرح اللمعة   یالروضة ف ریتحر(،  1380محمدرضا آیتی، س، ابوالقاسم گرجی، )  رضا،امینی، علی

ي مطالعات )مروري بر مطالعات تخصصي  یينه آ الحسنه در  الحسنه و بانکداري قرضقرض   ،(2016)زاده، منا، محمدجواد شیخ، رضا عباس،  جوزی 
 . 11-1،  المللي حسابداري، اقتصاد و بانکداريهمايش بين  ،الحسنه(قرض

 . 34-11  ،(16)4  ،ی اقتصاد اسلامدوفصلنامه  یی،روا -یر یتفس یالحسنه نگرشقرض  ،(1383)  ،دیمج  ی،بینق انیبیحب
 . 36-5 ،(13)35 ،یاقتصاد  یهااست يها و سپژوهشفصلنامه  ی،اساس یازها ین  نی الحسنه و راهبرد تأمقرض  ،(1384) ی، مجیدبینقان یبیحب

الحسنه روستایي و  هاي قرضچالش هاي تامین مالي خرد روستایي در ایران مقایسه تطبیقي صندوق   (، 1384، )صالح قویدل  ،علي  ، حسن زاده
 . 168-141(،  49)13، فصلنامه اقتصاد کشاورزی و توسعه ، گرامین بانك بنگلادش

 یسری، چاپ اول، انتشارات احسان، تهران. تالیف: احمد عبدالرحمن  ربا آيا بهره ربا است؟بررسی تطبيقی بهره و (، 1379اللّه )حقانی، فتح 
 مؤسسة دارالهجرة.  ، انتشاراترانی ا –ج. قم  9.  نيالع  (،1367) ،ی سامرائ می و ابراه  یمخزوم یمهد ،عصفور بن احمد، محسن آل  لیخل
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،  رانای   –  قم.  ج   1  ، المؤمنين  أمير  علي  الأطهار  الائمة   أبي  مناقب  في   الآثار  درر  و  الأخبار  غرر   (،1385)   غم،یض   لیحسن بن محمد و اسماع   ،ی لمید
 دلیل ما.  انشترات

مؤسسة   ، انتشاراتران یا  –ج. قم    1.  الصالح(  ینهج البلاغة )صبح ،  ( 1372)   طالب )ع(  یبن اب   یو عل  نیمحمد بن حس  ، یرض  فی شر  ،ی صالح، صبح
 دار الهجرة. 

، ابراهفاطمه صادق   ،یمهد   ی،انیطغ ،  ( 15)5،  اسلامي   یاقتصاد و بانکدار  ه ينشر   ،الحسنه قرض  لاتیکارمزد تسه  یفقه  یبررس(،  1395)   ی،نیزر   میپور
7-21 . 

 ل ي تحص  یإل   عة يوسائل الش  ل يتفص.  (1367)   التراث  اءیالسلام لاح  همیعل  ت یو مؤسسة آل الب  محمدرضا  ،ی جلال  ین یمحمد بن حسن، حس  ،یعامل
 التراث.  اءیالسلام( لح همی)عل تی مؤسسة آل الب ، انتشاراترانیا –ج. قم    30. عة يمسائل الشر

،ی عل ،یغفار کبر  . ة یدار الکتب السلام ، انتشاراتران ی ا –ج. تهران  8.  الکافي (،1363)  ،یو محمد آخوند   ینی کل  عقوبیمحمد بن   ا
کبر ی عل  ،یغفار مؤسسة   ،بقم   ة یجماعة المدرسین في الحوزة العلم  ، انتشاراترانای    قم.  ج  1.  العقول  تحف  (،1363ی )شعبه، حسن بن علو ابن   ا

 النشر السلامي. 
 . ی رازیش  مکارم اللّهتی آ: ترجمه  ،م یکرقرآن  

راوند هبه   دی سع  ،ی قطب  المهد بن  الامام  مدرسه  و  قم    1.  ( ی )راوندالدعوات    (،1365)  السلام  ه یعل  یاللّه  انتشارات ران یا  –ج.  المام    ،  مدرسة 
 (. السلام ه یالمهدي )عل

دار    یفرهنگ   یمؤسسه علم  ، انتشاراتران یا  –ج. قم    1.  الحکم و المواعظ  ون يع  (،1376)   ، یرجند یب   یحسن  نی بن محمد و حس  یعل  ،ی واسط  یثیل
. ، الحدیث  سازمان چاپ و نشر

محمدتق  ،یمجلس  بن  علیمسترحم   اللّهت یهدا  ،یمحمدباقر  کبر ی،  بهبود ی غفار  ا محمدباقر  تقی،  محمد  محمدباقر    ،ی زد یمصباح    ی، 
 دار إحیاء التراث العربي.  ، انتشاراتلبنان  – روتیج. ب 111. بحار الأنوار   (،1361)خرسان،   ی، محمدمهد،ی محمود

 ، انتشارات لبنان  –  روتبی .  ج  30.  الوسائل  مستدرك   خاتمة   ،التراث  اءی السلام لاح  همیعل  تیو مؤسسة آل الب  1366ی  بن محمدتق  ن یحس   ،ی نور
 . التراث  اءیالسلام( لح همی)عل  تیمؤسسة آل الب
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