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Abstract 

This research was conducted with the aim of studying the future of the crypto market in Iran with 

a scenario planning approach. The research was applied and mixed-method and its target 

population included blockchain technology and crypto market experts who were selected using 

a judgmental sampling method and a volume of 20 people. Data were collected using interviews 

and three types of questionnaires (expertise survey, paired comparison, and priority survey). The 

fuzzy Delphi method was used to screen the drivers, the fuzzy best-worst technique was used to 

weight the indicators, and the Marcos technique was used to prioritize the drivers. Initially, 28 

drivers were extracted from the literature review and interviews, which were reduced to 9 drivers 

with the fuzzy Delphi. Evaluation indicators based on the Global Business Network approach 

were developed and their weighting showed that the certainty index is the most important. The 

results of Marcos' analysis showed that the two drivers of "regulation and policymaking on 

Cryptocurrencies" and "government response to Cryptocurrencies  development" have the highest 

priority. Accordingly, four scenarios were developed: the flourishing of the Cryptocurrencies  

market, the age of conservatives, the house of darkness, and the market blockage. In the 

flourishing scenario, both the government supports the market and the regulation benefits the 

marke and crypto technologies. In the worst-case scenario, which is blockage, both situations are 

detrimental to the market. Research proposals were presented focusing on the desired scenario 

of "market flourishing", which includes the development of transparent legal frameworks, the 

establishment of an independent supervisory body, support for cryptocurrency startups, 

improving market security and transparency, and the development of local cryptocurrency 

exchange platforms. It should be noted that the research was conducted considering the specific 

conditions of the Iranian market and foreign sanctions, and its results may not be generalizable 

to other countries. 
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و   ران ی در ا   یی بازار رمز دارا   ی پژوه نده ی آ   ی نگار   و ی سنار   کرد ی با ر

 **** لعل بار علی  ، ی***محمدحسن ملک ،  ** ردار یزنج مجید، *ی کمال فاطمه 

 ۵۵۵- ۵۸۱شماره صفحه:  ۱۴۰۴/ ۰۵/ ۰۷:  رش ی پذ   خ ی تار  ۰۱/۱۲/۱۴۰۳: افتیدر  خیتار  پژوهشی  نوع مقاله:

 چکیده
کاربردی و  پژوهی بازار رمز دارایی در ایران با رویکرد سناریو نگاری انجامهدف آیندهاین پژوهش با   شده است. پژوهش 

انجام آمیخته  روش  کبه  بلا فناوری  خبرگان  شامل  آن  هدف  جامعه  و  روش  شده  با  که  بود  دارایی  رمز  بازار  و  چین 
از مصاحبه و سه نوع پرسشنامه )خبرهنفر انتخاب شدند. داده  ۲۰گیری قضاوتی و حجم  نمونه سنجی،  ها با استفاده 

گردآوری شد. برای غربال پیشرانمقایسه زوجی و اولویت ها از  شاخص  یها از روش دلفی فازی، برای وزن ده سنجی( 
پیشران از مرور ادبیات و   ۲۸ابتدا  .ها از فن مارکوس استفاده شدبندی پیشرانبدترین فازی و برای اولویت-فن بهترین

های ارزیابی مبتنی بر رویکرد شبکه جهانی  پیشران کاهش یافت. شاخص  ۹ها استخراج شد که با دلفی فازی به  احبهمص
توسعهکسب ده  افتهیوکار  وزن  تحلیل  آن  ی و  نتایج  دارد.  را  اهمیت  بیشترین  قطعیت  میزان  شاخص  داد  نشان  ها 

کنش دولتهاییگذاری در مورد رمز داراگری و سیاستمارکوس نشان داد دو پیشران "تنظیم ها نسبت به توسعه  " و "وا
دارا عصر  هاییرمز  دارایی،  رمز  بازار  شکوفایی  شد:  تدوین  سناریو  چهار  اساس،  این  بر  رادارند.  اولویت  بیشترین   "

وری به  کند و هم رگولات در سناریوی شکوفایی، هم دولت از بازار حمایت می  .کاران، خانه تاریکی و انسداد بازار محافظه
فناوری و  بازار  است. نفع  بازار  ضرر  به  وضعیت  دو  هر  است  انسداد  که  سناریو  بدترین  در  است.  دارایی  رمز   های 

که شامل تدوین چارچوب  یشنهادها یپ ارائه شد   " بازار بر سناریوی مطلوب "شکوفایی  با تمرکز  های شفاف  پژوهش 
های رمز دارایی، بهبود امنیت و شفافیت بازار و توسعه سکوهای  قانونی، ایجاد نهاد ناظر مستقل، حمایت از استارتاپ

می دارایی  رمز  تبادل  تحریمبومی  و  ایران  بازار  خاص  شرایط  به  توجه  با  تحقیق  است  ذکر  به  لازم  خارجی  شود.  های 
 . نباشد میتعم شده و نتایج آن ممکن است به دیگر کشورها قابلانجام

 پژوهی، بازار رمز دارایی، پیشران، رمز دارایی، سناریو نگاری آینده   : کلیدي های  ه واژ 
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مقدمه  -۱  

سرعت در و اهمیت آن به  استهای اخیر  های مالی در دههنوآوری  ترینکلیدیعنوان یکی از  به  هاییبازار رمز دارا 
که بدون نیاز به واسطهرا می  امکاناست. این بازار به افراد این    افزایشحال     نهادهای ها یا  بانک  مثلهای سنتی  دهد 

کنش  .(۲۰۲4، 2؛ نورتون ۲۰۲4و همکاران،  1)چویتانی های مالی خود را انجام دهندمالی، ترا
گی ها دولت  تحت کنترل، غیرمتمرکز بودن آن است. برخلاف ارزهای سنتی که  هاییبازار رمز دارااصلی  های  یکی از ویژ

بانک مرکزی  و  دارندهای  داراقرار  رمز  ک شبکه  مبنایبر    هایی،  بلا میهای  فعالیت  غیرمتمرکز  و   3)منسی   کنندچین 
گی. این  (۲۰۲4همکاران،   که در  به معنای استقلال از سیاست  ویژ  بعضی های پولی و تصمیمات اقتصادی دولتی است 

کشورها و مردم    تواندیم  شرایط گیباشد. همچنین، این    مطلوببرای  که در   اشخاصیبرای  ی  عنوان ابزار تواند بهمی  ویژ
تورم   مقابلها در  برای حفظ ارزش دارایی  ایگزینهعنوان  کنند، بهاقتصادی زندگی می  هایو تحریم  هاکشورهای با بحران

کار رود  کیس و کاهش ارزش پول ملی به  ک ۲۰۲4و همکاران،  4)آلکسا  (.۲۰۲4، 5؛ پاچولزا
دارا رمز  دن  هایی بازار  به  درحال  یفراوان  صورتبه  ایدر  و  است  حیاتیاز    یکیتوسعه  اقتصاد  یمال  یایدن  ابعاد   ی و 

ارزها  شدهلیتبد دارا  دیگر و    وم یاتر  ن،یکوتی ب  نظیر   تالیجید  یاست.  جلببه  هاییرمز  حال  در  توجه سرعت 
کسب  گذارانهیسرما  یمتینوسانات ق  علتبه    ر یاخ  سنواتدر    خاصهبازار    نی. ا(۲۰۲۲)ملکی و همکاران،    وکارها هستندو 

 کشورهای اروپای غربی،  مثل آمریکا  شرفته،یپ  مللاز    یاریکرده است. بس  جذبرا    وافریتوجه    ،یسودآور  ظرفیتو    شدید
 یقانون  یبازار هستند تا آن را در قالب  ن یا  یبرا  یو نظارت  یقانون  یهاچارچوب   خلقدر حال    ،ییایآس  یاز کشورها  بعضیو  
ک گیریبهره ن، یبر ا افزون. (۲۰۲4، 7؛ برگس ۲۰۲4، 6)ژیونگ و لو  کنند م یتنظ شفافو   ع یدر صنا هاییو رمز دارا نیچاز بلا

در   تالیجیهنر د  یو حت  یجمع  یمال  نیهوشمند، تأم  یقراردادها  تال،یجید  یهاپرداخت  نظیر   های مختلفو بخش
 8)لیانگ  ست ا دیجد یابزار مال کیعنوان  به هایی رمز دارا یجهان رشیدهنده پذنشان  راتییتغ نیگسترش است. احال 

گوان ۲۰۲4؛ پراجاپاتی و همکاران، ۲۰۲5و همکاران،  9؛ رجب۲۰۲4و همکاران،   (. ۲۰۲4و همکاران،  10؛ 
است. در ژوئن   رشددر حال    یگذاره یابزار سرما  کیو    مقبولارز    کی منزله  به  هاییرمز دارا  رشیپذ  ،ی سطح جهان  در 

معرفی  11قانونیعنوان یکی از ارزهای رسمی یا پول  کوین را به، کشور السالوادور با تصویب یک قانون جدید، بیت۲۰۲۱سال  
بیت  این تصمیم،  اساس  بر  به کرد.  آمریکا  کنار دلار  قابلکوین در  کشور  این  مالی   استفاده شد طور رسمی در مبادلات 
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،ید  سوی. از  (۲۰۲4،  1)پاتل رمز دارایی اعمال    اقداماتبر    ایگسترده  یهاتیمحدود  نیچ  نظیر   گر ید  یکشورها  بعضی  گر
که به  کرده در حال   المللیبیندر سطح    هاییبازار رمز دارا  .(۲۰۲4،  2)هو   است  یت یو امن   یاقتصاد  هایدغدغه  علتاند 

 ران،یا   در .  (۲۰۲4و همکاران،    3)موکنی   کندی م  فایا  یو اقتصاد  یدر تحولات مال  حیاتیاست و نقش    پیشرفت چشمگیر 
 مواجهه   یوکارها و مردم براکسب  یبرا  یمنزله ابزارها به، رمز داراییطرفک یاست. از   تر دهیچیها پبازار رمز دارایی   شرایط
کنش  یها براها از رمز داراییو شرکت  اشخاصاز    یاری. بسشودیاستفاده م  یاقتصاد  هایچالشو    هام یبا تحر  ی هاترا

دارا  یالمللنیب ارزش  حفظ  برابر    هایی و  می  یمحل   یارزها   نوساناتدر  از  برندبهره  ،ید  طرف.  ا  گر  نخست  رانیدولت 
دارایی  ییهامخالفت  رمز  حتبا  و  داشت  دارایی  یهاتیفعال  بعضی  یها  رمز  به استخراج  را  اها  کرد.  ممنوع    ن یطور 

بالا  هایعلت دغدغه به    اغلب   ماتیتصم با مصرف  رمز   یرقانونیو استفاده غ  یمال  تیشفاف  فقدان  ،یانرژ   یمرتبط  از 
خاص،    یاقتصاد  طیشرا  علتبه    رانیها در ابازار رمز دارایی  ندهیبوده است. آ  سم یو ترور   ییشوپول  اقداماتها در  دارایی

)ملکی   است  دگرگونیو در حال    دهیچی پ  ،یداخل  یهااستیدر س  نوسانات  نیو همچن  هامیو تحر  جهانی  یهاتیمحدود
 .(۲۰۲۲و همکاران، 

، بازار    سنواتدر   گزارش اتاق بازرگانی تهران    مبنایبوده است. بر    روبرو   یتوجهدر ایران با رشد قابل  رمز داراییاخیر
 ۱4۰۲های سال  بر این، داده  افزوناند.  گذاری کردهسرمایه  بخشدر این    مردم ایرانمیلیون نفر از    ۸تا    ۷، بین  ۱4۰۰در سال  

کنشدر    ایرانیاندرصد از    ۳۰دهد که  نشان می کشورهای   بینارزهای دیجیتال فعالیت دارند. این روند، ایران را در    هایترا
کشورهایی    هارمز دارایی نرخ پذیرش    بیشتریندارای   امارات متحده عربی،   نظیر از نظر درصد جمعیت قرار داده است. 

که   آمارها قرار دارند.    هارمز داراییمالکیت    حیثاز    هان یبرترانیویتنام، عربستان و سنگاپور نیز در م کی از آن است  حا
امر    ۱۳حدود   این  که  هستند  دیجیتال  ارزهای  دارای  ایران  جمعیت  از  گسترده    نشانگر درصد  داراییپذیرش   هارمز 

 .المللی استسطح بینعنوان دارایی دیجیتال در به
، دولت ایران قوانین و مقررات    سنواتدر   کرده است. در مرداد    هارمز داراییرا در حوزه    متعددیاخیر ،  ۱۳۹۸وضع 
که ضمن مجاز دانستن استفاده از هارمز دارایی مورداستفاده از  در  نامه  عنوان »تصویب   باای  مصوبه « به تصویب رسید 

کنش  طرفبا پذیرش ریسک از    هارمز دارایی کرد. همچنین، فعالیت در های داخلی با آن کاربران، انجام ترا ها را ممنوع 
ها« نامه استخراج رمز دارایی ، »آیین۱4۰۱شد. در شهریور    صمتمنوط به دریافت مجوز از وزارت    رمز داراییحوزه استخراج  

کز استخراج   که در آن ضوابط مربوط به تأمین انرژی و اعطای مجوز به مرا نامه همچنین . این آیین معین شدمنتشر شد 
کرد تا بستر موردن کند. در دی استخراج   یهاییبرای استفاده از رمز دارا  از یبانک مرکزی را ملزم  شده در واردات را فراهم 

ملی، ضوابط   مز داراییر« را تصویب کرد که در آن، چارچوب ایجاد  رمز دارایینامه  ، شورای عالی فضای مجازی »نظام۱4۰۳
 .شد  مشخص  هارمز داراییالمللی و مسئولیت نهادهای مرتبط در زمینه استخراج و تبادل  بین  یهاییاستفاده از رمز دارا
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  ، به   های رانیا   طیف وسیعی از   یها برارمز دارایی   ،یاقتصاد  های شدید چالش و    یبه نوسانات ارز  نظر در حال حاضر
کنش  اجرای و    هاییارزش دارا   نگهداشت  ی ابر  ی ابزار بالا   ی تقاضا  بیانگر   مطلب  ن ی. ااندشدهلیتبد  یالمللنیب  یهاترا

که م  نی گزیجا  یابزار مال  کیمنزله  ها بهرمز دارایی   یبرا کاهش ارزش پول مل  برابر در    تواندیاست  آوری لازم تاب  یتورم و 
رفت )احمدی و ها خواهد  کردن بازار رمز دارایی  یو قانون  میبه سمت تنظ  شتر یب  رانیا  ، احتمالا ندهیدر آ  را داشته باشد.

گر دولت به(۲۰۲۲همکاران،   بازار باشد، احتمالا   ن یاز ا  گیریبهره  یلازم برا  یهارساختیز   توسعه  درصدد  تر ی طور جد. ا
کنشاستفاده از رمز دارایی  توسعهشاهد    ن،ی. همچن(۲۰۲۲)ملکی و همکاران،    بود  میواهخ  خارجیو    یداخل  یهاها در ترا

ا از    نماید خود حرکت    رمزریال  توسعه  یسوبه  رانیممکن است  ک   منافعتا  و    یبرداربهره  نیچبلا نظارت   همزمانکند 
 (.۲۰۲4)قدسی و همکاران،   ها داشته باشدبر بازار رمز دارایی تریگسترده

چالشحالن یباا دارایی  ز ین  ییها،  رمز  بازار  روی  دارد  هاپیش   ،یتیامن  هایچالش  نظیر   هاییدغدغه.  وجود 
بازار   هایقسمت  بعضیدر    تیشفاف  فقدان  نیو همچن  سمیو ترور   ییشوها در پولاز رمز دارایی  یرقانونیغ  برداریبهره

 افزون.  (۱4۰۳؛ رنجبر و همکاران،  ۱4۰۰؛ عسکری،  ۱4۰۲)ساورایی،    باشد  رانیدر ا  بخش  نیا   دار یپا  توسعه  یبرا  یمانع  تواندیم
 ندهیبر آ  تواندیرمز دارایی م  یجهان  یبه بازارها  رانی ا  یبر دسترس  هام یتحر  اثراتو    المللیبین  یاقتصاد  طیشرا  ن،یبر ا

 بازار مؤثر باشد. نیا
  فعلی   طیشرا  یبر بررس  اغلب  نی شیپ  یهامرتبط، پژوهش  یتحولات فناور  زیادها و سرعت  رمز دارایی  ییایبه پو  نظر 

بر   افزوناند.  کمتر پرداخته  یاساس  یهاتیبلندمدت و عدم قطع  یوهایاند و به سنار مدت متمرکز بودهکوتاه  یو روندها
بر   ندهیمقررات آ  یاحتمال   اثرات مطالعه    ران،یدر ا  یقانون  یهاتیدودو مح   هااستیمستمر در س  راتییتغ  علتبه    ن،یا
کثر   ن،یاست. همچن  ی قیجامع و تطب  یکردیرو  ازمندیبازار ن  نیا ها رمز دارایی  یاقتصاد  یهاموجود بر مؤلفه  قاتیتحق  ا

کمتر موردتوجه قرارگرفته    یگذاراستیو س  یفناور  ،یشامل ابعاد اجتماع   یچندبعد  یبررس   کهیاند، درحالتمرکز داشته
بنابرا  را تحل  ی وهایسنار   ،یپژوهنده یآ  فنوناز    استفادهبا    تواندیم  مطالعه  نیا   ن،یاست؛    یرهایکرده و مس  لی مختلف 

 را ارائه دهد. رانیا یمناسب برا یاستیس پیشنهادهایو  دار یتوسعه پا
ها استفاده شد. این فنون نسبت به  گیری چندمعیاره برای ارزیابی و تحلیل پیشراندر این پژوهش از فنون تصمیم

پژوهی که بسیار ساده هستند دارای مزیت بوده و کاراتر هستند. استفاده از روش دلفی فازی به غربال فنون متعارف آینده
کها کمک کرد و باعث شد تا ارزیابی نهایی با مارکوس  پیشران بیشتری انجام شود. همچنین مارکوس یکی از فنون   تی فیبا
 سؤالات   کند.بندی کمک میهای ترکیبی به کیفیت اولویت گیری امتیازی پیشرفته است مه با استفاده از شاخص تصمیم

:  پژوهش حاضر عبارتند از
 های اثرگذار روی آینده بازار رمز دارایی در ایران چیست؟ پیشران. ۱

 سناریوهای باورپذیر آینده بازار رمز دارایی در ایران کدامند؟ . ۲
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 ادبیات تحقیق -۲

 مبانی نظری پژوهش -۱-۲
کاموتو معرف  یبا نام مستعار ساتوش  شخصیتوسط    ۲۰۰۸در سال    نیکوتیب  شروع   یطور رسمبه   ۲۰۰۹شد و در سال    ینا

کرد. ا کار   دهیبود. ا شدهیها طراحها و دولتو مستقل از بانک رمتمرکز یپرداخت غ نظام کیعنوان به تالیجیارز د نیبه 
ا  تالیجیارز د  کی  ابداع  نیکوتیپشت ب  محوری از فناور  تیو شفاف  زیاد  تیمنبا  که  ک   یکامل بود  ثبت   یبرا  نیچبلا
کنش ب(۲۰۲۲،  1)شوهان  کندیها استفاده مترا گروه  نخست   نیکوت ی.  از متخصصان و علاق  یتوسط  مندان به هکوچک 

و    جدید  یهایفناور زمان  گذشت  با  اما  گرفت،  قرار  به    تیمحبوب  رشدمورداستفاده   ی ارزها   مشهورتریناز    یکیآن، 
همچنان   نیکوتی ب  ،یو مسائل قانون  متیق  دینوسانات شد  قبیلاز    متعدد  یهاشد. با وجود چالش  لیتبد  تالیجید

ک  فناوریو  تالیجید ی ارزها شگامانیاز پ  یکیعنوان به  (.۲۰۲۰و همکاران،  2)پاندا  است ماندهیباق نیچبلا
ک  گروه اصل زانیم  اساسبر   توانیرا م هانیچبلا ک  میتقس  یتمرکز به سه  نهاد   کینظر  ر ی متمرکز ز  یهانیچکرد. بلا

که با هدف   رانیا  یبانک مرکز  ال یمانند رمزر   یدولت  یهاییها رمز داراو نمونه شاخص آن   شوندیمشخص اداره م  است 
طراح  یکارآمد  ت،یشفاف  شیافزا کنترل  سواندشدهیو  در  ،ید  ی.  ک   گر آن  رمتمرکز یغ  یهانیچبلا در  که  دارند  ها قرار 
نوع   ن،ی. همچنومیاتر  ای  نیکوتیمانند ب  شود،یسازوکار اجماع انجام م  قیتوسط کاربران و از طر  یریگمیو تصم  تیریمد

ک   یعنیسوم   صورت  اعتماد بهوجود دارد که توسط چند نهاد منتخب و قابل  ز ین  یومیکنسرس  ای  متمرکز مهین  یهانیچبلا
کاربردها  شوندیمشترک اداره م دهنده نشان  ،بندیطبقه  نی. ارندیگ یمورداستفاده قرار م  یو مال  یصنعت  یو اغلب در 

ک   یفناور  یریپذانعطاف  ، 3)زبا، سومان و تیاجی  است  یو سازمان  یمتنوع اقتصاد  یازهایبه ن  یی پاسخگو  یبرا  ن یچبلا
 (.۲۰۲۳، 4؛ ورما و داندا۲۰۲۳

کنش  تیامن   ،یرمزنگار   یاز فناور  گیریبهرهبا    تال،یجید  ییدارا  ی عنوان نوعبه  هارمز دارایی کرده و   نیها را تضمترا
م  نو   ی واحدها  جادیا کنترل  اکنندی را  دسته  یطورکل به  هادارایی رمز    نی.  چند  که    شوندیم  بندیطبقه  یاصل  یبه 

کم  یهاتوکن  ،ی کاربرد  یهاتوکن  ها،نیکوبلیاست  ،یپرداخت  یارزها  دربردارنده توکن  یتیحا  ض ی تعو  رقابلیغ  یهاو 
 هستند. 

کنششدهابداع   یپول سنت   ی برا  ینیگزیمنزله جابه  ارزهای پرداختی .  کنندی را فراهم م  یمال  یهااند و امکان انجام ترا
  یالهیارزش و وس   یرهیذخ  یبرا  یمنزله ابزارکه به  شودیدسته محسوب م  نیا  رمز دارایی  ترینشدهشناخته  نیکوتیب

کار م یالمللنیمبادله در سطح ب یبرا  (.۲۰۲5و همکاران،   5)والونج رودیبه 
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که ارزش آن   هارمز دارایی از    یادسته  هانیکوبلیاست )مانند دلار   اتیف   یارزها  نظیر   یثابت  یهایی ها به داراهستند 
 ک ی  خلقبازار و    دیکاهش نوسانات شد  با هدف  رمز دارایینوع    ن یمتصل است. ا  هارمز دارایی  ر یسا  یحت   ا ی(، طلا  کایآمر

 (.۲۰۲۲، 1نمود )لی و مایر اشاره  تتر به  توان یدسته م نیا مشهور  یهاشده است. ازجمله نمونهارائه  دار ی پا یابزار مبادله
کوس  کیکه در    اندشدهیطراح  وجهیبه    یکاربرد  یهاتوکن کاربران    ستمیا   ا ی از خدمات    گیریبهره  اجازهخاص، به 

کنش  ی، برارمز دارایی  کیبر نقش    افزون  ومی ، اترنمونه  یبه محصولات را بدهند. برا  یدسترس کارمزد ترا ها در  پرداخت 
ک  یشبکه  . رودیم  بکار  ومیاتر نیچبلا

کم  یهاتوکن  دارندگان ا  رمتمرکز یغ  یپروژه  کی  تصمیمات حیاتیدر    توانندیم  یتیحا باشند.   ن یمشارکت داشته 
از   داراییدسته  مال  زمینهدر    هارمز  کاربران    کنندیم  فایا  ینقش مهم  رمتمرکز یغ  یامور  به   کشفدر    دهندیم  امکانو 

کاربردی  ک ی  یهااستیو س  راتییتغ و   کر یگروه شامل م  نیدر ا  مشهور   یهااز توکن   بعضینقش داشته باشند.    برنامه 
 (.۲۰۲5، 2)لهار و پارلور  هستند سواپیونی

NFT  خاص نوع  داراییاز    یها  ک  هارمز  بلا در  که  م  نیچهستند  مالک  شوندیثبت  اثبات  امکان    موردهای  تیو 
دسته    نیا  برجسته یها. از نمونه(۲۰۲5،  3)سیدوروا  کنندیم  مهیارا    یباز  یهاتمیو آ  یق یموس  ،یآثار هنر  نظیر   یتالیجید
کر توانیم  .نموداشاره  پتوپانکسیبه 

دارایی بازار   بازارها  یخاص  مشخصات  هارمز  از  را  آن  که   ترین مهم از    یکی .  نمایدمی   ز یمتما  یسنت  یمال  ی دارد 
گیو غ  نیا  یهایژ  ، است  رمتمرکز یبازار آن  همکاران،    4)پاسلی  بودن  بازارها(۲۰۲5و  برخلاف  تحت   کلاسیک  یمال  ی.  که 

 ن ی . اشوندینم  و پایش  کنترل  یمرکز  ادنه  چیتوسط ه  عمدتا   هارمز داراییقرار دارند،    یدولت  نهادهایها و  نظارت بانک 
گیو کنند  یمال  نظام  کیمنزله  که به  دهدی را م  اجازه  نیا  تالیجید  ی به ارزها  یژ گیو(.  ۲۰۲5،  5)زو  مستقل عمل   گر ید  یژ

دیجیتال، ارزهای  بالا   بازار  بازار   نوسانات  این  ق  در  دارایی  متیاست.  آلت  نیکوتیب  الخصوصعلی  هارمز   هانیکوو 
کیو   داشته باشد  یادی ز   نوساناتمدت  در کوتاه  تواندیم  تحصیل  یبرا  یهم فرصت  زیادنوسانات    نی. ا(۲۰۲5و همکاران،    6)

کوتاه ر   کندیم  جادیمدت اسود در  و   نیقوان  وجودعدم    علتبه همراه دارد. به    گذارانهیسرما  ی برا  زیادی  سکیو هم 
، شا  غالبمقررات شفاف در   داشته باشند   هامتیبر ق  یادیز   اثر   توانندیم  یفرد  ماتیتصم  یو حت  عاتیکشورها، اخبار

گ یاز و  گر ید  یکی  ینگینقد(.  ۲۰۲5و همکاران،    7)وان که بازار    هارمز داراییبازار    اصلی  یهایژ  هارمز داراییاست. هرچند 
بازارها  یشتریب  ینگینقد  یطورکلبه به  اما رشد    کلاسیک  یمال  ی نسبت  حجم   شیافزا  سبببازار    ن یا  چشمگیر ندارد، 

 ت یشفاف  نهایتا   .(۲۰۲4و همکاران،    8)یائو   است  جادشدهیا  هارمز داراییاز    بعضیدر    تریمطلوب  ینگیمعاملات شده و نقد
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ک   فناوریبازار است.    ن یا  گر ید  مشخصاتاز    المللیبین  یو دسترس آن    هیبر پا  تالیجید  یاز ارزها  یاریکه بس   نیچبلا
کنشاندافتهیتوسعه ترا مشاهده  امکان  به،  عمومها  را    یصورت  شفاف  میو  فامیلونی مهیا  و  )شوتان  . (۲۰۲4،  1سازد 
گیو   نکه ای  است  کل دنیاافراد در    یبرا   یدسترسقابل  نترنتیا  لهیوسبه  تالیجید  یبازار ارزها  ن،یهمچن  الخصوصعلی  یژ

 به همراه دارد.  یادیز   ها و منافعمزیت  کنند،یم  یزندگ  یمحدود به خدمات مال  یکه در مناطق با دسترس  اشخاصی  یبرا
دارایی  ندهیآ عوامل    هارمز  دولت  نیقوان  ،یفناور  یهای نوآور  ،یعموم  رشیپذ  همچون  متنوعیبه  مقررات  و    یو 

همچنان روند رشد خود را ادامه دهند و ممکن است   هاداراییرمز  که    رسدی. به نظر موابسته است  یاقتصاد  راتییتغ
یارووایا   کنند  فایا  المللیبین  یمال  هاینظامدر    تریحیاتینقش   و  چشم  یکی.  (۲۰۲4،  2)ارکوهارت   نده، یآ  ی اندازهااز 

و  یاقتصاد هایچالشبا  یدر کشورها الخصوصعلیوکارهاست.  و کسب اشخاص لهیوس به هارمز دارایی  شتر یب رشیپذ
کنش  یبرا   یمنزله ابزاربه توانندیم  هارمز دارایی،  زیادتورم   شده کنترلمحدود و    صورتبه  هاحفظ ارزش پول و انجام ترا

گ  برداریبهرهمورد   گسترده از   .(۲۰۲4و همکاران،    3)پچیولیس  رندیقرار  که نبود رگولاتوری صحیح و دقیق و استفاده  چرا 
کمیت پولی بانک رمز دارایی  ی از کشورها در حال بررس  بعضی،  افزون بر این  های مرکزی را تضعیف خواهد کرد. دقیقها، حا

که به نظر م  4های مرکزیهای دیجیتال بانکپول  شیآزما  یو حت  ی عموم  رشیبر پذ  شگرفی  اثر   تواندیم   رسدیهستند 
  کننده نییتع  ها و الزاماتپیشراناز جمله    ز یو مقررات ن  نیقوان  (.۲۰۲4و همکاران،    5)واینبرگ  داشته باشد  هایفناور  نیا

، بس هارمز دارایی ندهیآ یبرا کامل نسبت به از کشورها هنوز به یاریخواهند بود. در حال حاضر  ن ی نظارت بر ا نحوهطور 
ها با چالش  هارمز داراییمحدود کردن استفاده از    یرا برا  یارانهیگسخت   نیقوان  گر ید  بعضیاند و  نکرده  یر یگم یبازار تصم

و احتمال   یالمللنیب  نیمرتبط با قوان ی هاسکیر  د،یشد متیخواهد بود. نوسانات ق مواجه ز ین یاقتصاد یهاسکیو ر 
.  ( ۲۰۲۲و همکاران،    6)آرسی   بگذارد  اثر بازار    نیا   یداریبر پا   تواندی( میمرکز  یهابانک  تالیجید  هایپولظهور رقبا )مانند  

  ی باق  دنیا  یمال  ندهیبخش مهم از آ  کیعنوان  همچنان به  هارمز داراییاعتقاددارند که    متخصصاناز    یاری، بس وجودن یباا
 . غلبه کنند یعموم رشیو پذ  تیامن مت،ینوسانات ق نظیر  یاساس هایچالششرط آنکه بر خواهند ماند، به

 پیشینه پژوهش -۲-۲

 یمطالعات خارج -۱-۲-۲
گرفته است که در زیر به تعدادی از   . شودیماشاره  هاآن مطالعات متعددی در حوزه آینده بازار رمز دارایی صورت 

کوین بر بازار آتی بیت کوینبیت  8معرفی صندوق قابل معامله   ر یبررسی تأثای به  ( در مطالعه۲۰۲5و همکاران )   7چن
کردند  پژوهشگرانپردازد.  می راه  ادعا  چگونه  اینکه  تأثمی ETF اندازی  قیمت   چشمگیری  راتیتواند   آینده های  بر 
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آن بیت بازار داشته باشد.  کردندها  کوین و رفتار  بازار می ETF که ورود  اظهار  کاهش    رشد  ساز سبب تواند  به  نقدینگی، 
گذاران و برای سرمایه  الخصوصعلیاین مطالعه ممکن است    .کوین شودنوسانات و تغییر در الگوهای معاملاتی آتی بیت 

که چطور یک ابزار مالی سنتی  اهمیت داشته باشد، زیرا بررسی می   رمز داراییتحلیلگران بازار   تواند بر  می  ETF مثلکند 
 ن یکو  تیب  ETF  نیاول  رانیدر ا  تکسیو نوب  روزهیف  یمالگروه    اثر داشته باشد.کوین  بازارهای نوظهور و پیچیده مانند بیت

 .کنندیم یاندازراه یزودرا به
  راهبردهای توسعه    یبرا  یهوش مصنوع  فناوریاز    گیری( در پژوهشی به بهره۲۰۲5)  1گارسیا -مارتینز و مدرانو -گومز 

که هوش   کردند  شنهادیمطالعه پ  نیدر ا  محققان.  پرداختند  هان یکوآلت  یبا توجه به روندها  نیکوتیدر ب  یگذارهیسرما
 ن یا   هدفبکار رود.    ن یکوتیب  متیدر ق  راتییتغ  ینیب شیو پ  هانیکوبازار آلت   یهاداده  لیتحل  یبرا  تواندیم  یمصنوع

روندها  ییهامدل  جادیا  ،پژوهش بتوانند  که  شب  هانیکوآلت   یاست  آن   یسازهیرا  از  و  براکرده    ی سازنه یبه  یها 
 مات یتا تصم  مدد برسانند  گذارانهیبه سرما  توانندیها م مدل   نیکنند. ا  استفاده  نیکوتیدر ب  یگذارهیسرما  راهبردهای

 را کاهش دهند.  یگذارهیسرما سکیو ر  بگیرند  نیکوتیب  دوفروشیدر مورد خر تریصحیح
کوس  یاگسترده  یبه بررس (  ۲۰۲5و همکاران )  2بونگینی   ی تا توسعه کنون  نیکوتیها، از زمان ظهور برمز دارایی  ستمیاز ا

مال تحل  محققان.  پرداختند،  رمتمرکز یغ  یامور  و    ،پیشرفته  یمال  یابزارها  ،یفناور  یهاشرفتیپ  لی با    بازیگران مقررات 
 متحدهالات یدر اروپا و ا  ینظارت  یهاچارچوب  نیمچنها ه. آنکنندیم  یابی فضا را ارز   نی ا  مهم و حیاتی  راتییتغ  ،یدیکل

 یهاشده و چالشحاصل  یها، دستاوردهابازار رمز دارایی  یکنون  شرایط  ،یانتقاد  رویکردیقرار داده و با    ارزیابیرا مورد  
اکنندیم  کشف را    کنونی د  مطالعه  نی.  ارائه  کوس  یدگاهی با  ا از  دارایی  ستمیجامع  بررسرمز  به  متقابل   اثرات  یها، 

 .پردازدی م یبازار مال یهاییایو پو یفناور یهاشرفتیپ
اویانگ و  ژانگ  تحل(  ۲۰۲5)  3کی،  مشاوره  اثرات  لیبه  سرما  ،یامنابع  ر   گذار هیاعتماد  ک  ادرا و   سکیو  رفتارها  بر 

،  ۲۰۲۱در سال    متحدهالات یا  یمطالعه مال  یهااز داده  گیریبهره. با  دنپردازیها مدر رمز دارایی  یگذارهیسرما  یهاتین
کاهش تما  یکه اعتماد به مشاوران مال  دادندنشان    جینتا   که یدارد، درحال  رابطهها  در رمز دارایی  یگذارهیمابه سر  لیبا 

ها با به رمز دارایی  شتر یاعتماد ب  ن،ی . همچنشودیم  لیتما  نیا  رشد  ساز سبب   یاجتماع  یهاها و شبکهبه رسانه  تکیه
. شودیم  تیاحتمال و ن  نیکاهش ا  سبببالا    سکی، اما درک ر رابطه داردها  در آن  یگذارهیاحتمال و قصد سرما  شیافزا

ارائه   نیتضم  یمقررات برا   تیو لزوم تقو  یها توسط مشاوران مالرمز دارایی  یهاسکی آموزش ر   تیبر اهم  مطالعه  نیا
 دارد. تمرکز  قیاطلاعات دق

گنچالوس و  بررس(  ۲۰۲4)  4آلمیدا  م  یبه  ارزها  کرو یساختار  طر  تالیجید  ی بازار  سامانمند    کی  قی از   پیشینه مرور 
ساختار   کرو یم  حوزهدر   های متعددپژوهشها و  مدل  م،یمفاه  یابیو ارز  ل یبه تحل  مطالعه  نیدر ا  پژوهشگران.  پرداختند
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ارزها عوامل   الخصوصعلی  هاآنپرداختند.    تالیجید  یبازار  نقد  یبر   ، بازار ساختار  رفتار   یگذارمتیق  ، ینگیمانند  و 
کردندگران  معامله کید  عدم تمرکز و نوسانات بالا،   مثل  تال،یجید  ی بازار ارزها  مشخصاتکه چگونه    کنندیم  یو بررس  تأ

  لیو تحل  قیموجود در تحق  یهاها و فرصتبه چالش  نیهمچن  پژوهش  نی. ااثر داشته باشندبر عملکرد بازار    توانندیم
لت  تالیجیارز د  یبازارها کمک م  دلا از عوامل مؤثر بر عملکرد   یبهتر  فهمتا    کندیدارد و به محققان و متخصصان بازار 
 به دست آورند. پتو یکر یبازارها

کردند  نیکوت ی بازار ب  یروندها و الگوها  لی تحل  ( به بررسی و ۲۰۲4و همکاران )  1وینوتاتموجو   ن یدر ا  محققان.  اقدام 
، احساسات    یاز جمله تقاضا  گذارند،یم  ر یتأث  نیکوت یب  متیکه بر نوسانات ق  متعددیعوامل    یبه بررس   پژوهش بازار

  ی الگوها  ییبازار و شناسا  یروندها  قی دق  لی، تحلپژوهش  هدفپرداختند.    ،یو فناور  یاقتصاد  راتییو تغ  گذارانهیسرما
 جهت  تری راهبردهای مطلوبکمک کند تا    گذارانهیبه سرما  تواندیاست که م  نیکوتیب  متیدرحرکت ق  ین یبشیقابل پ

کنند. ا  نیدر ا  یگذارهیسرما  تال یجید  یزهاکه بر بازار ار   یبهتر عوامل  درکبه    تواندیم  پژوهش  نی بازار پرنوسان اتخاذ 
 . کمک کند گذارند،یم ر یتأث نیکوتیب الخصوصعلی

 مطالعات داخلی  -۲-۲-۲
، بهها پرداختند.  ( به بررسی فقهی استخراج رمز دارایی۱4۰۳رنجبر و همکاران ) منظور مشخص شدن در جستار حاضر

رمز استخراج    یبررس  نیاست. طبق ا  شده یبررس  یلیتحل  یفیروش توص  بهآن    یفقه  تی، ماهرمز داراییحکم استخراج  
 یتفاوت موضوع  ز یمباحات ن  ازتیانطباق ندارد؛ با ح  نیو شروط متعاقد  جابیا  یبا عقد اجاره، از جهت چگونگ  دارایی

 رمز دارایی   خراجاست  اتیمنطبق بر عمل  کی  چی افتد و ه  یو بالعرض اتفاق م  یتنها به دو شکل اصل  ازتیدارد؛ ازآن رو که ح
ن  نیا  یعنی  ست؛ین ابزار   رمز دارایی  یکه تعداد  ستیطور  از  با استفاده  که فرد  را برگ  ،یوجود داشته باشد  تا   ردیآن ها 

رمز . استخراج  شودیبه او داده م  رمز دارایی  یکه انجام داده است، مقدار  یمحسوب شود؛ بلکه در قبال کار  یمعدن کاو
،یبا عقد هبه ن  دارایی بر    توانیرا م  رمز داراییو قابل و قبض، تفاوت دارد و سرانجام استخراج    ب موج  طیازلحاظ شرا  ز

کرد. در ا همچون    یگریبلکه مشکلات د  ست،ی عمل ن  نیا  تیمشروع  یحال جعاله بودن به معنا  نیجعاله عام منطبق 
که با رمز داراییبودن استخراج  یسفه ت،یفقدان مال  .ردیقرار گ یگرید یهاموضوع پژوهش دیو... وجود دارد 

الهیاری  و  )پروین  بررس(  ۱4۰۳فرد  مقا  یبه  ا   رانیا  یاسلام  یجمهور  یحقوق  یهاچارچوب   سهیو  زم  ایتالیو   نهیدر 
پول   یگرمیتنظ با  مبارزه  طر  ییشوو  دارایی   قیاز  ماه  نظر .  اندپرداخته  هارمز  بودن   رمتمرکز یغ  تیبه  ناشناس  و 

کنش کرده  ییشو با پول  طمرتب  یهاسکیکاهش ر   یرا برا  یمتفاوت  یکردهایها رودولت  ،رمز دارایی  یهاترا اند. در اتخاذ 
 یدولت  ینهادها  می و مداخله مستق  هارمز دارایی در استفاده از    گسترده  یهاتیبر محدود  یکنترل  یهااست یس  ران،یا

 ی هاینظارت بر صراف یرا برا  یترشفاف یهااروپا، چارچوب  هیاتحاد نی از قوان استفادهبا  ایتالیا کهیمتمرکز است، درحال
گزارش ده  رمز دارایی کنش  ی اجبار  یو  با    ایتال یا  یکه مدل نظارت  دادنشان    پژوهش  نیمشکوک ارائه داده است. ا   یهاترا
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  ران یدر ا   ندهیآ  یهایگذار است یس  یبرا  ییالگو  تواندیم  ،یمال  یهاسکیو کنترل ر   یاز نوآور  پشتیبانی بین  بخشیتوازن 
 باشد.

دارایی  زمینهدر    نیشی پ  یهاپژوهش ارمز  در  م  رانیها  چند    توانیرا   تحقیقات کرد:    بندیدسته  یاصل  بخش در 
س  یحقوق  مطالعات  ،یاقتصاد آ  یهایبررس  ،یگذاراستیو  و  آیندهپژوهندهیفناورانه  و  از    ی اعمده   قسمت.  نگاریی 

، تورم، سرما  یها بر نظام مالرمز دارایی   راتیتأث  لیبه تحل  یمطالعات اقتصاد مربوط مربوطه    یهاسکیو ر   یگذارهیکشور
که چارچوب کشورها، نشان داده  بین  ایی و مقایسهقیتطب  یها با بررسپژوهش  نیاز ا  بعضی.  شودمی و   یقانون  یهااند 

مؤثر  توانندیم  رگولاتوری م  ینقش  ا  نیا  پیشرفتو    رشیپذ  زانیدر  درع  فایبازار  و   یحقوق  مطالعات،  حالنیکنند. 
کید داشته  یو الزامات مقررات  یقانون  یهاچالش  ر ب  اغلب  یگذاراستیس ثابت و    یگذاراستیس  فقدان  علت، اما به  اندتأ
،یپا  اند.محدودشده ندهیآ یبرا یکل یشنهادهایو ارائه پ شرایط فعلی یمعمولا به بررس هاپژوهش نیا دار

ک   تیمانند امن  مباحثی  اغلب به  تحقیقات  ،یحوزه فناور  در  مرتبط با استخراج رمز دارایی   یفن  یهاچالش   ن،یچبلا
انرژ   تیفعال   نیا  اثراتو   ک  هاپژوهش  نیا   یهاافتهیاند.  کشور پرداخته  یبر مصرف  ا  یحا که  آن است  با وجود   ران،یاز 

انرژ   یبرخوردار به    یاز  فقدانارزان،  محدود  یقانون  یهارساختیز   علت  و  نتوانسته    ،یالمللنیب  یهاتیمشخص 
ا  اثربخش  صورتبه ا  پژوهانهندهیآ  یهای، بررسحالن یکند. باا  یبردارفرصت بهره  نیاز  کثر   ناچیز   نهیزم  نیدر  بوده و ا

از   یالمللنیب  یهاپژوهش  برخی  کهی. درحالندهیآ  ین یبشیاند تا پداشته  یلی و تحل  یف یتوص  یکردیرو  کنونی،مطالعات  
گرفته  ندهیمطالعه آ  یروندها برا  یو بررس  یدلف  و،یسنار   لی تحل   ر ینظ  فنونی استفاده از   رانیاند، در ابازار رمز دارایی بهره 

 است. افتهینتوسعه یتوجهقابل زانیها هنوز به مروش نیا
داخل  سهیمقا بینپژوهشبا    یمطالعات  م  المللیهای  اانجام   تحقیقاتکه    دهدینشان  در  به   رانیشده  کمتر 

ب  یکردهایرو و  مثالاند.  پرداخته  ی ارشتهنیجامع  در  برای  فناور  بعضی،  از  داده  ییهایکشورها  هوش   یکاومانند  و 
 ی کردها یبر رو  غالبا   هاپژوهش  ران،یشده است، اما در ابازار رمز دارایی استفاده  آینده  یروندها   ینیبشیپ  یبرا  یمصنوع

تحل  ینظر بوده  یلیو  ا  افزوناند.  متمرکز  قطع  ن،یبر  س  یاقتصاد  یهاتیعدم  کشور    یاسیو  که    سببدر  است  شده 
ک  نگرانهندهیآ  هایسناریونگاری کمتر بر    ی داخل  تحقیقات  جود و  بخش  نیدر ا  شگرفی  ی، خلأ پژوهشرو ن یکنند. ازا  دیتأ
در بازار رمز دارایی   یدیکل  یهاتیعدم قطع  لیو تحل  یپژوهندهیآ  فنونبا استفاده از    تر دقیق  یهایبررس  ازمندیدارد که ن

 است.   رانیا
کشورها و اقتصادهای بسیاری قرار خواهد    موردتوجهبازار رمز دارایی یکی از بازارهای نوظهور است که در سنوات آتی  

کنون   ی بازار رمز دارایی با رویکرد پژوهندهیآی اخیر به  هاسال ی در ایران در  امطالعهگرفت. مطابق پیشینه پژوهش تا 
ها و سناریوهای آینده بازار رمز دارایی سناریو نگاری نپرداخته است. مطالعه حاضر به دنبال شناسایی و تحلیل پیشران

که از این منظر دارای نوآوری   . استدر ایران است 
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 شناسی پژوهش روش -۳

ها و سناریوهای آینده بازار رمز دارایی در ایران است. نخست، هدف اصلی پژوهش کنونی، شناسایی و تحلیل پیشران
های آینده بازار رمز دارایی در ایران از طریق مرور پیشینه و مصاحبه با خبرگان بازار رمز دارایی احصا شد. در ابتدا پیشران
گام بعدی، پیشران  اندشدهغربالها با روش دلفی فازی  پیشران مارکوس   فنوارد ماتریس تصمیم    شدهغربال های  و در 

ها با میانگین حسابی، تجمیع نظر بدهند و نظرات آن   شدهغربال های  خبره درخواست شد تا در مورد پیشران   ۲۰شدند. از  
ارزیابی  شدهغربال های  در حقیقت ورودی روش مارکوس، پیشران  شد. و  های روش دلفی فازی با توجه به محاسبات 
. استفاده از این اندقرارگرفتهتایی مورد ارزیابی    ۱۰ها در مرحله بعد با روش مارکوس و بر اساس طیف  اند. این پیشرانبوده

کیفیت ارزیابیفنون تصمیم برای تدوین سناریوهای باورپذیر پژوهش از روش    تیدرنهاها دارد.  گیری تأثیر زیادی روی 
گروهکیفی   کانونی استفاده شد. وزن شاخص مصاحبه با  های آینده بازار رمز دارایی هم با روش های ارزیابی پیشران های 

گروهبدترین فازی محاسبه شد. علاوه بر روش-بهترین کانونی هم برای سناریو  های کمی، از روش کیفی مصاحبه با  های 
شناسی آمیخته  پژوهش، مطالعه کنونی دارای روش  مورداستفادهماهیت کمی و کیفی فنون    بهنگاری بهره گرفته شد. نظر  

کاربردی برخوردار های پژوهش برای بازار رمز دارایی ایران، مطالعه از جهت است. همچنین به علت منافع خروجی گیری 
 است. 

ک های آینده بازار رمز دارایی در ایران از مرور تحلیلی پژوهشپیشران چین و بازار رمز دارایی های مرتبط با فناوری بلا
سنجی فازی، مقایسه  های پژوهش، سه پرسشنامه خبرهو مصاحبه با خبرگان استخراج شد. سپس برای تحلیل پیشران

های سنجی با روش دلفی فازی؛ پرسشنامههای خبرهسنجی مارکوس بین خبرگان توزیع شد. پرسشنامهزوجی و اولویت
مارکوس بررسی و تحلیل شدند. همچنین   فنسنجی با  های اولویت بدترین فازی و پرسشنامه-مقایسه زوجی با بهترین

 برای تدوین سناریوهای آینده بازار رمز دارایی در ایران، از ابزار مصاحبه ساختاریافته استفاده شد. 
شاخص  وزن  تعیین  پیشران برای  ارزیابی  بهترینهای  روش  از  فازی  -ها،  آشکار    شدهاستفادهبدترین  مزیت  دو  که 

کاهش تعداد مقایسات بر اساس بهترین و بدترین   کهنیامراتبی دارد. یکی  نسبت به فنونی مثل تحلیل سلسله به دلیل 
کارایی بیشتری دارد. همچنین برخلاف تحلیل سلسله های ذاتی هم توجه دارد چیزی مراتبی، به عدم قطعیتشاخص 

های های ترکیبی، از روشپژوهی بسیار مهم است. همچنین روش مارکوس به دلیل داشتن شاخص که در مطالعات آینده
پیشران ارزیابی  برای  واحد  شاخص  یک  از  فقط  که  بحرانی(  قطعیت  عدم  رویکرد  )مثل  استفاده  کلاسیک  عوامل  و  ها 

کامی  تر است.راتر و دقیقکنند 
های پژوهش از شاخص روایی محتوایی و نسبت روایی محتوایی لاوشه استفاده  گیری روایی پرسشنامهبرای اندازه 

که نشانگر روایی   ۷۹/۰های آینده بازار رمز دارایی بیشتر از  شد. مقدار شاخص روایی محتوایی برای تمامی پیشران بود 
کلیه پیشران بود. با توجه به  5/۰ها بالاتر از  مناسب ابزارهای پژوهش است. همچنین مقدار نسبت روایی محتوایی برای 

تصمیم فنون  در  بودند.  مناسب  سازگاری  و  پایایی  دارای  نتایج  نمونه  برای  مناسب  حجم  تعیین  عوامل،  گیری غربال 
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های  شود. در تحلیلچندمعیاره، انتخاب حجم مناسب نمونه و غربال عوامل باعث کاهش ناسازگاری و افزایش پایایی می
کردند. ۱۰بدترین، حساسیت بیشتر بود و فقط -مربوط به بهترین  خبره مشارکت 

ک  کنونی، متخصصین فناوری بلا گیری پژوهش، قضاوتی  چین و بازار رمز دارایی بودند. روش نمونهخبرگان پژوهش 
نمونه و  حوزهبوده  در  خبرگی  اساس  بر  ک ها  بلا فناوری  و  دارایی  رمز  کنونی، اندشدهانتخاب چین  های  پژوهش  در   .

ک ها بر اساس تخصص خبرگان در زمینهنمونه گزینش شدند. اندازه  های رمز دارایی و فناوری بلا چین به شکل قضاوتی 
ها های مربوط به شاخص نفر و در تحلیل  ۲۰های دلفی فازی و مارکوس،  نفر بود. در تحلیل  ۲۰نمونه در این مطالعه برابر با  

کردند. ۱۰بدترین، -به علت امکان بروز ناسازگاری در روش بهترین  نفر مشارکت 
ها ی دانشگاهعلمئتیهبندی شدند. خبرگان علمی اعضای  خبرگان علمی و حرفه طبقه  دودستهخبرگان تحقیق به  

تک ها و بحث رمز دارایی دارای مقاله، طرح پژوهشی و کتاب بودند. با مرتبه دانشیار و استادتمام بودند که در حوزه فین
های رمز دارایی بودند. این افراد دارای سابقه مشاوره و  ها و صرافیتکخبرگان حرفه هم شامل مدیران و مشاوران فین

 اجرا در این حوزه بودند.
های ارزیابی در تحقیق  ها بهره گرفته شد. شاخصبندی پیشرانی ارزیابی و رتبهبرا  1روش مارکوس در این پژوهش از  

کسباز   جهانی  شبکه  آینده  2کار و رویکرد  تحقیقات  در  کلاسیک  و  معتبر  روش  یک  شد. که  استخراج  است،  پژوهی 
: تخصص خبرگان، شدت اهمیت هر پیشران و میزان قطعیت های ارزیابی پیشرانشاخص ها در پژوهش کنونی عبارتند از

های تخصص خبرگان و شدت اهمیت، ماهیت افزایشی و مثبت دارند و شاخص قطعیت از ماهیت هر پیشران. شاخص
خلاصه هر چه میزان تخصص خبرگان در مورد یک پیشران و شدت اهمیت آن بیشتر بوده   طور بهکاهشی برخوردار است.  

 تر است.برای سناریو نگاری مناسب  موردنظر تری داشته باشد، پیشران و قطعیت پایین
گیری چندمعیاره مثل مارکوس و  شوارتز از فنون تصمیم  وکار کسبدر این پژوهش برای تقویت رویکرد شبکه جهانی  

اما چون روش ارزیابی در   شدهاستفادهها از رویکرد شوارتز  است. در حقیقت شاخص  شدهاستفادهبدترین فازی  -بهترین
گیری چندمعیاره رویکرد شوارتز تقویت شود. برداری از فنون تصمیم بهره  با روش شوارتز خیلی ابتدایی است تلاش شده تا  

 : (۲۰۲۰و همکاران،  3)استانکویچ مارکوس عبارتند از  فنمراحل 
مطالعه    شود. در گزینه پرداخته می m معیار به ارزیابی n از   گیریبهرهدر فن مارکوس با    :تشکیل ماتریس تصمیم  ، گام اول

تایی بیان نمودند.   10گانه در قالب یک طیف  های سه کنونی، خبرگان دیدگاه خود را در باب هر پیشران بر اساس شاخص 
که کردند، ماتریس ادغامی از معدل حسابی نظرات خبرگان احصا شد. 20 ازآنجا  خبره در این پژوهش مشارکت 

دوم، پادگزینه  ن ییتع  گام  و  ایدئال  گزینه  بر   ایدئال:-های  مقادیر   ، زیر روابط  پادمبنای  و  ایدئال  تعیین -های  ایدئال 
 شود. می
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(۱ ) 𝐴𝐼 = 𝑋𝑖𝑗𝑖
𝑚𝑖𝑛     𝑖𝑓  𝑗 ∈ 𝐵    𝑎𝑛𝑑  𝑋𝑖𝑗𝑖

𝑚𝑖𝑛    𝑖𝑓   𝑗 ∈ 𝐶 

(۲) 𝐴𝐴𝐼 = 𝑋𝑖𝑗𝑖
𝑚𝑖𝑛   𝑖𝑓  𝑗 ∈ 𝐵    𝑎𝑛𝑑  𝑋𝑖𝑗𝑖

𝑚𝑎𝑥    𝑖𝑓   𝑗 ∈ 𝐶 

         
سازی به شکل خطی شوند. نرمالهای ماتریس ادغامی نرمال می، دادهاز روابط زیر  گیریبهرهبا  :سازینرمال  ،گام سوم

گرفت و برای معیارهای مثبت و منفی، روش   ی تمایز خواهد داشت. سازنرمالصورت خواهد 

(۳) 𝑛𝑖𝑗 =
𝑥𝑎𝑗

𝑥𝑖𝑗
    𝑖𝑓      𝑗 ∈ 𝐶 

(4) 𝑛𝑖𝑗 =
𝑥𝑖𝑗

𝑥𝑎𝑗
    𝑖𝑓      𝑗 ∈ 𝐵 

   
وزنی:  لیتشک  ،چهارمگام   نرمال  اوزان    ماتریس  در  نرمال  ماتریس  ضرب  وزنی  شاخصبا  نرمال  ماتریس  دستها،   به 

کنونی، وزن شاخصمی  بدترین فازی محاسبه شد.-ی بهترینریکارگبهها با آید. در پژوهش 
گزینه ، میزان مطلوبیت ایدئال و فرمول  بر اساسها(:  ها )در اینجا پیشران گام پنجم، محاسبه درجه مطلوبیت  های زیر

گزینه-پاد  شود.ها معین میایدئال 

(5 ) 𝑘𝑖
+ =

𝑠𝑖

2𝑎𝑖
 

(۶) 𝑘𝑖
− =

𝑠𝑖

2a𝑎𝑖
 

رتبه و  نهایی  عملکرد  تعیین  ششم،  گزینهگام  بهره  ها:بندی  گزینه مشخص با  زیر عملکرد مطلوب هر  رابطه  از  گیری 
 شود.  می

(۷ ) 𝑓(𝑘𝑖) =
𝑘𝑖

+ + 𝑘𝑖
−

1 +
1−𝑓(𝑘𝑖

+)

𝑓(𝑘𝑖
+)

+
1−𝑓(𝑘𝑖

−)

𝑓(𝑘𝑖
−)

 

کرده    فایرا ا  راهبر نقش    گر   لیتسه  ای  پژوهشگر روش،    نیاست. در ا  یف یک  ق یروش تحق  کی  یکانون  یهامصاحبه با گروه
و احساسات   اتی، تجربهادیدگاهشکل ممکن    نیتریگروه به دموکرات  یتا اعضا   کندیمطرح م  یررسمیباز و غ  هایپرسشو  

گروه هدف است. در    یهازهیو انگ  ازهایباورها، ن  ،نظراتاز    تر قیعم  فهمها،  مصاحبه  نی ا  یاصل  مقصودکنند.    ابراز خود را  
که    کنندگانمشارکتقضاوت نگه دارد و از    نگفتگو را باز و بدو  یفضا  پژوهشگر بایستیجلسه،    حین به   فعالانهبخواهد 

کنش  هادیدگاه  یبررس   یبرا  عمدتا روش    نیکنند. ا  مباحثه  یمشارکت  شیوهگوش دهند و به    یکدیگر    ی هاگروه  یهاو وا
کار م یمسائل اجتماع ایمختلف نسبت به محصولات، خدمات   . رودیبه 
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 قیتحق یهاافتهی لی تحل و  جینتا -۴

 های پژوهشغربال و تحلیل پیشران  -4-1
های موثق داخلی و خارجی در فاصله های آینده بازار رمز دارایی در ایران در پایگاه نخست تحقیقات مرتبط با پیشران 

سال بین  کلیدواژهموردبررس  ۲۰۲4تا    ۲۰۱۰های  زمانی  گرفتند.  قرار  رمز ی  بازار   : از عبارتند  پژوهش  این  در  جستجو  های 
ک   پژوهی بازار رمز دارایی.چین، آینده بازار رمز دارایی، آیندهدارایی، فناوری بلا

ارزیابی اولیه عنوان و چکیده، با مقیاس    شدهاستخراجمقالات   از  ابتدا    1CASPپس   ۱۱۶ارزیابی و تحلیل شدند. در 
از پایگاه گذاشتن مقالات ضعیف،  مقاله  کنار  از ارزیابی مقالات و  عنوان مقاله   ۲۸های داخلی و خارجی احصا شد. بعد 

کنونی علاوه بر پیشینه، مصاحبه گزینش شدند. در پژوهش  هایی هم با هفت نفر از خبرگان صورت برای ارزیابی نهایی 
 ها با تحلیل تم تحلیل و ارزیابی شدند. گرفت و مصاحبه

 ی آینده بازار رمز دارایی هاشران یپ  .۱جدول 

 ی پژوهشهاشران یپ منابع پژوهش 
 ها و مشکلات استخراج چالش  ( ۲۰۱۶و همکاران ) 2دالفانسو(، ۲۰۲۲مانجولا و شیلپا )

 هاسودمندی رمز دارایی  ( ۲۰۱۸(، ییلماز و هزار )۲۰۲۰فائوزی و همکاران )
(، حسین  ۲۰۲۲(، مانجولا و شیلپا )۲۰۲4آلمیدا و گنچالوس ) 

 هاگذاری در مورد رمز دارایی سیاستگری و تنظیم  ( ۱4۰۲(، ساورایی )۲۰۲۱)

(،  ۲۰۲۱(، فاینشتاین و ورباخ )۲۰۲4واینبرگ و همکاران ) 
کنش دولت ( ۲۰۲4پاتل )  هاها نسبت به توسعه رمز دارایی وا

 هااخبار و شایعات مربوط به رمز دارایی  مصاحبه 
 رویداد هاوینگ  ( ۲۰۲۳و همکاران ) 3سینگلا

 ها استقبال صرافی ( ۲۰۲۳) 4براسی و هیون 
ک  ( ۲۰۲۰فائوزی و همکاران )  چین توسط مدیران ارشد صنعت مالی پذیرش فناوری بلا

ک  ( ۲۰۲۱حسین )  چین در زنجیره تأمین و صنایع مختلفپذیرش فناوری بلا
(، لیانگ و  ۲۰۲۱(، حسین ) ۲۰۲4وینوتاتموجو و همکاران )

(، پراجاپاتی و  ۲۰۲5)(، رجب و همکاران  ۲۰۲4همکاران )
 ( ۲۰۲4(، گوان و همکاران )۲۰۲4همکاران )

ک  کاربردهای واقعی فناوری بلا های مرتبط با رمز  چین و دیگر فناوری توسعه 
 دارایی 

 میزان سواد مالی کاربران  ( ۱۳۹۶)  یجواهرو  ردار یزنج (،۱4۰۱مومیوند و همکاران )
 ها در ایران تک پیشرفت فین  ( ۲۰۲۲همکاران )(،غلامی و ۲۰۲۲ملکی و همکاران )

 ها در ایران تک میزان تنوع دامنه فعالیت فین  ( ۲۰۲۲احمدی و همکاران )
 

1. Critical Appraisal Skills Programme 

2. D’Alfonso 

3. Singla 

4. Brasse & Hyun 
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 ی پژوهشهاشران یپ منابع پژوهش 
 ها تک مالی با فین  مؤسساتالگوهای همکاری نهادها و  ( ۲۰۲4قدسی و همکاران )
 های رمز دارایی در ایران تک توسعه فین  ( ۲۰۲۲ملکی و همکاران )

 های دیجیتال در ایران های فناوری توسعه زیرساخت  ( ۲۰۲5گارسیا )-مارتینز و مدرانو -گومز 
کارکردهای رمز دارایی  مصاحبه   هاماهیت تقاضای کاربران در مورد 

 هاملاحظات محیط زیستی مربوط به استخراج رمز دارایی  ( ۲۰۲4و همکاران ) 1باجرا 

 ( ۲۰۲4ژائو و همکاران )
ها نظیر نداشتن امکان لغو های رمز دارایی تلاش برای حل بعضی چالش 

کنش یا بازپرداخت  ترا
 هاها و افراد مشهور از رمز دارایی پشتیبانی سلبریتی  مصاحبه 
 ها در بازار ها و گرایش آن نهنگ سرمایه  مصاحبه 

 ۳های وب رشد پلتفرم  ( ۲۰۲4و همکاران ) 2وان 
 هاهای مرکزی و بانک مرکزی ایران به رمز دارایی توجه بانک  ( ۲۰۲4(، ماهش و همکاران )۲۰۱۶دالفانسو و همکاران )

ک  ( ۲۰۲4شوتان و فامیلونی )  های نسل نوین چین تکامل بلا
 کوین های تجاری بیت گذاری در صندوق سرمایه حجم  مصاحبه 
 ها در مبادلات تجاری توسعه استفاده از رمز دارایی  مصاحبه 

 ها در بازار سرمایه های مربوط به رمز دارایی توسعه زیرساخت  ( ۲۰۲۲ملکی و همکاران )
 شرایط دلار آمریکا در اقتصاد جهانی  ( ۲۰۲۲آرسی و همکاران )

 تحقیقی ها افته ی منبع:

ک   شدهاستخراجعامل    ۲۸ کاربست روش  از مرور پیشینه و مصاحبه با خبرگان بازار رمز دارایی و فناوری بلا چین با 
مرحله   این  در  شدند.  سرند  فازی  تحلیل  ۱۹دلفی  از  رتبه  شدهحذفها  عامل  برای  پیشران  نه  انتخاب  و  نهایی  بندی 

بندی نهایی با مارکوس در نظر گرفته شدند. بودند، برای اولویت   ۷/۰هایی که دارای عدد دیفازی بیشتر از  شدند. پیشران 
آستانه عددی بین   که در پژوهش فعلی، عدد    ۷/۰تا    5/۰در غالب تحقیقات، حد  آستانه  عنوانبه  ۷/۰است  برای   حد 

های آینده بازار رمز دارایی در ایران به  ها در نظر گرفته شد. جدول شماره دو، لیست پیشرانارزیابی اولیه و غربال پیشران
 ها را نمایش داده است.همراه عدد دیفازی آن 
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 عدد دیفازی پیشران های آینده بازار رمز دارایی   .۲جدول 

 های پژوهشپیشران  عدد دیفازی  نسبت روایی محتوایی شاخص روایی محتوایی
 ها و مشکلات استخراج چالش  44/۰ ۶۶/۰ ۸/۰

 هاسودمندی رمز دارایی  4۹/۰ ۶4/۰ ۸۲/۰
 هاگذاری در مورد رمز دارایی گری و سیاستتنظیم  ۰/ ۸۸ ۷5/۰ ۹4/۰
کنش دولت ۸۱/۰ ۰/ ۷۷ ۹۲/۰  هاها نسبت به توسعه رمز دارایی وا
 هااخبار و شایعات مربوط به رمز دارایی  ۳۹/۰ ۶۳/۰ ۸۲/۰
 رویداد هاوینگ  4۷/۰ ۶5/۰ ۸۱/۰
 ها استقبال صرافی 5۶/۰ ۶۹/۰ ۸۳/۰

ک  ۸4/۰ ۷۲/۰ ۹4/۰ چین توسط مدیران ارشد  پذیرش فناوری بلا
 صنعت مالی 

ک  ۰/ ۸۸ ۷4/۰ ۸۹/۰ چین در زنجیره تأمین و صنایع  پذیرش فناوری بلا
 مختلف 

۹۱/۰ ۷5/۰ ۸5/۰ 
ک  کاربردهای واقعی فناوری بلا چین و دیگر توسعه 

 های مرتبط با رمز دارایی فناوری 
 میزان سواد مالی کاربران  5/۰ ۶4/۰ ۸۳/۰
 ها در ایران تک پیشرفت فین  4۳/۰ ۰/ ۶۷ ۸۲/۰
 ها در ایران تک میزان تنوع دامنه فعالیت فین  4۱/۰ ۶5/۰ ۸4/۰

۸۱/۰ ۶۶/۰ 4۷/۰ 
مالی با   مؤسساتالگوهای همکاری نهادها و 

 هاتک فین 
 های رمز دارایی در ایران تک توسعه فین  ۸4/۰ ۰/ ۷۸ ۰/ ۸۸

۸۳/۰ ۶۳/۰ 55/۰ 
های دیجیتال در  های فناوری زیرساخت توسعه 

 ایران 

کارکردهای رمز   5۲/۰ ۶5/۰ ۸4/۰ ماهیت تقاضای کاربران در مورد 
 هادارایی 

۸5/۰ ۶۷ /۰ 44/۰ 
ملاحظات محیط زیستی مربوط به استخراج رمز  

 هادارایی 

۸۹/۰ ۷۱/۰ ۸/۰ 
ها های رمز دارایی تلاش برای حل بعضی چالش 

کنش یا بازپرداختنظیر نداشتن امکان لغو   ترا
 هاها و افراد مشهور از رمز دارایی پشتیبانی سلبریتی  ۳۲/۰ ۶۶/۰ ۸4/۰
 ها در بازار ها و گرایش آن سرمایه نهنگ  ۳۹/۰ ۶4/۰ ۸۳/۰
 ۳های وب رشد پلتفرم  55/۰ ۶5/۰ ۸۱/۰
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 های پژوهشپیشران  عدد دیفازی  نسبت روایی محتوایی شاخص روایی محتوایی

های مرکزی و بانک مرکزی ایران به رمز  توجه بانک  ۸4/۰ ۷۲/۰ ۸۶/۰
 هادارایی 

ک  45/۰ ۶4/۰ ۸۳/۰  های نسل نوین چین تکامل بلا

های تجاری  گذاری در صندوق حجم سرمایه  4۳/۰ ۶۳/۰ ۸4/۰
 کوین بیت 

 ها در مبادلات تجاری توسعه استفاده از رمز دارایی  ۳۷/۰ ۶5/۰ ۸۳/۰

ها در های مربوط به رمز دارایی توسعه زیرساخت  ۸۲/۰ ۷۳/۰ ۰/ ۸۸
 بازار سرمایه 

 شرایط دلار آمریکا در اقتصاد جهانی  ۳5/۰ ۶4/۰ ۸۳/۰
 ی تحقیقها افته ی منبع:

پیشران   نه  اولویتریکارگبهبا    شدهغربال سپس  مارکوس،  روش  دیدگاهی  بایستی  راستا  این  در  شدند.  های بندی 
یی در مورد هر پیشران بر اساس سه شاخص تخصص خبرگان، شدت اهمیت و قطعیت تا  ۱۰خبرگان در قالب یک طیف  

با ابزار میانگین حسابی، تلفیق شدند و ماتریس تصمیم ادغامی احصا شد. مقادیر این ماتریس، با   هادادهاخذ شود. این  
ها در ماتریس نرمال، ماتریس نرمال وزنی استخراج گردید. های شاخص فرمول خطی نرمال شدند و در ادامه با ضرب وزن

بهترینوزن شاخص با روش  را نمایش   به دستبدترین فازی  -ها  نرمال وزنی  آمد. جدول شماره سه، مقادیر ماتریس 
 است. ستون آخر بیانگر مجموع سطری برای هر پیشران است. شدهداده

 نرمال وزنی  سیماتر  .۳جدول  

 ها وزن شاخص  ۲8/۰ ۰/ ۳۳ ۰/ ۳9 

iS  شدت اهمیت  میزان قطعیت 
شاخص تخصص  

 های پژوهشپیشران  خبرگان 

گذاری در مورد رمز گری و سیاستتنظیم  ۲۸/۰ ۳۳/۰ ۳۹/۰ ۱
 هادارایی 

کنش دولت ۲۶۶/۰ ۳۲/۰ ۲5۶/۰ ۸4۲/۰  هاها نسبت به توسعه رمز دارایی وا

ک  ۱۹5/۰ ۲۲۳/۰ ۲۰۹/۰ ۰/ ۶۲۷ چین توسط مدیران  پذیرش فناوری بلا
 صنعت مالی ارشد 

ک  ۱۳۲/۰ ۰/ ۱۷۳ ۱۹5/۰ 5/۰ چین در زنجیره تأمین و  پذیرش فناوری بلا
 صنایع مختلف 

ک  ۲۳5/۰ ۳/۰ ۲۳۸/۰ ۷۷۳/۰ کاربردهای واقعی فناوری بلا چین و  توسعه 
 های مرتبط با رمز دارایی دیگر فناوری 

 های رمز دارایی در ایران تک توسعه فین  ۲۱۳/۰ ۱۸۷/۰ ۲۰۸/۰ ۶۰۸/۰
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 ها وزن شاخص  ۲8/۰ ۰/ ۳۳ ۰/ ۳9 

iS  شدت اهمیت  میزان قطعیت 
شاخص تخصص  

 خبرگان 
 های پژوهشپیشران 

5۱۸/۰ ۱۹/۰ ۲۰۹/۰ ۱۱۹/۰ 
های رمز تلاش برای حل بعضی چالش 

کنش یا  دارایی  ها نظیر نداشتن امکان لغو ترا
 بازپرداخت 

ایران به  های مرکزی و بانک مرکزی توجه بانک  ۱۱۲/۰ ۱4۲/۰ ۲۷۱/۰ 5۲5/۰
 هارمز دارایی 

ها های مربوط به رمز دارایی توسعه زیرساخت  ۰/ ۱۳۳ ۲۲۳/۰ ۰/ ۱۸۱ 5۳۷/۰
 در بازار سرمایه 

 گزینه ایدئال  ۲۸/۰ ۳۳/۰ ۳۹/۰ ۱
 ایدئال - گزینه پاد ۱۱۲/۰ ۱4۲/۰ ۰/ ۱۸۱ 4۳5/۰

 ی تحقیق ها افته ی منبع:      

، میزان  بر اساس داده کلی هر پیشران و  ایدئال پیشران-مطلوبیت ایدئال و پادهای جدول شماره چهار ها، عملکرد 
 اولویت آن مشخص شد. 

 امتیاز و اولویت هر پیشران . ۴ جدول

)if(K )-if(K )+if(K -iK +iK  های پژوهشپیشران 

گذاری در مورد رمز گری و سیاستتنظیم  ۱ ۲۹۹/۲ ۶۹۸۸۷۸/۰ ۳۰۳۱۲۲/۰ ۰/ ۸۸4
 هادارایی 

کنش دولت ۸4۲/۰ ۹۳۶/۱ ۶۹۶۹۰4/۰ ۳۰۳۰۹۶/۰ ۷44/۰ ها نسبت به توسعه رمز  وا
 هادارایی 

ک  ۰/ ۶۲۷ 44۱/۱ ۶۹۶۸۰۹/۰ ۳۰۳۱۹۱/۰ 554/۰ چین توسط مدیران  پذیرش فناوری بلا
 ارشد صنعت مالی 

44۲/۰ ۳۰۳۲۱4/۰ ۶۹۶۷۸۶ /۰ ۱4۹/۱ 5/۰ 

ک  چین در زنجیره تأمین  پذیرش فناوری بلا
  صورتبه و صنایع مختلف )البته باید  

و با در نظر گرفتن ملاحظات  شدهکنترل 
 رگولاتوری باشد( 

ک  ۷۷۳/۰ ۷۷۷/۱ ۰/ ۶۹۶۸۶۳ ۰/ ۳۰۳۱۳۷ ۰/ ۶۸۳ کاربردهای واقعی فناوری بلا چین  توسعه 
 های مرتبط با رمز دارایی و دیگر فناوری 

 های رمز دارایی در ایران تک توسعه فین  ۶۰۸/۰ ۱/ ۳۹۸ ۶۹۶۹۰۹/۰ ۰/ ۳۰۳۰۹۱ 5۳۷/۰

45۸/۰ ۳۰۳۱۰۱/۰ ۶۹۶۸۹۹/۰ ۱۹۱/۱ 5۱۸/۰ 
های رمز تلاش برای حل بعضی چالش 

کنش یا  دارایی  ها نظیر نداشتن امکان لغو ترا
 بازپرداخت 
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)if(K )-if(K )+if(K -iK +iK  های پژوهشپیشران 

های مرکزی و بانک مرکزی ایران  توجه بانک  5۲5/۰ ۲۰۷/۱ ۶۹۶۸۸۲/۰ ۰/ ۳۰۳۱۱۸ ۰/ 4۶4
 هابه رمز دارایی 

های مربوط به رمز  توسعه زیرساخت  5۳۷/۰ ۲۳4/۱ ۶۹۶۷۸۱/۰ ۰/ ۳۰۳۲۱۹ 4۷4/۰
 ها در بازار سرمایه دارایی 

 ی تحقیقها افته ی منبع:

، عوامل تنظیم امتیازات در جدول شماره چهار به  رمز داراییگری و سیاستبا توجه  کنش  گذاری در مورد  وا و   ها 
داراییدولت رمز  توسعه  به  نسبت  و ها  پیشران  دو  این  اساس  بر  تحقیق  سناریوهای  داشتند.  را  اولویت  بالاترین  ها، 

ها باعث خلق چهار این حالت  ندیبرآهای کانونی توسعه یافتند. هر پیشران دارای دو حالت متضاد بود و  مصاحبه با گروه
 سناریو شد. 
که خبرگان در مورد آنپیشران آینده بازار رمز دارایی از  هایی امتیاز بالاتر داشتند  ها تخصص بیشتری داشتند و بر 

آنرگذاریتأث اهمیت  شدت  حقیقت  در  بودند.  برخوردار  بالایی  دارایی  ی  رمز  بازار  آینده  بر  اثرگذاری  در  بود.   فراوانها 
ی آسان بهها  ی آن وسوسمت ی هم برخوردار بودند یعنی  توجهقابلهمچنین پیشران های دارای اولویت از عدم قطعیت  

 ها شرانیپاهمیت و اولویت بود و تعامل بین    برشدتمبتنی    هاشرانیپنبود. در این پژوهش معیار ارزیابی   صیتشخقابل
 های پژوهش است.قرار نگرفت که این یکی از محدودیت موردتوجه

 بازار رمز دارایی سناریوهای آینده  -۲-۴
کنش دولتگذاری در مورد رمز داراییگری و سیاست تنظیم  یهاشران یپ  ،سناریو نگاری  یبرا و  وا ها نسبت به ها 

متضاد،    یهاحالت   ندی. از برآو متعارض بوددو حالت متضاد    یدارا  شرانیموردتوجه قرار گرفت. هر پ  هاتوسعه رمز دارایی
 و ی. در هر سنار دهدیرا نشان م   آینده بازار رمز دارایی  ی وهایسنار   شماره یک،. شکل  پرورش یافتتوسعه    و یچهار سنار 

 خواهد شد. بهرههم  هاسایر پیشران از  وهایسنار  سازیغنیپرورش و  یبرا

 آینده بازار رمز دارایی یوها ی سنار . ۱ شکل
 ی تحقیقهاافته ی  منبع:
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 رگولاتوری حامی نوآوری

کارانسناریوی عصر محافظه  رمزداراییسناریوی شکوفایی بازار   

 سناریوی انسداد بازار سناریوی خانه تاریکی
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 بازار رمز دارایی  ییشکوفا یو یسنار   -۱-۲-۴
رمز    یو فناور  یمال  یهایفناور  یرگولاتور  و،یسنار   نی. در ادهدیرا نشان م  تیوضع  نیتردئالیو ا  نی بهتر  و یسنار   نیا

گرفتن علادارایی به  و، ی سنار   نیدر ا  قتی مختلف خواهد بود. در حق  نفعانیذ  قیصورت متعادل و منصفانه با در نظر 
بازارها و نهادها  یگرم یو تنظ  یگذاررگولاتور در قانون   ینهادها را در نظر ندارند و در محاسبات و   یسنت  یمال  یصرفا 

 .دهندیم تیاهم یمال یهاو استارتاپ  هاتکنیف طیخود به سرنوشت و شرا ماتیتصم
ا تا به    و یسنار   نیدر  کرد    د یجد  یهایو فناور  های از نوآور  یافزارو نرم  یافزارصورت سخت دو  دولت تلاش خواهد 

  دیجیتال بانک مرکزی بپردازد. پول تیتوسعه و تقو به و  کند تیحما
کاربرد رمز دارایی   نیعلاوه بر ا  کرد تا موارد    ، ی اقتصاد  یهارا در حوزه   تالیجید  یهایها و فناوردولت تلاش خواهد 

 خواهد شد.    رانیها در امطلب هم باعث توسعه بازار رمز دارایی نیمختلف گسترش دهد. ا یو مال یبانک ،یتجار
ک   ی توسعه فناور   و، ی سنار   ن ی در ا   ی مطلب بعد    نده، ی است. درآ   ی و صنعت مال   ن ی تأم   ی ها ره ی و زنج   ع ی در صنا   ن ی چ بلا
کاربردها  ک   ی فناور   ی تعداد    مه، ی ب   ت، ی امن   ، ی هوشمند، انرژ  ی مختلف مثل قراردادها   ی ها ها در بخش و رمز دارایی   ن ی چ بلا

. با توسعه موارد  شود ی تر م و صنعت ملموس   ی مال   ان ی ر ی مد   ی برا   ی فناور   ن ی ا   ی ا ی و مزا   کند ی م   دا ی مبادلات و بازارها توسعه پ 
 خواهد شد.   شتر ی بازار ب   ن ی به ا   گذاران ه ی و سرما   گذاران است ی مختلف، اقبال س   ی ها در بخش   ی فناور   ن ی کاربرد ا 
را به    لگر ی و تسه  پشتیبان  یهااستیاز س  یامجموعه   تواندیبازار رمز دارایی، دولت م  ییشکوفا  یویسنار   تحقق  یبرا

که هم از حقوق سرما  یقانون  یهاچارچوب  خلق  ،یگرمیتنظ  بخشاجرا بگذارد. در    حراست  گذارانهیشفاف و باثبات 
ا  الفع  یهااستارتاپ   توسعه  یبرا  مطلوب  ییکند و هم فضا اهم  نی در  از  آورد،  برخوردار است.   وافری  تیحوزه فراهم 
کاربردیبرنامه  یبرا  یرسم  یصدور مجوزها  یمبتن  هایطرحو ثبت    دییتأ  یندهایفرآ  لیمبادله رمز دارایی و تسه  های 

ک  بلا ا  اعتمادبخشیبه    تواندیم  نیچبر  اقتصاد  نیدر  بعد  در  کند.  کمک  مشوق  ،یبازار  به   یات یمال  یهاارائه 
  نیرا در ا  ینوآور  ،یبه منابع مال  یدسترس  ارتقاءجسورانه و    یگذارهیسرما  یهاصندوق  تأسیس  ،رمز دارایی  یهاارتاپ است

تقو کرد.    تیصنعت  ا  افزونخواهد  کس  جادی ا  ن،یبر  ک   نوین  خدمات  شیآزما  یبرا   ینظارت  ی هاسندبا در   ینیچبلا
و  کنترل  یطیمح توس  ،یقانون   هایسکیر   فاقدشده  تسر  پیشرفته  یهایفناور  عه روند  و  کندیم  عیرا  آموزش   .

ک رمز دارایی  در باب  یعموم  یسازفرهنگ گاه  تواندیم  نیچها و بلا مردم   فزایندهو مشارکت    بیشتر   رشیپذ  ،بخشییبه آ
 بازار منجر شود. نیدر ا

 کارانعصر محافظه یو یسنار  -۲-۲-۴
طرفشودیم   یتلق  ینینابیب  ندهیآ  کی  و یسنار   نیا از  رگولاتور   ی.   یبرا  یمناسب  یهارساخت یز   ،ی نوآور  یحام  یبا 

مردان به و دولت مداراناست یس گر ی اما از طرف د د،ی آیرمز دارایی و بازار رمز دارایی به وجود م یهاتکنیف ها،تکنیف
 . کنندیبازار نم  نیاز ا یجد  تیحما یکار محافظه لیدل
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مسئله،    نیا  لیاز دلا   یکی.  کندیم   یبانیها پشتنظر دارد و از آن  یسنت  یمال  یبه بازارها و نهادها  و یسنار   نیدولت در ا
 است.  اراتشانیجهان به از دست رفتن کنترل و اخت یمرکز یهاترس بانک
  ی و مؤسسات مال  عیتا ترس صنا  شودیباعث م  رو ین  کیمتعارض وجود دارد.    یرویدون  و،یسنار   نیدر ا  قتیدر حق
کاربرد فناور  ختهیر   دیجد  یهاو استارتاپ  هاتکنیبا ف  یها از همکارمثل بانک ک  یشود و موارد  و    عی در صنا  نیچبلا

مال نابدی  شیافزا  یمؤسسات  برخ  گر ید  یرو ی.  وضع  عدم  هاتی محدود  یبا  نوآور  تیحماو  رشد   دیجد  یهای از  باعث 
 .شودیمحدود بازار رمز دارایی م

 نموده ها اتخاذ  نسبت به بازار رمز دارایی  کارانهو محافظه  محتاطانه  یکردیکاران، دولت روعصر محافظه  یویدر سنار 
 ی که مانع  کندیم  یطراح   وجهیرا به    یگرمیتنظ  یها، چارچوب همزماناما    ورزد،یماجتناب  آن    میمستق  پشتیبانیو از  

فعال  ینوآور  یبرا ااستارتاپ  تیو  ا  جادیها  در  حداقل  نیانقو  ،موقعیت  نینشود.  اما  تا   شودیم  وضع  یمشخص 
 یها و نهادها خود ادامه دهند. بانک  تیبه فعال  رانهیگسخت   قوانینبا    رویارویی بتوانند بدون    مربوطه  یوکارهاکسب

 کنند، ی بازار برقرار نم  نیبا ا  وسیعی  ی ها دارند و ارتباط رسمنسبت به رمز دارایی  محتاطانه  یکردیهمچنان رو  یسنت  یمال
استارتاپ عوضدر    اما سرما،  و  فضا  یخصوص  گذارانهیها  ک   یهایفناور  پیشرفت  یبرا  مساعدی  یاز   پایهنیچبلا

ا در  بود.  خواهند  دارایی  و،یسنار   نیبرخوردار  رمز  بهبازار  خودتنظها  باز   میصورت  و  کرده  با   بایستیآن    گرانی عمل 
شوند.    یهاسکیر  سازگار  ا  افزونموجود  ا  ینوآور  ن،یبر  رشد  حوزه  یو  با  به  اغلب ن  و  مستقل   پشتیبانی صورت 

تا   شودیبه نظارت محدود م  شتر ینقش دولت ب  کهیدرحال  رود،یم  شیپ  یردولتیغ  بازیگرانو    ر یخطرپذ  گذارانهیسرما
 .میمداخله مستق 

 یکیخانه تار  یو یسنار  -۳-۲-۴
نامتوازن، جانبدارانه و مبهم   یوجود ندارد. رگولاتور  یاثربخش  یدولت، رگولاتور  یهات یبا وجود حما  و یسنار   نیا  در 

که بس نداشته    هاتکنیبا ف  یبه همکار   یا علاقه  یمال  یو نهادها  نیتأم  یهارهیزنج  ع،یاز صنا  یاریباعث خواهد شد 
 اند.نداشته یرشد مطلوب مها هتکرگ  و یسنار  نیدر ا ن،یباشند. علاوه بر ا 

با    یهمکار   یها سکیر   یخوببازار بتوانند به  یو نهادها  یها باعث خواهد شد تا مؤسسات مالتکتوسعه خوب رگ
مختلف به   یواسط، مؤسسات و نهادها  ینهادها  نیکنند. در صورت نبود ا  ینیبشیو پ  ییرا شناسا  یمال  یهااستارتاپ 

کرد. هاتکنیف  اعتماد نخواهند 
 ت یفعال  طیو مح  نیاست. در صورت ابهام در قوان  نیروشن نبودن فضا و قوان  و،یسنار   ن یچالش ا  نیتربزرگ   نیبنابرا

 مواجه خواهد شد.   یجد یهاتوسعه بازار رمز دارایی با چالش 
در   یقانون  یهااما چارچوب   کند،یم  پشتیبانیها  از بازار رمز دارایی  یصورت جددولت به  ،یکیخانه تار   یویدر سنار 

کسباستارتاپ  یبرا  زیادیموانع    ،ینوآور  لیتسه  عوض و  ا  یوکارهاها  سخت کندیم  جادیکوچک  مقررات  و    رانهیگ. 
 یهااستارتاپ  کهیدرحال  کند،یم  مهیا  یاقتصاد  یدهابزرگ و وابسته به نها  هایبنگاه  ی را برا  تیفعال  یفضا  ده،یچیپ

 یبه منابع مال  یدر دسترس  تیو محدود  گسترده  یالزامات نظارت  ده،یچی پ  یمجوزها   افتیدر   نظیر   ییهامستقل با چالش
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 ا ی  یلم  یهارمزدارایی  یو ممکن است با معرف  نمودهبر بازار اعمال    زیادیدولت کنترل    ،موقعیت  نی. در اشوندیمواجه م
آزاد  افتهیکاهش  یرقابت   یفضا  ،نتیجتا ارائه دهد.    رمتمرکز یغ  یهارمزدارایی  یبرا  ین یگزیجا  ،یدولت کاربران و   یو  عمل 

 یدولت  ینهادها انقیادو بازار تحت  رود یم جلو  یکندبه ینوآور ،یطیمح  نی. در چنشودیمحدود م  خرد یوکارهاکسب
 یررسم یغ  یهاتیبه فعال  ای  روندبیرون میاز بازار    ای  خردتر فعالان    کهیدرحال  رد،یگیبزرگ قرار م  هایو بنگاه  و مؤسسات

 .آورندیم  یرو ینیرزمیو ز 

 انسداد بازار  یو یسنار  -۴-۲-۴
و  های از فناور یکاف ت یدولت حما ی. از طرفدهدی را در بازار رمز دارایی نشان م طیو شرا تیوضع نی بدتر و یسنار  نیا

گرا  نی. البته در ادهدیرا مدنظر قرار م  یسنت یو بازارها  یو اقتصاد سنت  دهدی توسعه بازار رمز دارایی انجام نم  شی مورد 
 دارد.  تیهمها هم اآن  یاقتصاد یهایمشو خط یاسیاحزاب س
ک   یبه فناور  عیصنا  گر یو د  یصنعت مال  تمایلباعث عدم    تواندیم  فیضع  یرگولاتور  گر ید  ی از سو و رمز    نیچبلا

 یچندان  شد رمز دارایی ر  یهاتکنیرمز دارایی و ف  یهایصراف  ها،تکنی تا ف  شودیمشود که این موضوع باعث  ها  دارایی
 طیشرا  نیمجموعه ا  نوظهور منجر خواهد شد. یبازارها یهارساخت ی ز  فیدولت هم به تضع یتوجهینداشته باشند. ب

 توجه نباشد.قابل رانی و حجم بازار آن در ا ردیقرار گ یبد تیسبب خواهد شد تا بازار رمز دارایی در وضع
، دولت نه  یویدر سنار  و    رانهیگمقررات سخت   وضعبلکه با    کند،ینم  پشتیبانیها  تنها از بازار رمز داراییانسداد بازار

کسباستارتاپ   یرا برا   یو نوآور  توسعه  یمحدودکننده، فضا گاه   دهیچیپ  مقررات.  کندمیدشوار    مربوطه  یوکارهاها و  و 
ر  عمل  یحقوق  یهاسکیمبهم،  برا  یاتیو  افزا  نیا  بازیگران  ی را  آن   شیحوزه  و  چالشداده  با  را   فقدان  نظیر   ییهاها 
  ، نامطلوبی  طیمح  نی . در چنکندیرو مروبه  یقانون  اتدیو تهد  هیدر جذب سرما  تیمحدود  ،یبانک  شبکهبه    یدسترس

گزیر ها  استارتاپ   غالب   فقدان  ن،یبر ا  افزون.  شوندیم  ینیرزمیو ز   یررسمیغ   ی مهاجرت به بازارها  ای  تیبه توقف فعال  نا
ناامن  هایبردارکلاه  شیافزا  بسترساز شفاف،    ینظارت  یهاچارچوب  و    یو  شده  بازار  عموم  سببدر  اعتماد   یکاهش 

که    نوین  یهاینوآور  یدارد و نه فرصت رشد برا  پشتیباننه دولت نقش    ،موقعیت  نی. در اشودیم  نهایتا فراهم است 
 . خواهد شد  یرقانونیغ یهاتیفعال  توسعهاز کشور و    گذارانهیو سرما  متخصصینها، خروج  منجر به رکود بازار رمز دارایی

 ی استیو ارائه پیشنهادهای س ی ریگجهینت -۵

ها و سناریوهای آینده بازار رمز دارایی در ایران پرداخته است. در این  مطالعه حاضر به شناسایی و تحلیل پیشران
عامل از طریق مرور پیشینه و پنج عامل   ۲۳و کیفی استفاده شد. ابتدا،    چند شاخصهگیری  پژوهش از فنون کمی تصمیم

سنجی و روش دلفی  های خبرهطریق مصاحبه با خبرگان احصا شدند. سپس این عوامل با استفاده از پرسشنامه  از   گر ید
گردیدند. پیشران   ۷/۰تر از  فازی غربال شدند. نه پیشران با عدد دیفازی بالا  های  شناسایی و برای ارزیابی نهایی انتخاب 

 زیابی شدند.و روش مارکوس ار   (تخصص خبرگان، شدت اهمیت و میزان قطعیتشاخص )با در نظر گرفتن سه    شدهغربال 
پیشرانشاخص  وزن ارزیابی  با  های  وزن  -بهترین  فنها  با  قطعیت  میزان  شاخص  شد.  محاسبه  فازی   ۳۹/۰بدترین 
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: تنظیم  دار ت ی اولوهای  بالاترین اولویت و اهمیت نسبی را داشت. پیشران  گذاری در مورد گری و سیاستعبارت بودند از
کنش دولترمز دارایی  ها.ها نسبت به توسعه رمز داراییها و  وا

  یی دولت از بازار رمز دارا  تی" و "حما  یگرتنظیم  تی "تقو  پیشرانبا توجه به دو    و   رانیها در ابهبود بازار رمز دارایی  یبرا
که هر دو جنبه را به  پیشنهادهایی  توانیم کشور   بازار   نیا  دار یرشد پا  ساز زمینهو    ردهک  تیطور همزمان تقوارائه داد  در 

گاهی و اطلاع حمایت دولت بیشتر مواردی شامل توسعه زیرساخت   شود. آ از رمزریال، تشویق به ها،  رسانی، پشتیبانی 
کسب استفاده از رمز دارایی ک و ها در  کاربردهای فناوری بلا گسترش  و مقوله پشتیبانی مالی است.   چینکارها و صنایع و 

 . ردیگیدر برمهای قانونی را رگولاتوری بیشتر جنبه کهیدرحال
الزامات   از  داراییبازار    پیشرفتبرای    مهمیکی  که    رمز  است  جامع  و  مشخص  قوانین  تدوین  ایران،    سببدر 

سرمایه  بخشیاطمینان کسببرای  و  گذاران،  حوزه  این  در  فعال  نظارتی   اندازیراهشود.    هاتکفینوکارهای  نهاد  یک 
های رمز دارایی، تعیین تکلیف مالیاتی برای های قانونی برای فعالیت صرافیها، تنظیم چارچوب برای رمز دارایی  خاص

کنش گزارش  رمز دارایی  هایترا که به تثبیت و رشد پایدار این بازار   هاییفعالیتدهی، از جمله  و تعریف الزامات  هستند 
 .رساندخواهند  مدد

 ها رمز دارایی های سختگیرانه، رویکردی حمایتی در قبال  ها و محدودیتممنوعیت   وضع  در عوضتواند  دولت می
از   و  کند  برای    هایپتانسیلاتخاذ  ببرد. به رسمیت شناختن    پیشرفتاین فناوری  کشور بهره  در   هارمز داراییاقتصاد 

کنش ایجاد زیرساخت ملی  رمز داراییالمللی، توسعه  های بینترا کسب و  برای  ک های حقوقی  از  پایهچینوکارهای بلا  ،
 .اقتصاد دیجیتال شود توسعهگذاری و جذب سرمایه بسترساز تواند اقداماتی است که می قبیل

کنش، محدود شدن آن به  رمز دارایییکی از موانع رشد پایدار بازار   از    استفادهبازانه است.  های سفتهو فعالیت  هاترا
ک  احراز هویت دیجیتال و خدمات   مثلهایی  چین در حوزهفناوری بلا تأمین،  زنجیره  قراردادهای هوشمند، مدیریت 

کند. سرمایه  توسعهتواند به  می مالی غیرمتمرکز  کمک  کاربرد این فناوری  تحقیق و توسعه و    بخشگذاری در  پذیرش و 
، نقش از استارتاپ  پشتیبانی ک  ارتقاءدر  حیاتیهای نوآور کوسیستم بلا  .چین خواهد داشتا

پذیرش   گیر برای  ک  فرا بلا در  فناوری  فرهنگ  بینچین  آموزش،  بر  باید  مالی،  صنعت  ارشد  ارائه مدیران  و  سازی 
کاربردهای این فناوری    هایمثال پیاده  توانند از طریق  مؤسسات مالی می  دیگر ها و  ها، بیمهشود. بانک  تمرکز موفق از 

ک و بهره  آزمایشیهای  پروژه  نمودن از بلا اعتماد بیشتری به این فناوری پیدا    جیتدر خود، به  هاینظامچین در  گیری 
کز تحقیقاتیدانشگاه  بینکنند. همچنین، همکاری   این   و مطالعاتی  ها، مرا برای توسعه دانش بومی در  و بخش مالی 

ک  یریکارگتواند روند پذیرش و بهحوزه، می  .کند تسهیلچین را بلا
که در    شودیم  شنهادی، پهارمز دارایی به بازار    یدهها در شکل تبادل رمز دارایی  یها و سکوهاپلتفرم  ت یبه اهم  نظر 

ا  نده یانداز آچشم گ  یجهان  یاستانداردها   تیبا رعا  یبوم  یتمرکز بر توسعه سکوها  ران،یبازار  . ردیو امکان نظارت قرار 
 یی تبادل دارا  نهیدر زم  تکنیف  یهااز استارتاپ  تیها، حماپلتفرم  نیا  تیفعال  یمشخص برا  نیقوان  نی تدو  ن،یهمچن

کنش  تیو شفاف  تیامن  شیافزا  یبرا  یفن  یهارساخت یز   تی و تقو  تالیجید   یبه سکوها  هیاز انتقال سرما  تواندیها مترا
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کس  یشیآزما  طیمح   یاندازراه  ن،یکند. علاوه بر ا  یریجلوگ  یخارج  انیارتباط م  جادیا  و   دی آزمون مقررات جد  یبرا  1سندبا
 بازار فراهم آورد. نگر ندهیو آ  دار یرشد پا یمناسب برا  یانهیزم تواندیتبادل، م یهاو پلتفرم یبانک ستمیس

سیاست  بعضی با  مرتبط  نهادهای  تنظیماز  و  به  گذاری  است  ممکن  اقتصادی،    هایدغدغه   علتگری  یا  امنیتی 
  پیوسته در ایران    هارمز دارایی قوانین و مقررات مرتبط با    .نداشته باشند  پژوهشتمایلی به ارائه اطلاعات یا همکاری در  

کاهش قابلیت اطمینان سناریوهای پیشنهادی   سببکرده و    سخت بینی آینده را  پیش  ثباتیبی در حال تغییر است. این  
توان به مواردی مانند  تدوین راهبردهای توسعه پایدار بازار رمز دارایی در رابطه با پیشنهادهای پژوهشی هم می  .شودمی

 .های قانونی پیش روی بازار رمز دارایی در ایران اشاره کرد.و شناسایی و تحلیل موانع و چالش

 منابع

 منابع داخلی 
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 .۱5۷4-۱54۹(، ۳)54  ، یمطالعات حقوق عموم  هینشر ا،یتال یو ا رانیا یاسلام یجمهور  یحقوق
  ، فصلنامه فقه و  ،  هاییاستخراج رمز دارا  یفقه   تیماه  ی(. بررس۱4۰۳احمد )   ،یمحمد   ا؛یثر  دان،ی جاو   د؛یوح  ،یدی ام  ن؛ی حسرنجبر

 . ۱۶5-۱4۳(،  ۱۳۷) 5۶، اصول
  ، ،  فصلنامه فقه و اصولاستخراج رمزارزها،    ی فقه  تیماه  ی(. بررس ۱4۰۳احمد )  ، یمحمد    ا؛یثر  دان،یجاو  د؛یوح  ،یدی ام  ن؛ی حسرنجبر

5۶(۱۳۷  ،)۱4۳-۱۶5. 
،یزنج  بهادار   اوراق  بورس  در   مطالعه   مورد   ی ها  شرکت  عملکرد   و   سود   تیریمد  نیب(.رابطه  ۱۳۹۶محمدرضا )   ، یجواهر  د؛یمج  ردار

 ۱۹۷-۲۱۷(، 4۲)۱۱  ،یور بهره تیریمدفصلنامه  تهران،
 . ۱4۲- ۱۱۳(،  ۱۰۰)۲5  ،یحقوق   قاتیمجله تحق  ، یحقوق  ینظام ها  یرو شیپ  ی(. شناخت رمز دارایی و چالش ها ۱4۰۲)پرویز    ،ییساورا

 . ۲۸۳-۲۶۳(، ۱۱۳)۸5 ،یدادگستر  ی مجله حقوق  ران،یا ین یارز و رمز دارایی در نظام تقن ی(. نسبت شناس ۱4۰۰) سجاد  ،ی عسکر
  ی ها شران یپ  ییشناسا  یبرا  ی (. ارائه چارچوب۱4۰۱)   ا،ینریجهانگ  ن یحس  محمدحسن؛   ، یملک  رضا؛   ،ی جمکران  یبهزاد؛ غلام  وند، یموم

ک یصنعت بانکدار نده یآ ی موثر رو  . ۱۹4-۱۷5(، ۶۱)۱۶  ،ی اقتصاد مال هینشر ،ی مال یبر نقش فناور  دیبا تا
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