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Abstract 

This study examines the role of financial development in moderating the impact of oil price 

volatility on economic development in oil-exporting MENA countries, including Iran, Iraq, the 

United Arab Emirates, Qatar, Kuwait, and Algeria. By employing the Panel Smooth Transition 

Regression (PSTR) model and analyzing data spanning from 1990 to 2024, the research 

investigates the nonlinear and threshold effects of financial development on the relationship 

between oil price fluctuations and economic growth. The findings reveal that financial 

development has heterogeneous effects across different regimes, classified as low, medium, and 

high. In regimes characterized by weak financial development, increases in liquidity and bank 

credit directed to the private sector are positively associated with economic growth, whereas 

government expenditure and foreign direct investment may have negative or negligible impacts. 

Conversely, in regimes with strong financial development, the significance of government 

spending diminishes, and the private sector emerges as the primary driver of economic growth. 

Across all regimes, oil price fluctuations are  found to be statistically insignificant, which may 

reflect structural differences in oil dependency, the presence of intermediary economic variables, 

and variations in the responsiveness of financial systems across countries. By addressing both 

regional and methodological gaps in the literature, this study contributes to a deeper 

understanding of the complex interactions between financial development, oil price volatility, 

and economic performance. The results provide valuable guidance for policymakers seeking to 

design financial and economic mechanisms aimed at enhancing resilience, promoting sustainable 

growth, and mitigating the adverse effects of external shocks in oil-dependent economies. 
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  مت ی اثر نوسانات ق   ل ی به اعتبار در تعد   ی و دسترس   ی مال   ق ی نقش تعم 
و ی نفت بر توسعه اقتصاد   PSTR  کرد ی : ر
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 چکیده
کشورهای  حاضر  پژوهش   اقتصادی در  توسعه  بر  نفت  قیمت  نوسانات  اثرات  تعدیل  توسعه مالی در  به بررسی نقش 

، کویت و الجزایر( می  حوزه منا  خیز نفت پردازد. با استفاده از مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی  )ایران، عراق، امارات، قطر
(PSTR )ای بین توسعه مالی، نوسانات قیمت نفت  ، مطالعه حاضر روابط غیرخطی و آستانه2024-1990های دوره و داده

را تحلیل می  اقتصادی  نتایج نشان می و توسعه  رژیم کند.  که توسعه مالی در  بالا(  دهد  و  )پایین، میانی  های مختلف 
های با توسعه مالی ضعیف، افزایش نقدینگی و اعتبارات بانکی به  اثرات متفاوتی بر متغیرهای اقتصادی دارد. در رژیم 

گذاری مستقیم خارجی ممکن است اثرات  بخش خصوصی با رشد اقتصادی همراه است، اما مخارج دولتی و سرمایه
و بخش خصوصی به موتور اصلی   افته یهای با توسعه مالی قوی، نقش مخارج دولتی کاهش نفی داشته باشند. در رژیم م

که می  ر یها غشود. اثر قیمت نفت در تمامی رژیم رشد تبدیل می  های ساختاری در  تواند به دلیل تفاوت معنادار است 
شناختی تحقیقات پیشین  ای و روش ای باشد. این مطالعه خلأهای منطقه وابستگی به نفت و تأثیر متغیرهای واسطه 
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مقدمه  -۱  

به    ی اقتصاد   ات ی در ادب   ی به مفهوم توسعه مال   ی نقطه آغاز توجه جد   1959در سال    1ت ی گلداسم   ن ی اد ی کار بن   
م  تغ رود ی شمار  بر  تمرکز  با  او  نظام   ی ساختار   رات یی .  مال   ، ی مال   ی ها درون  طر   ی ساختار  از  نهادها   ق ی را    ی اندازه 

، ی جد   ی کردها ی کرد. در رو   ف ی تعر   ی مال   ی و حجم ابزارها   ی مال    ی ابزارها   و نهادها    ی تنها به رشد کم نه   ی توسعه مال   دتر
ک   ی و چندبعد   ا ی پو   ند ی فرآ   ک ی عنوان  بلکه به   شود، ی محدود نم   ی مال  ح است که شامل بهبود    ی عملکردها   ی ف ی مطر
مختلف    ی ها ها در بخش آن   نه ی به   ص ی به منابع و تخص   ی دسترس   ش ی افزا   ، ی مال   ی گر واسطه   یی کارا   ی ارتقا   ، ی مال 

کا   تواند ی م  ت ی درنها   ی ند ی فرآ   ن ی . چن شود ی م   ی اقتصاد  کارآمد   هش به    ، ی گذار ه ی سرما   ل ی تسه  ، ی اقتصاد  ی ها ی نا
پا   ی ارتقا  حما   دار ی رشد  اقتصاد   ت ی و  توسعه  گردد   ی از  همکاران   منجر  و  مس حال ن ی باا (.  2019،  2)ژو  توسعه    ر ی ، 

بس   ی اقتصاد  به   ی ار ی در  کشورها  طب   ی اقتصادها   ژه ی و از  منابع  به  چالش   ، ی ع ی وابسته  و  موانع  با    یی ها همواره 
کالا نفت به   مت ی ها، نوسانات ق چالش   ن ی ا   ن ی تر از مهم   ی ک ی مواجه بوده است.   بازارها   ک ی استراتژ   ی عنوان    ی در 

ب   ی جهان  ق   ی ثبات ی است.  اغلب    مت ی در  اطم   با نفت  اقتصاد   نان ی عدم  کلان  سطح  در  و    ی گسترده  است  همراه 
کاهش شد اقتصاد را تحت   ی و عملکرد بخش واقع  ی ثبات مال  تواند ی م  گهان   ش ی افزا   ا ی   د ی فشار قرار دهد.    مت ی ق   ی نا

جر  در  اختلال  بر  علاوه  م دولت   ی ارز   ی درآمدها   ان ی نفت  خصوص   ی گذار ه ی سرما   زه ی انگ   تواند ی ها،  بخش  را    ی در 
را مختل   ی اقتصاد   ی ها ت ی فعال   ی مال  ن ی تأم  ان ی جر   ت، ی اعتبارات را محدود سازد و درنها  ی کرده، تقاضا برا   ف ی تضع 

بنگاه   ، ی ط ی شرا   ن ی . در چن د ی نما  و  برا خانوارها  دارا   ی ها  از  تکانه   ی ها یی محافظت  برابر  در    ، ی اقتصاد   ی ها خود 
کرد  ی رسم   ی بانک  ی ها را از سامانه  شان ی معمولاً منابع مال  ج  کانال  ه خار   دهند؛ ی سوق م   ن ی گز ی جا  ی ها و به سمت 

تضع   ی امر  واسطه   شتر ی ب   ف ی که  دسترس   ی مال   ی ها نقش  شدن  محدودتر  پ   ی و  در  را  اعتبار  و    دارد   ی به  )انوانی 
 (. 2016،  3همکاران 

ا  برا   ک ی عنوان  به   تواند ی م   ی چارچوب، توسعه مال   ن ی در  آثار منف   ی سازوکار مؤثر  با    مت ی نوسانات ق   ی مقابله 
نظام  شود.  ح  مطر ط   افته ی توسعه   ی مال   ی ها نفت  ارائه  مال   ی متنوع   ف ی با  خدمات  و  ابزارها  مد   ، ی از    ت ی ر ی امکان 

کاهش هز   ی به منابع مال   ی دسترس   ل ی تسه   سک، ی ر  ها  نظام   ن ی ا   ن، ی . همچن آورند ی استقراض را فراهم م   ی ها نه ی و 
کرده    ت ی را تقو   ی اقتصاد   ی بخش تنوع   ند ی فرآ   ، ی رنفت ی مولد و غ   ی ها به سمت بخش   ی منابع مال   ت ی با هدا   توانند ی م 

کاهش دهند. بد   ی نفت   ی به درآمدها   ازحد ش ی ب   ی و اتکا    ی آور توان تاب   ت ی علاوه بر تقو   ی توسعه مال   ب، ی ترت ن ی را 
تک  برابر  در  پا   ساز نه ی زم   ، ی رون ی ب   ی ها انه اقتصاد  متوازن   دارتر ی رشد  ن و  تجرب   ز ی تر  شواهد  بود.    ن ی همچن   ی خواهد 

، افته ی توسعه   ی با نظام مال   یی کشورها   دهد ی نشان م  کشورها   سه ی در مقا   تر   اند، شرفته ی کمتر پ   ی که ازنظر مال   یی با 
ق   ی کمتر   ی ر ی پذ ب ی آس  نوسانات  برابر  ا   مت ی در  و  دارند  م   ن ی کالاها  طر   تواند ی امر  بهبود    ، ی ور بهره   ش ی افزا   ق ی از 
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تول  تقو   د ی ساختار  مس   ی گذار ه ی ا سرم   ت ی ظرف   ت ی و  شدن  هموارتر  اقتصاد   ر ی به  شود   ی توسعه  و    منجر  )آنیانوو 
 (. 2018،  1همکاران 

در همین راستا، هدف از این پژوهش، بررسی نقش توسعه مالی در تعدیل اثر نوسانات قیمت نفت بر توسعه  
الجزایر است.   و  کویت   ، قطر امارات،  عراق،  ایران،  در  تأث اقتصادی  از  گسترده  شواهد  ق   ر ی با وجود    مت ی نوسانات 

هستند.    یی ها ت ی محدود   ی همچنان دارا   ن ی ش ی مطالعات پ   ، ی توسعه مال   ی ل ی و نقش تعد   ی نفت بر رشد اقتصاد 
کومار   ، ی خارج   قات ی تحق   شتر ی ب  همکاران   ی مانند  ش 2024)   2و  و  کائو  و  کشورها 2023)   3انگ ی (  بر  و    OECD  ی (، 

BRICS   ب تمرکز داشته کمتر  و  نفت   ی کشورها   ه اند  به منابع  آفر   انه ی در خاورم   ی وابسته  شده  پرداخته   قا ی و شمال 
، ی د   ی است. از سو  گبونا و همکاران 2023)   4و ددا   کاندا ی مانند ابان   ، ی مرتبط با توسعه مال   ی ها پژوهش   گر (،  2020)   5( و ا

کرده   محور ن ی انگ ی م   ا ی   ی خط   ی ها عمدتاً از روش  توسعه    ی ا و آستانه   ی رخط ی اثرات غ   ی بررس   یی اند و توانا استفاده 
(  2023)   7و همکاران   ز ی ( و عز 2024)   6مانند رودان   ز ی ن   ی را ندارند. مطالعات داخل   ی نفت   ی ها شوک   ل ی در تعد   ی مال 

نقش    ق ی دق   ل ی دارند، اما تحل   ی بر رشد و ثبات اقتصاد   ی توجه قابل   ی که نوسانات نفت اثرات منف   دهند ی نشان م 
کمتر انجام   ی کشورها   تنوع م   ی و نهاد   ی اقتصاد   ط ی در شرا   ی توسعه مال  ا   شده است. منطقه  ، مسئله    ن ی از  منظر

تعم   ی اصل  که نقش  آن است  اعتبار در تعد   ی و دسترس   ی مال   ق ی پژوهش حاضر  ق   ل ی به  بر    مت ی اثر نوسانات  نفت 
در    ژه ی و پرسش به   ن ی ا   ابد؟ ی ی تحقق م   ی ا آستانه   ط ی چگونه و تحت چه شرا   ز ی خ نفت   ی کشورها   ی توسعه اقتصاد 

کشورها  آفر   انه ی حوزه خاورم   ی مورد  با محدود   ی با وابستگ   مان ز که هم   قا ی و شمال  و    ی نهاد   ی ها ت ی بالا به نفت 
 برخوردار است.   ی ا ژه ی و   ت ی اند، از اهم مواجه   ی مال 

ز  ح  شر به  حاضر  مقاله  است   ی ده سازمان   ر ی ساختار  ادب   : شده  دوم،  بخش  موضوع    ی نظر   ات ی در  با  مرتبط 
و توسعه    ی نفت، توسعه مال   مت ی مرتبط با نوسانات ق   ی و خارج   ی داخل   ی ها پژوهش   نه ی ش ی شده و پ پژوهش ارائه 

در بخش چهارم،    . پژوهش اختصاص دارد   ی شناس روش   ن یی . بخش سوم به تب رد ی گ ی قرار م   ی موردبررس   ی اقتصاد 
نتا   ی تجرب   ی ها افته ی  و  ارائه  تحل   ج ی پژوهش  مدل  برآورد  از  درنها گردد ی م   ل ی حاصل  به    ت، ی .  پنجم  بخش 

 اختصاص دارد.   ی گذار است ی س   ی برا   یی شنهادها ی و ارائه پ   ی است ی س   ی امدها ی استخراج پ   ج، ی نتا   ی بند جمع 
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 نظری ادبیات    - 2

 ی نظر   ی مبان   - ۱-2

ق  مهمتر   ی ک ی نفت    مت ی نوسانات  اقتصاد   ن ی از  ثبات  عدم  کشورها   ی منابع  و    ی در  است  منابع  به  وابسته 
  ، ی ط ی شرا   ن ی در چن .  قرار دهد   ر ی را تحت تأث   ی مصرف، اشتغال و ثبات مال   ، ی گذار ه ی سرما   ، ی رشد اقتصاد   تواند ی م 

مال  کل به   ی توسعه  ابزار  ا   ل ی تعد   ی برا   ی د ی عنوان  م شوک   ن ی اثرات  ح  مطر م   شود ی ها  طر   تواند ی و    ت ی تقو   ق ی از 
کندگ  ت ی ظرف  )ابانیکاندا   وابسته به نفت را کاهش دهد  ی اقتصادها  ی ر ی پذ ب ی ها، آس شوک   ی اقتصاد در جذب و پرا

ادبیات نظری پیرامون نقش تعدیلی توسعه مالی  2023،  1دنا و   اثرات نوسانات ق (.  ، در چهار بخش  نفت   مت ی در 
ح    : شود ی م مطر

افزا   ی توسعه مال ی:  توسعه مال   ی ل ی تعد   م ی مستق   ی ها سم ی مکان   - الف  ابزارها   ش ی با  اثرات    ، ی مال   ی عمق و تنوع 
توسعه   ی ها اند که شاخص ها نشان داده . پژوهش دهد ی را کاهش م  د ی نفت بر رشد و نوسانات تول   مت ی نوسانات ق 

  ان ی م   ی و همبستگ   کنند ی عمل م   ی خارج   ی ها مؤثر در برابر شوک   ی عنوان سپرها به   ی و باز بودن مال   ی داخل   ی مال 
کاهش م کوتاه   ی نفت و نوسانات مال   مت ی ق   رات یی تغ  را    ی ک (. همچنین، ی 2020،  2)امینوگو و همکاران   دهند ی مدت 

مکان  آستانه   ، ی د ی کل   ی ها سم ی از  مال   ی ا اثر  کشورها   ی توسعه  مال   یی است.  عمق  از  آن   ی که  بالاتر  آستانه    ک ی ها 
حساس  است،  شوک   ی کمتر   ت ی مشخص  به  س   ی نفت   ی ها نسبت  و  منف   توانند ی م   ی مال   ی ها است ی دارند    ی اثرات 

کاهش دهند   ی نوسانات نفت  کاف   ی دگ ی چ ی پ   ازمند ی ن   ی که توسعه مال   دهد ی نشان م   ن ی ا .  را مؤثرتر    ی برا   ی و ساختار 
ناش  مازاد  منافع  افزا   ی جذب  تخص   مت ی ق   ش ی از  و  سرما   ص ی نفت  و  مصرف  و    است   ی داخل   ی گذار ه ی به  )ایکو 

 (. 2021،  3همکاران 
نهادها   - ب  و  قراردادها   ی بازارها :  شوک   ل ی تعد   ی برا   ی مال   ی ابزارها  مانند  اخت   ی آت   ی مشتقه  معامله،    ار ی و 

ر  پوشش  شوک   ی محل   ی ها شرکت   م ی مستق   سک ی امکان  برابر  م   ی نفت   ی ها در  فراهم  طر   کنند ی را  از    ت ی تثب   ق ی و 
کاهش م   ی اقتصاد   نان ی عدم اطم   ها، مت ی ق  و همکاران   دهند ی را  و    ی اسلام   ی مال   ی ها سامانه (.  2022،  4)سالیسو 

شر   ه ی سرما   ی بازارها  با  تعد   ی فرد منحصربه   ی ها ت ی ظرف   ز ی ن   عت ی منطبق  واسطه   ل ی در  دارند.    ی مال   ی گر شوک 
کاهش داده و ثبات مال   ی داخل   ی ها به بازارها انتقال شوک   ، ی و مال   ی تجار   ی غربالگر   ی و سازوکارها   ی اسلام  را    ی را 

باز   که ی درحال   دهند، ی م   ش ی افزا  مال   ی دسترس   ی اسلام   ه ی سرما   ار توسعه  منابع  م   ی به  بهبود  و    بخشد ی را 
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؛  2018،  1)مجدوب و همکاران   کند ی نفت حفظ م   مت ی نوسانات ق   ی ها ها را در دوره شرکت   ی ات ی عمل   ی ر ی پذ انعطاف 
 (. 2024،  2بوگشان 

مال   - ج  تنوع   ی توسعه  ی اقتصاد   ی بخش و  مهم   ی ک ی:  تعد   ن ی تر از  مال   ی ل ی اثرات    ی بخش تنوع   ل ی تسه   ، ی توسعه 
مال   ی اقتصاد  توسعه  دسترس   ی است.  بهبود  مال   ی مال   ت ی محدود   ی دارا   ی ها بنگاه   ی با  منابع  آن   ، ی به  را  رشد  ها 

معنادار   ل ی تسه  سهم  و  غ   ی کرده  صادرات  توسعه  غ   ، ی رمنبع ی در  افزا   ی رنفت ی رشد    نی ا .  کند ی م   فا ی ا   ی ور بهره   ش ی و 
کنند و محدود   ی خارج   ی مال   ن ی وابسته به تأم   ع ی صنا   شود ی باعث م   سم ی مکان  که توسعه    ی مال   ی ها ت ی بتوانند رشد 

  ق ی از طر   ی خارج   ی گذار ه ی سرما   ن، ی همچن (.  2018،  3)آنیانوو و همکاران   ابد ی کاهش    کنند، ی را محدود م   ی رنفت ی بخش غ 
مس به   افته، ی توسعه   ی مال   ی بازارها  م   ل ی تعد   ی برا   ی گر ی د   ر ی عنوان  عمل  نفت  نوسانات  تنوع کند ی اثرات    ی بخش . 

سرما   گذاران ه ی سرما   ی پرتفو  ورود  درآمدها   ی وابستگ   ، ی خارج   ه ی و  کلان    ی داخل   ی نفت   ی به  ثبات  و  داده  کاهش  را 
افزا   ی اقتصاد  همکاران   دهد ی م   ش ی را  و  اقتصادها   ی نفت   ی کشورها (.  2022،  4)الصمدی  دل   ی با  به  وجود    ل ی متنوع، 

نفت   ت ی ر ی مد   ی نهاد   ی سازوکارها  صندوق   ی درآمد  مل   ی ها مانند  بخش   ی ثروت  اثرات    ی اقتصاد   ی ها و  متنوع، 
ق  م   مت ی نوسانات  کاهش  را  تلاش دهند ی نفت  بخش   ی بخش تنوع   ی ها .  توسعه  تقو   ی رنفت ی غ   ی ها همچون    ت ی و 

 (. 2024،  5)عامر و همکاران   آورد ی را فراهم م   ی نوسانات نفت   ی کاهش اثرات منف   ی لازم برا   ی آور تاب   ، ی داخل   ع ی صنا 
چارچوب   ها است ی س   - د  نهادها :  شوک   ل ی تعد   ی برا   ی نهاد   ی ها و  و  ابزارها  بر  و    ها است ی س   ، ی مال   ی علاوه 

مهم   ی نهاد   ی ها چارچوب  افزا   ی نقش  تعد   ش ی در  مال   ی ل ی اثر  تقو   ی توسعه  و    ی نظارت   ی ها چارچوب   ت ی دارند. 
بازار سرما   ، ی نظام بانک   ی نهادها، نوساز  را    ت ی دولت، ظرف   ی بده   ت ی ر ی و مد   ی شمول مال   ج ی ترو   ه، ی توسعه  اقتصاد 

کاهش م   مت ی داده و اثرات نوسانات ق   ش ی ها افزا جذب شوک   ی برا   (. 2024،  6)عزیز و همکاران   دهند ی نفت را 
در چهار دسته    توان ی م نیز  را    ی و توسعه مال   ی اقتصاد   و توسعه   رشد   ان ی مربوط به رابطه م   ی چهارچوب نظر 

 کرد:   ی بند طبقه   ی اصل 
که نخست عرضه   ه ی فرض (:  Leading-Supply)   محور عرضه   ه ی نظر   - الف  ح شد    7تر ی بار توسط شومپ   ن ی محور  مطر

  ی عامل اصل   ک ی   ه ی که مال   کند ی م   ان ی ب   د، ی گرد   ی بان ی پشت   8و شا   نون ی ک همچون مک   ی و بعدها توسط اقتصاددانان 
ز   کننده ن یی تع  است؛  م   یی ها کانال   را ی رشد  واحدها   کند ی فراهم  از  منابع  هز   ی دارا   ی که  واحدها   نه ی مازاد    ی به 

ک  ه ی نظر  ن ی ا . منتقل شوند  نه ی هز   ی کسر  ی دارا  کارا  ق ی از طر  ی دارد که توسعه مال  د ی تأ   ه ی در انباشت سرما  یی بهبود 
خ   ش ی و افزا  ، نهادها عرضه   د ی از د .  گذارد ی اثر مثبت م   ی به رشد اقتصاد   ، ی گذار ه ی انداز و سرما پس   ی ها نر   ی محور

گسترش نقد  جاد ی ا   ، ی اقتصاد   یی کارا   ی ارتقا   یی توانا  افته ی توسعه   ی مال  انباشت    ش ی اندازها، افزا پس   ج ی بس  ، ی نگ ی و 
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هدا   ه ی سرما  فعال   ت ی و  از  غ   ی ها ت ی منابع  و  بازده  بخش   رمولد ی کم  آفر   ی ها به  رشد  و  مدرن  دارند   ن ی مولد،    را 
 (. 2024،  1)ادیمی 

راب   ه ی فرض (:  Following-Demand)   تقاضامحور   ه ی نظر   - ب  که توسط  شد،    ی ( معرف 1952)   2نسون ی تقاضامحور 
مال   کند ی م   ان ی ب  توسعه  عقب   ی نقش   ی که  همواره  و  داشته  م وابسته  قرار  رشد  از  ل    ه ی نظر   ن ی ا .  رد ی گ ی تر  استدلا

در   گذاران ه ی انداز کنندگان و سرما پس   ی به تقاضا  ی مدرن اساساً پاسخ  ی نهادها و محصولات مال  جاد ی که ا  کند ی م 
سرعت رشد را    نکه ی نه ا   دهد، ی م   ق ی تطب   ی بخش واقع   ی ازها ی خود را با ن   ی اقتصاد است و بخش مال   ی بخش واقع 

 (. 2016،  3)لاوال و همکاران   کند   ن یی تع 
ا - ی مال   ی تفاوت ی ب   ه ی فرض (:  Finance-Growth Indifference)   رشد - ی مال   ی تفاوت ی ب   ه ی نظر   - ج  بر  باور    ن ی رشد 

ه  که  عل   چ ی است  مال   ان ی م   ی رابطه  اقتصاد   ی توسعه  رشد  ا   ی و  ندارد.  رشد    کند ی م   ان ی ب   دگاه ی د   ن ی وجود  که 
  نکه ی است؛ بدون ا   ی خ ی محصول سوابق تار   ی است و توسعه مال   ی از رشد بخش واقع   ی مدرن عمدتاً ناش   ی اقتصاد 

 (. 2016،  4)لاوال و همکاران   باشد   قرار ها بر آن   ان ی م   ی جهت   چ ی در ه   ی ت ی عل 
پاتر   ی بازخورد   ا ی   ه ی دوسو   ت ی عل   ه ی فرض (:  Reciprocal)   متقابل   ا ی   ه ی دوسو   ه ی نظر   - د  توسط  (  1966)   5ک ی که 

ح شد، اهم  و    ه ی مال   ان ی دوطرفه مثبت م   ی رابطه عل   ک ی قائل است و    ی و واقع   ی هر دو بخش مال   ی برابر برا   ت ی مطر
  ی و رشد اقتصاد   ی توسعه مال   ان ی م   ی عل   وند ی که پ   کند ی م   شنهاد ی پ   دگاه ی د   ن ی ا .  رد ی گ ی را در نظر م   ی رشد اقتصاد 
فرآ  طول  تغ   ند ی در  اول کند ی م   ر یی توسعه  مراحل  در  غالب عرضه   ی ندها ی فرآ   ه، ی :  اقتصاد،  محور  بلوغ  با  اما  اند، 

 (. 2020،  6)یینوسا و همکاران   ابند ی ی م   ی تقاضامحور برتر   ی ندها ی فرآ 
مبان  به  توجه  ح   ی ها سم ی و مکان   ی نظر   ی با  م   توان ی شده، م مطر رابطه  که  کرد  ل  ق   ان ی استدلا   مت ی نوسانات 

مال  توسعه  اقتصاد   ی نفت،  توسعه  خط   کنواخت ی   ی ت ی ماه   ی و  نظر   ی و  و  عرضه   ی ها ه ی ندارد.  تقاضامحور   ، محور
م   ه ی دوسو   ت ی عل   دگاه ی د   ژه ی و به  مال   دهند ی نشان  بخش  نقش  فرآ   ی که  سطح    ی اقتصاد   ه توسع   ند ی در  به 

، ی د ان ی ب کشورها وابسته است. به   ی و مرحله توسعه اقتصاد   ی نظام مال   ی افتگ ی توسعه  توسعه    ن یی در سطوح پا   گر
اعتبار   ی نهاد   ی ها ت ی محدود   ، ی مال  ا   تواند ی م   ی و  تعد   ی فا ی مانع  مال   ی ل ی نقش  برابر شوک   ی نظام    ی نفت   ی ها در 

، نظام مال   ی و دسترس   ی مال   ق ی از تعم   مشخص آستانه   ا ی سطح  ک ی با عبور از   که ی شود، درحال  قادر است   ی به اعتبار
منف  ق   ی اثرات  طر   مت ی نوسانات  از  را  تخص   ق ی نفت  تسه   ص ی بهبود  تقو   ی گذار ه ی سرما   ل ی منابع،    ی آور تاب   ت ی و 

 کاهش دهد.   ی اقتصاد 
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ح  ی ل ی تعد  ی ها سم ی مکان  ن، ی همچن  نقش    ، ی توسعه مال   ی ا جمله اثرات آستانه  از — ی نظر   ات ی شده در ادب مطر
  ی بر وجود رفتارها  ی ضمن   طور به — ی اقتصاد   ی بخش بر تنوع  ی توسعه مال  ر ی و تأث  سک ی ر  ت ی ر ی در مد   ی مال   ی ابزارها 

کنش اقتصاد به شوک  م ی رژ  ر یی و تغ   ی رخط ی غ  لت دارند. ا  ی نفت   ی ها در وا گ ی و   ن ی دلا بودن روابط   ی با فرض خط  ها ی ژ
 . سازند ی مواجه م   ت ی را با محدود   ی خط   ی و استفاده از الگوها   ستند ی سازگار ن 

نفت    مت ی اثر نوسانات ق   ل ی به اعتبار در تعد  ی و دسترس  ی مال  ق ی نقش تعم   تر ق ی دق  ی بررس   ی اساس، برا   ن ی بر ا 
اقتصاد  توسعه  رگرس   ، ی بر  مدل  از  ملا   ون ی استفاده  ) پانل   م ی انتقال  م (  PSTRی  نظر  به  ا رسد ی مناسب  مدل    ن ی . 

غ   یی امکان شناسا  آستانه   ی رخط ی روابط  م   ی ا و  و اجازه  کرده  فراهم  ق   دهد ی را  نوسانات  بر توسعه    مت ی اثر  نفت 
رژ   ی اقتصاد  مال   ی ها م ی در  ا به   ی مختلف توسعه  در  شود.  برآورد  توسعه    ی ها چارچوب، شاخص   ن ی طور متفاوت 

کرده و نشان م   ی انتقال   ر ی عنوان متغ به   ی مال  اثر شوک   دهند ی عمل  تغ   ی نفت   ی ها که چگونه شدت و جهت    ر یی با 
 . شود ی به اعتبار دگرگون م   ی و دسترس   ی مال   ق ی سطح تعم 

 پیشینه پژوهش   2-2

 مطالعات خارجی   - ۱-2-2
برآورد    ی ها روش   ی ر ی کارگ و به   2023تا    1980  ی کشور در دوره زمان   104  ی ها با استفاده از داده (،  2025)   1استراتمن 

درون  مسئله  وجود  برابر  در  بررس   ی، ساز   ی مقاوم  ب   ی به  مال   ن ی رابطه  اقتصاد   ی توسعه  کلان  رشد  نوسانات    ی و 
است.  نشان  ها افته ی   پرداخته  مطالعه  این  دسترس   ی مال   ی گر واسطه که    دهند ی م ی  با  کارا   ، ی همراه  و    یی عمق 
  کنواخت ی اثر   ن ی ، ا حال ن ی . باا شود ی باعث کاهش نوسانات رشد در بلندمدت م   ی طورکل به  ی مال  ی نهادها و بازارها 

ا   ست، ی ن  که م   ن ی به  را تشد   ی توسعه مال   ازحد ش ی ب   زان ی معنا  کند. علاوه بر    د ی ممکن است درواقع نوسانات رشد 
ب   ن، ی ا  زمان تضع   ی توسعه مال   ن ی رابطه  کوتاه   شده ف ی و نوسانات رشد در طول    ی رابطه معنادار   چ ی مدت، ه و در 
 و نوسانات رشد وجود ندارد.   ی توسعه مال   ن ی ب 

کبر ی عل  کی ا گلیبا و  مال   شده ک ی تفک   ی نفت   ی ها شوک   ر ی تأث (،  2025)   2ی  توسعه  مختلف  سطوح  مصرف    ی و  بر 
در    ر ی پذ   د ی تجد   ی ها ی انرژ  ط   43را  مدل  اند کرده بررسی    2019تا    2000دوره    ی اقتصاد  از   ، منظور این  برای  پانل  . 

، ی خ نفت   ی که در اقتصادها   دهد ی نشان م   ها افته . ی اند برده بهره    GMM  ک ی نام ی د    ر ی پذ   د ی تجد   ی ها ی مصرف انرژ   ز
تأث  تحت  نم   ی نفت   ی ها شوک   ر ی عمدتاً  تع   رد ی گ ی قرار  آن  گذشته  روند  اقتصادها   کننده ن یی و  در    ر ی غ   ی است. 

، ی خ نفت  مال   ز معنادار به   ی توسعه  و  مثبت  انرژ   ی طور  افزا   ر ی پذ   د ی تجد   ی ها ی مصرف  همچن دهد ی م   ش ی را    ن، ی . 
کاهش اثر شوک   ی نقش مهم   ی مال   وسعه ت    ی ب ی ترک   ی در اقتصادها   ر ی پذ   د ی تجد   ی ها ی بر مصرف انرژ   ی نفت   ی ها در 

کنش اقتصادها به شوک   متفاوت است.   ی با توجه به سطح توسعه مال   ی نفت   ی ها دارد و وا
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کشورها (، ب 2024)   1کوماری و همکاران  نوسانات  ، ارتباط  2022تا   2000  ی در بازه زمان   OECD ی ا استفاده از نمونه 
پانل استفاده    ی ها مختلف برآورد داده   ی ها مقاله از روش   ن ی ا .  اند کرده با رشد اقتصادی را بررسی    نفت خام   مت ی ق 

رگرس  است:  تصادف   ون ی کرده  داده   ون ی رگرس   ، ی اثر  برآورد  ثابت،  د   ی ها اثر    ک ی   GMM  ستم ی س   ک، ی نام ی پانل 
داده   ی ا مرحله  برآورد  د   ی ها و  نشان    ن ی ا   ی اصل   ی ها فته یا   . ی ا مرحله دو   GMM  ستم ی س   ک؛ ی نام ی پانل  مطالعه 

 دارد.   OECD  ی بر رشد اقتصادها   ی منف   رات ی تأث   نفت خام   مت ی که نوسانات ق   دهد ی م 
  ر ی واردات، ذخا ی، ناخالص داخل  د ی نفت بر تول   مت ی نوسانات ق   ر ی تأث ،  VARبر اساس چارچوب (،  2024)  2رودان 

از نوسانات    ی نفت منبع مهم   مت ی ق   رات یی تغ . بر اساس نتایج،  اند کرده را بررسی    و صادرات در عراق   ی الملل ن ی ب 
پاسخ ضربه   ج ی نتا   ن، ی موردمطالعه است. همچن   ی رها ی در متغ  ق   ی ا تابع  که نوسانات  تأث   مت ی نشان داد    ر ی نفت 

 عراق دارند.   ی الملل ن ی ب   ر ی ، صادرات، واردات و ذخا GDPبر    ی توجه قابل 
ددا  و  تعد   ی بررس   ی برا (،  2023)   3ابانیکاندا  مال   ی ل ی اثر  ب   ی توسعه  رابطه  نوسانات    ی خارج   ی ها شوک   ن ی در  و 

.  اند کرده استفاده    FMOLSو    ARDLی  ها ، از مدل 2019تا فصل چهارم    1986فصل اول    ن ی ب   ه ی جر ی اقتصاد کلان در ن 
کاهش م   ه ی جر ی و تورم در ن   د ی نوسانات تول   ی به بخش خصوص   ی که اعتبار داخل   دهد ی نشان م   ج ی نتا  اما    دهد، ی را 

سرما  بازار  افزا   ه ی ارزش  را  کلان  اقتصاد  به دهد ی م   ش ی نوسانات  مال   ی ها شاخص   ، ی طورکل .    ی ها نقش   ی توسعه 
کنترل نوسانات دارند و توسعه مال   ی متفاوت  کاهش دهد.   ی خارج   ی ا ه اثر شوک   تواند ی م   ی در  کلان را   بر اقتصاد 

  ی روابط عل   ن ی و همچن  ی بر رشد اقتصاد  ی ع ی منابع طب  مت ی نوسانات بلندمدت ق   ر ی تأث (، 2023)   4کائو و شیانگ 
.  اند کرده بررسی  را  2020تا    1995در دوره   کس ی بر  ی در اقتصادها   ی و رشد اقتصاد   ی ع ی منابع طب   مت ی نوسانات ق  ن ی ب 

از   منظور  این  روشن   ج ی نتا است.    شده استفاده   CUP-BCو    CUP-FMی  ها روش برای  تأث   ی شواهد    ی منف   ر ی از 
ق  طب   مت ی نوسانات  م   ی ع ی منابع  تأث   ی درآمدها   که ی درحال   دهند، ی ارائه  گاز  و  نفت  از  رشد    ر ی حاصل  بر  مثبت 

ا   کس ی بر   ی اقتصادها   ی عملکرد اقتصاد   ا ی   ی اقتصاد  بر    ی رابطه عل   ک ی وجود    ی، تجرب   ی ها افته ی   ن، ی دارند. علاوه 
 . دهند ی نشان م   ز ی را ن   ی ع ی منابع طب   مت ی ق   انات و نوس   ی رشد اقتصاد   ن ی ب   ه ی دوسو 

در    ی عموم   ی ها نه ی هز   ق ی از طر   را   در عراق   ی نفت بر رشد و ثبات اقتصاد   مت ی نوسانات ق   ر ی تأث (،  2023)   5رشید 
کرده است.    2020تا    2003دوره     ج ی و حصول نتا   ق ی به اهداف تحق   ی اب ی دست   ی برا   یی مطالعه از روش استقرا بررسی 

  ی که درآمدها   دهد ی نشان م   ق ی تحق   ج ی نتا   کشور نمونه بهره برده است.   ی ها و جداول آمار داده   ل ی موردنظر با تحل 
کارآمد   ی نفت  ب   ، ی منجر به نا کاهش    ی ور که بهره   شوند ی م   ی عموم   ی ها نه ی هز   ی قدرت و الگوها   ازحد ش ی تمرکز  را 

 . دهند ی م 
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همکاران  و  ق   ق ی عم   ر ی تأث (،  2023)   1عزیز  نوسانات  چندجانبه  را   مت ی و  عراق  اقتصاد  بر  از    نفت  استفاده  با 
  ش ی که افزا   دهند ی نشان م   ها افته . ی اند کرده بررسی    VECMو رویکرد    2020تا    1969از    ی زمان   ی سالانه سر   ی ها داده 

تأث   مت ی ق  اقتصاد   ی مثبت   ر ی نفت  رشد  ق   ی بر  نوسانات  اما  منف   مت ی دارد،  اثر  اقتصاد   ی نفت  رشد  دارند.    ی بر 
 دارد   ی بر رشد اقتصاد   ی و تجارت در عراق اثرات مثبت   ی بهبود توسعه مال   ن، ی همچن 

و   مال   مت ی ق   رات یی تغ   ر ی تأث (،  2022)   2ن ی الد شرف الحکیمی  بازار  عملکرد  بر  سعود   ی نفت  عربستان  با    ی در  را 
از روش  م   ج ی نتا .  اند کرده   ی بررس   2018تا    1980  ی دوره زمان   ی برا   ARDL  استفاده    ی رابطه عل   ک ی که    دهد ی نشان 

، بازده سرما   ن ی بلندمدت ب  ارز خ  کارا   مت ی و ق   ی گذار ه ی نر ، در  حال ن ی وجود دارد. باا   ی بازار مال   یی نفت نسبت به 
کارا   ی ت ی اثر عل   ی دارا   ی گذار ه ی مدت تنها تورم و بازده سرما کوتاه  خ ارز و ق   ی بازار مال   یی بر  نفت در    مت ی هستند و نر
کارا   ی ر ی أث مدت ت کوتاه   ندارند.   ی بازار مال   یی بر 

گاز طب  ی ع ی حاصل از منابع طب   ی اثر درآمدها (،  2022)   3هوردوفا و همکاران    ی انرژ  ی و درآمدها   ی ع ی مانند نفت، 
اقتصاد  عملکرد  زمان   G7گروه    ی کشورها   ی بر  بازه  روش  اند کرده بررسی    2020تا    1990  ی در  از   ، منظور این  برای   .

و    ی که در دوران پاندم   دهد ی مطالعه نشان م   ن ی ا   ی ها افته ی پنل استفاده است. ی ها داده رگرسیون خطی برای  
اقتصاد پس  عملکرد  همچن   افته ی کاهش   ی ازآن،  درآمدها   ن ی ا   ن ی است.  که  داد  نشان  طب   ی مطالعه    ، ی ع ی منابع 

، به بهبود عملکرد اقتصاد  گاز  . کنند ی کمک م   ی ازجمله نفت و 
در دوره  ی را در چین،  بر عملکرد اقتصاد   ی ع ی منابع طب   ی کالاها   مت ی نوسانات ق   ر ی تأث (،  2021)   4ما و همکاران 

  ت ی آزمون عل و  6موجک  ی وند ی پ هم ، 5توان موجک  ف ی مطالعه از ط   ن ی ا . اند کرده بررسی   COVID-19قبل و بعد از 
فرکانس  حوزه  برا   7در  که  است  کرده  م   ت ی عل   یی شناسا   ی استفاده  بلندمدت،  کوتاه   مدت ان ی در  مدت  و 

  ی نسبت به عملکرد اقتصاد   ی ع ی منابع طب   ی کالاها   مت ی که ق   دهند ی نشان م   ی تجرب   ی ها افته ی   اند. شده شناخته 
به   رتر ی پذ ب ی آس  دوره    ژه ی و هستند،  اوج  چ   COVID-19در  باا ن ی در  هم حال ن ی .  روش  نشان    ی وند ی پ ،  موجک 

عل   ک ی که    دهد ی م  ب   ی رابطه  طب   ی کالاها   مت ی ق   ن ی دوطرفه  اقتصاد   ی ع ی منابع  عملکرد  فرکان   ی و  و    ها س در 
  مت ی که نوسانات ق   کند ی در حوزه فرکانس تأیید م  ت ی آزمون عل   ن، ی مختلف وجود دارد. علاوه بر ا  ی زمان  ی ها دوره 

 . شود ی م   ی در عملکرد اقتصاد   ر یی باعث تغ   ی طور معنادار به   مدت ان ی تنها در م   ی ع ی منابع طب 
همکاران  و  روش (،  2021)   8ایکو  بر  تمرکز  رگرس   ، ی رخط ی غ   ی ها با  نوع  دو  برای  ا آستانه   ون ی از    ر ی تأث   ی بررس ی 

درآمدها  حساب   ی نفت   ی گسترده  تراز  تول   ی کشورها   ی جار بر  آفر   دکننده ی عمده  در  س   قا ی نفت  نقش    ی ها است ی و 

 
1. Aziz et al. 

2. Alhakimi and Sharaf-Addin 

3. Hordofa et al. 

4. Ma et al. 

5. Wavelet Power Spectrum 

6. Wavelet Coherence 

7. Frequency Domain Causality Test 

8. Ikue et al. 



 

لس                                        ݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣ مج  ݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣ   و ݩݩݩ  ق  ݤݤݤݤݤݤݤݤݤݤݣݣ ا  ݧ ݧ ݧ ݤݤݤݤݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣ صا ٮݧ ۱، شماره چهارم/ سال    ݤݤݤݤݤݤݤݤݤݤݤد   

 

 

53 

ا   ی اقتصاد  کاهش  غ نشان   ج ی نتا .  اند کرده استفاده    اثرات   ن ی در  اثرات  تراز    ی نفت   ی درآمدها   ی رخط ی دهنده  بر 
 وابسته است.   ی ا آستانه   ر ی به سطح متغ   ی توجه طور قابل اثر به   ن ی ا   ت ی کشور است. ماه   8  ن ی ا   ی جار حساب 

کشورهای  (،  2020)   1عبدالسلام  خاورمیانه  اثر شدید نوسانات قیمت نفت خام و نوسانات آن بر رشد اقتصادی 
آفریقا  از    (MENA) و شمال  با استفاده  اثر تصادف ،  پانل   ی کم   ون ی رگرس را  ثابت،  لحظات    افته ی م ی و روش تعم   ی اثر 

نشان  اند کرده بررسی    پانل  مطالعه  نتایج  برا   مت ی ق   رات یی تغ که    دهد ی م .  آن  نوسانات  و    ی کشورها   ی نفت 
متضاد  اثر  نفت  واردکننده  و  برا   ی صادرکننده  تغ   ی کشورها   ی دارد؛  و    مت ی ق   رات یی صادرکننده،  مثبت  اثر  نفت 

و نوسانات آن اثر   ی نفت اثر منف   مت ی ق   رات یی واردکننده، تغ  ی کشورها  ی برا  که ی دارد، درحال  ی نوسانات آن اثر منف 
 مثبت دارد. 

گبونا و همکاران    ی برا   ARDLمدل    را با استفاده از   ه ی جر ی ن   ی بر اقتصاد نفت   ی مال   ستم ی توسعه س   ر ی تأث (،  2020)   2ا
که اثر مال  ی ا که عوامل واسطه   دهد ی نشان م   ج ی نتا . اند کرده سی  برر  2015تا   1981  ی دوره زمان  بر رشد   ی وجود دارند 

تغ  ک   ها افته ی طور خاص،  . به دهند ی م   ر یی را  که توسعه س   ی حا بر رشد    ی معنادار   ر ی و غ   ی اثر منف   ی مال   ستم ی است 
 مثبت و معنادار است.   ی رنفت ی بر رشد بخش غ   ی مال   ستم ی توسعه س   ر ی تأث   که ی بخش نفت دارد، درحال 

رابط   مت ی ق   ی ل ی ( نقش تعد 2016)   3سلیم محمود و   انرژ   ان ی م   ۀ نفت بر    ی در اقتصادها   ی و توسعه مال   ی مصرف 
  ی ها ون ی وابسته، از رگرس  ر ی مستقل بر متغ  ی رها ی متغ  ر ی تأث  ی بررس  ی برا . در این مطالعه،  اند کرده   ی نوظهور را بررس 

معمول  مربعات  همچن استفاده (  OLS)   ی حداقل  است.  داده   ی برا   ن، ی شده  مشکلات  اثرات    ی ها رفع  مدل  پانل، 
کار    ثابت  در رابطه    ی ل ی نقش تعد  ی طور منف نفت به   مت ی که ق   دهد ی نشان م  ق ی تحق   ی ها افته ی   است.  شده گرفته به 

 دارد.   ی و توسعه مال   ی مصرف انرژ   ن ی ب 

 مطالعات داخلی   - 2-2-2
درآمد    ی در نابرابر   ی توسعه مال   م ی رمستق ی و غ   م ی نقش مستق   ی بررس ی، به  ا مطالعه (، در  1404صادقی و الناصری ) 

کشورها  زمان   ی در  از رو   2000- 2022  ی صادرکننده نفت در دوره  (  GMM)   افته ی م ی تعم   ی گشتاورها   کرد ی با استفاده 
ی اند پرداخته  اساس  بر  مطالعه،  ها افته .  این  م   چ ی جوانوو - نوود ی گر   ه ی فرض ی    ک ی که    ی معن   ن ی بد   گردد؛ ی تأیید 

ب   Uرابطه   معکوس  مال   ن ی شکل  نابرابر   ی توسعه  ا   ی درآمد   ی و  بر  علاوه  دارد.  کوزنتس    ی منحن   ه ی فرض   ن، ی وجود 
  ن، ی علاوه بر ا  ن ی . همچن گردد ی تأیید م   ز ی ن  ی و نابرابر  ی رشد اقتصاد  ن ی معکوس ب  Uبر وجود رابطه به شکل    ی مبن 

کنترل    ی نابرابر   ش ی منجر به افزا   ی دار ی طور معن اطلاعات و ارتباطات به   ی آموزش و فناور   ی ها شاخص  و شاخص 
کاهش نابرابر   ی دار ی معن   ی طور فساد به  کشورها   ی منجر به   . شود ی صادرکننده نفت م   ی درآمد در 
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 ( کوتاه   رات ی تأث ی،  ا مطالعه (، در  1403مشتاقی و صمدپور  کارا   ی مدت عمق مال بلندمدت و  بر رشد    ی مال   یی و 
زمانی  اقتصاد  دوره  در  را  ایران  در  ارز .  اند کرده بررسی    2021- 1983ی  فن  از  استفاده  خود    ی ع ی توز   ر ی تأخ   ی اب ی با 

کوتاه   ک ی مشخص شد که (،  ARDLی ) برگشت  رابطه    ک ی و  ی و رشد اقتصاد   ی نگ ی حجم نقد  ان ی مدت م رابطه مثبت 
م کوتاه   ی منف  اقتصاد   ی بانک   ستم ی س   ی ها سپرده   ان ی مدت مشابه  رشد  سپرده    ی و  بلندمدت  اما در  وجود دارد؛ 

رو   ی ر ی تأث   ی بانک   ستم ی س  معنادار  و  اقتصاد   ی مثبت  م   ی رشد  نشان  خود  حال دهند ی از  در  تأث   ی .  حجم    ر ی که 
اقتصاد   ی نگ ی نقد  رشد  منف   ی بر  بلندمدت  همچن   ی در  خصوص   یی اعطا اعتبارات    ن ی است.  بخش  عنوان  به   ی به 

کارا  کوتاه   ی مال   یی شاخص   ندارد.   ی بر رشد اقتصاد   ی دار ی معن   ر ی مدت تأث چه در بلندمدت و چه در 
- 1992  ی زمان  ی بازه   ی ط   را   ران ی در ا  ی و رشد اقتصاد   ی عمق مال  ن ی ارتباط ب ی،  ا مطالعه (، در 1403الوندی زاده ) 

که عمق مالی، مصرف انرژی و آزادسازی    دهند ی م نشان    ها افته بررسی کرده است. ی   OLSو با استفاده از روش    2019
خ تورم    ر ی تأث تجاری    منفی بر رشد اقتصادی دارند.   ر ی تأث مثبت بر رشد اقتصادی و نر

)   ی منصور  همکاران  مطالعه 1402و  در  بررس   ی، ا (،  توسع   ر ی تأث   ی به  نابرابر   ی مال   ۀ ابعاد  ا   ی بر  در    ران ی درآمد 
شده است. بر  استفاده   EGLSو روش    1397تا    1389  ی زمان   ۀ در دور   یی تابلو   ی ها منظور از داده   ن ی اند. بد پرداخته 

و تعداد    ی به بخش خصوص   یی اعطا   لات ی تسه   د، ی به تول   ی نسبت اعتبارات خصوص   ش ی برآوردها، افزا   ج ی اساس نتا 
 . شود ی درآمد م   ع ی در توز   ی نابرابر   د ی و تشد   ی ن ی ج   ب ی ضر   ش ی باعث افزا   ی خصوص   ت ی با مالک   ی صنعت   ی ها کارگاه 

 ( از تجمیع نظر خبرگان در یک پایگاه دانش ی،  ا مطالعه (، در  1402سهرابی وفا و همکاران  های  شاخص ،  پس 
سپس به بررسی   کردند.  برآورد  (MFIS )فازی توسعه مالی و توسعه فاوا به کمک سیستم استنتاج تطبیقی ممدانی 

کوتاه  مدت و بلندمدت بین توسعه فاوا، توسعه مالی و رشد اقتصادی در قالب الگوی تصحیح  وجود روابط علیت 
گرفتن اثرات همبستگی مشترک پویا  های استانی سالانه طی  با استفاده از داده  ( DCCE)خطای پانل با در نظر 

زمانی   تجم .  اند پرداخته 1398تا    1380دوره  از  ا   ع ی پس  و  خبرگان  حالت    ، ی فاز   ی ها شاخص   جاد ی نظر  در  تنها 
 شد.   د یی تأ   ی مثبت، از توسعه فاوا به رشد اقتصاد   طرفه ک ی   ت ی مدت رابطه عل کوتاه 

 ( همکاران  و  کدامن  در  1401پا بررس ی،  ا مطالعه (،  غ   ی به  و  نامتقارن  مال   ی رخط ی اثرات  نابرابر   ی توسعه    ی بر 
طول دوره    ی درآمد  از روش    1353- 1396در  استفاده  با  ی اند پرداخته   NARDLو  اساس  بر  مال ،  ها افته .    ی توسعه 

وجود    ن، ی است. همچن   ی نابرابر   ف ی تخف   ه ی رابطه سازگار با فرض   ن ی دارد و ا   ران ی درآمد در ا   ی با نابرابر   ی رابطه منف 
کاهش توسعه مال   ش ی که افزا   ی ا گونه است، به   دشده یی اثرات نامتقارن بلندمدت در مدل تأ    ی برکشش نابرابر   ی و 

 دارد.   ی متفاوت   ی درآمد در بلندمدت اثر آمار 
با استفاده از روش گشتاور    را   ران ی ا  ی بر رشد اقتصاد  ی توسعه مال   ر ی تأث ی، ا مطالعه (، در  1401علی مرادی افشار ) 

سر (  GMM)   افته ی م ی تعم  اساس  .  اند کرده بررسی    1400  1- 380دوره    ی ط   ی زمان   ی در  مال ها افته ی بر  توسعه  اثر    ی ، 
معن   ی منف  اقتصاد   ی دار ی و  رشد  همچن   ران ی ا   ی بر  معن   ن، ی دارد.  مال   ن ی ب   ی دار ی رابطه  تول   ، ی ساختار    د ی سرانه 

ج دولت، باز بودن تجارت بوده و تأث   ت، ی جمع   ، ی ناخالص داخل   وجود دارد.   ی مثبت بر رشد اقتصاد   ر ی مخار
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  ی در دوره زمان   ران ی ا   ی بر رشد اقتصاد   ی و ثبات مال   ی توسعه مال   ر ی تأث ی،  ا مطالعه (، در  1400عرب و همکاران ) 
مثبت و معنادار    ر ی تأث   انگر ی ب   ها افته . ی اند کرده بررسی    افته ی م ی تعم   ی گشتاورها   افت ی با استفاده از ره   1397تا    1370

آموزش،    ، ی وقفه رشد اقتصاد   ی رها ی متغ   ن ی است؛ همچن   ی بر رشد اقتصاد   ی و ثبات مال   ی توسعه مال   ی رها ی متغ 
، ول   ، ی تجار   ی ثابت و آزادساز   ی گذار ه ی سرما  ج دولت و جمع   ی اثر مثبت و معنادار   ی منف   ر ی فعال، تأث  ت ی تورم و مخار

 دارند.   ی بر رشد اقتصاد 
 ( خوشنامی  سبزی  و  در  1400داودی  بررس ی،  ا مطالعه (،  مال   ی به  نابرابر   ی اثر توسعه  ا   ی بر  در    ی ط   ران ی درآمد 

که    دهد ی مطالعه نشان م ی این  ها افته . ی اند پرداخته ی  ا آستانه   ون ی با استفاده از روش رگرس   1346- 99  ی ها سال 
توسعه    ک، ی است. در مدل  ی ا حد آستانه   ی درآمد دارا   ی و بازار سهام بر نابرابر   ی بخش بانک   ی اثر توسعه مال  ی بررس 

بازار    ی دارد. در مدل دو، توسعه مال   ی بر نابرابر   ی اثر معنادار و منف   ی ا قبل و بعد از حد آستانه   ی بخش بانک   ی مال 
  ی دار ی اثر معن   ی ا درآمد و بعد از حد آستانه   ی بر نابرابر   ی اثر معنادار و منف   ی ا به حد آستانه   دن ی از رس   بل سهام تا ق 

کاف حال ن ی وجود ندارد. باا  اثر توسعه مال   ی ، شواهد  نابرابر   ی جهت تأیید  معکوس    U  ه ی درآمد در قالب فرض   ی بر 
 . شود ی نم   افت ی   چ ی و جوانوو   وود ن ی گر 

)   ی محسن  همکاران  مطالعه 1398و  بررس   ی؛ ا (، در  متغ   ی اعتبار   ل ی تسه   است ی س   ر ی تأث   ی به  در    ی رها ی بر  کلان 
شده است.  استفاده   95- 1384  ی ها سال  ی برا   ی فصل   ی ها و داده   VARمنظور از مدل  ن ی ا   ی اند. برا پرداخته   ران ی ا 

تأث نشان   ج ی نتا  معن   ر ی دهنده  و  تول   ی اعتبار   ل ی تسه   دار ی مثبت  رشد  خ    ی داخل   ناخالص   د ی بر  نر بر  و  کشور 
 است.   ی بخش خصوص   ی گذار ه ی سرما 

به پیشینه   مال نشان داده   ی مطالعات متعدد ،  شده ارائه با توجه  که توسعه  کلان    تواند ی م   ی اند  نوسانات رشد 
کاهش دهد و اثرات منف   ی اقتصاد  گرچه در سطوح بالا   د، ی نما   ل ی ها را تعد شوک   ی را  ممکن است اثر    ی توسعه مال   ی ا

ن  برا   ز ی معکوس  )   ی مشاهده شود.  با بررس 2025مثال، استراتمن  که    2023تا    1980دوره    ی کشور ط   104  ی (  نشان داد 
کلان دارد، اما اثر آن در سطوح بس   ی نقش مهم   ی توسعه مال  کاهش نوسانات رشد    تواند ی م   ی توسعه مال   ی بالا   ار ی در 

کبر ی معکوس شود. عل  ک ی و گل   ی ا   ر یپذ   د ی تجد   ی ها ی بر مصرف انرژ   ی و توسعه مال   ی نفت   ی ها شوک   ر ی تأث   ز ی ( ن 2025)   ی با
، ی د   ی از سو   ها دارد. بر شوک   ی توجه قابل   ی ل ی اثر تعد   ی توسعه مال   که کردند و نشان دادند    ی کشور بررس   43را در     گر

داخل  بررس   ز ی ن   ی مطالعات  مال   ی به  توسعه  اقتصاد   ی اثرات  نوسانات  به پرداخته   ی و  صادق اند.  نمونه،  و    ی عنوان 
و صمدپور    ی صادرکننده نفت پرداختند؛ مشتاق   ی درآمد در کشورها   ی در نابرابر   ی ( به نقش توسعه مال 1404)   ی الناصر 

کارا   ی عمق مال   ر ی ( تأث 1403)   زاده ی ( و الوند 1403)   . کردند   ی را بررس   ران ی ا   ی بر رشد اقتصاد   ی مال   یی و 
م   ن ی ا   ی ها افته ی  نشان  مال   دهد ی مطالعات  توسعه  شوک   تواند ی م   ی که  تعد   ی نفت   ی ها اثر  اما    ل ی را  کند، 
مدل   ی ها ل ی تحل  و  غ جامع  روابط  که  آستانه   ی رخط ی محور  بررس   ن ی ا   ی ا و  را  به   ی اثرات  انجام کنند،  شده  ندرت 

  ی ها اند و کمتر از مدل کرده   تفاده پانل اس   ی ها داده   ا ی   ARDL  ، ی خط   ون ی رگرس   ی ها مطالعات از روش   شتر ی است. ب 
گرفته   PSTRمانند    ی رخط ی غ  مدل  بهره  از  استفاده  با  حاضر  مطالعه  است.  بررس PSTRشده  فرصت  اثرات    ی ، 
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آستانه   ی رخط ی غ  ق   ی ا و  اقتصاد   مت ی نوسانات  توسعه  بر  م   ی نفت  فراهم  کشورها   کند ی را  بر  تمرکز  منتخب    ی و 
آفر   انه ی خاورم  قرارگرفته   قا ی و شمال  کمتر موردمطالعه  آن که  اقتصاد  و  وابستگ اند  خلاء    ی اد ی ز   ی ها  به نفت دارد، 

گرفتن نقش تعد   ن، ی . همچن د ی نما ی گذشته را پر م   ی ها پژوهش   ی ا منطقه  مطالعه   ن ی ا   ، ی توسعه مال   ی ل ی با در نظر 
ب   تواند ی م  اقتصاد   ن ی رابطه  و رشد  م   ل ی تحل   تر ق ی را به شکل دق   ی نوسانات نفت  و  تع   زان ی کرده  توسعه    ی ل ی د اثر 

 . د ی نما   یی را شناسا   ی در سطوح مختلف درآمد نفت و توسعه مال   ی مال 

وش   - 3  تحقیق ی  شناس ر

مالی   توسعه  نقش  بررسی  هدف  با  تحقیق  اقتصادی  این  توسعه  بر  نفت  قیمت  نوسانات  اثر  تعدیل  در  در 
 ملایم پانلی مدل رگرسیون انتقال  رد.  گی بهره می  (PSTR) کشورهای منتخب، از الگوی رگرسیون انتقال ملایم پانلی 

 (PSTR  ) داده در  غیرخطی  روابط  تحلیل  برای  ارزشمند  اقتصادسنجی  ابزار  گونزا یک  ( است  پانل  و    لز های 
تغییرات ضرایب رگرسیون را  که    شده است ساخته (  1999)   2هانسن   PTRبر پایه مدل این مدل،    . ( 2005،  1همکاران 

برای بررسی اطلاعات پیچیده اقتصادی و    و   گیرد در نظر می و برای واحدهای مقطعی  بین واحدها در طول زمان  
این روش، مالی بسیار مفید است  رژیم دیگر فراهم  قابلیت مدل  .  به  رژیم  از یک  را  و نرمی  انتقال تدریجی  سازی 

گی به تحلیل می  که اثرات توسعه مالی بر نابرابری درآمد را در یک فرآیند  گران این امکان را می کند. این ویژ دهد 
موردبررس  مالی  توسعه  از  مختلف  سطوح  با  کشورهایی  در  و  زمان  طول  در  تدریجی  و  این    ی پیوسته  دهند.  قرار 

به  گی  کشورهای ویژ در  توسعه  ی  ویژه  مختلف  مراحل  در  است  ممکن  که  سنگاپور  و  مالزی  عراق،  ایران،  مانند 
ی غیرخطی،  ها مدل ، نسبت به دیگر  PSTRمدل  ،  ب ی ترت ن ی ا . به اقتصادی و مالی قرار داشته باشند، اهمیت دارد 

 ، ها مدل  این  در  تابلویی  ی ها داده .  کند سازی می تر فرآیندهای پیچیده و تدریجی تغییرات را مدل طور دقیق به 
که ا آستانه  متغیر  به  توجه  با  همگن تقسیم   رژیم  چند  به  باشند،  شده ن یی تع  ی ا آستانه  مقدار  از  بیشتر  یا  کمتر  ی 
ی وجود دارند  ا آستانه ، امکان وجود مشاهداتی بسیار نزدیک به مقدار  ها مدل . با توجه به اینکه، در این  شوند ی م 

،  اختلافات  لحاظ  به  که   جهش  با یک  ها آن  تأثیرگذاری  نحوه  ، رو ن ی ازا  و  رند ی گ ی م  قرار  متفاوت  گروه  دو  در  ناچیز
همکاران  مواجه  شدید  و  )چیو  همکاران 2011  ، 3است  و  فوک  مشکل،  این  رفع  برای  همکاران  2004)   4(.  و  گونزالز   ،)

و هارلین 2005)  کولیتاز  آستانه  قابلیت و   کردند  ارائه  را  تابلویی  ملایم  انتقال  رگرسیون  (، مدل 2006)   5( و  های مدل 
انتقال   ( PTR) پانلی   ایجاد  امکان  با  هموار را  مدل    های  در  دادند.  گسترش  انتقال،  تابع  لحاظ  طریق  از 

 دیگر  رژیم  رژیم به  یک  از  رگرسیونی  ضرایب  تغییر  است،  تعدیل  سرعت  بیانگر  که  انتقال  تابع  ، شیب افته ی گسترش 
 . کند ی م  تعیین  را 
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پایه مدل   )  و  گونزالز  توسط  انتقال  تابع  یک  و  حدی  رژیم  دو  با ،  PSTRساختار  زیر    صورت به (،  2005همکاران 
 است:   شده ح ی تصر 

 (1 ) 𝑦𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 +𝛽 ́0𝑥𝑖𝑡 +𝛽 ́1𝑥𝑖𝑡  ( ; 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑖𝑡           𝑖 = 1, … , 𝑁 & 𝑡 = 1, …  

آن،   در  وابسته،    𝑖𝑡𝑦که  توضیحی،    𝑖𝑡𝑥متغیر  متغیرهای  از  و    𝑖𝜇برداری  مقاطع  ثابت  اثرات  بیانگر    𝑖𝑡𝑢بیانگر 
که انتقال    𝑔جمله خطاست.   کنترل می هموار بین رژیم تابع انتقال است  و بین صفر و یک محدود می    کند ها را 

 شود. 
ا  مدل   قتباس با  رگرس از  خود  ملایم   ی ون ی های  ترسویرتا سری   ( STAR)   انتقال  و  گرنجر  توسط  که  زمانی    های 

گونزالز و همکاران ) ارائه (  1993)  ( تصریح  2معادله ) های پانلی را در قالب  ( تابع انتقال برای داده 2005شده است، 
 : اند کرده 

 (2 ) 
𝑔(𝑞𝑖𝑡;  𝛾. 𝑐) = [1 + 𝑒𝑥𝑝 (−𝛾 ∏(𝑞𝑖𝑡 − 𝑐𝑗)

𝑚

𝑗=1

)]

−1

       𝛾 > 0.   𝑐1 ≪ 𝑐2 ≪∙∙∙≪ 𝑐𝑚  

تابع،   این  انتقال   𝑞𝑖𝑡و   دیگر  رژیم  به  رژیم  یک  از  تعدیل  سرعت  کننده ان ی ب  و  شیب  پارامتر   𝛾در   یا  متغیر 
𝑐است. همچنین،  ی ا آستانه  = (𝑐1. 𝑐2. ⋯ . 𝑐𝑚)′    یک بردارm   برای تغییر   ها آستانه بعدی از پارامترهای مکان

پارامتر   است.  نشان   تغییر  دفعات  تعداد  نیز   mرژیم  را  ) .  دهد ی م رژیم  هارلین  و  کولیتاز  مطالعه  اساس  (،  2006بر 
بین    توان ی م  از  از  و  از مدل باشد  ج  که خار یا هر متغیر دیگری    جهت متغیرهای توضیحی، وقفه متغیر وابسته، 

کند، انتخاب    ی نظری با مدل موردبررس  کمک   .  نمود مرتبط بوده و به ایجاد ارتباط غیرخطی 
گرفتن  ( بیان می 2005گونزالز و همکاران )  دارند که در عمل، معمولاً برای توضیح تغییرپذیری پارامترها، در نظر 

کافی است.  m=2( و ) m=1)   ای یک یا دو حد آستانه  گی (،  کرانداری  با اعمال هر یک از این حدود آستانه، ویژ های 
می  برقرار  انتقال  تابع  پیوستگی  گر  شود.  و  خواهیم  باشد،    m=1ا حدی  رژیم  دو  با  انتقالی  تابع  صورت،  این  در 

کند )   ت ی نها ی ب پارامتر شیب به سمت    که ی درصورت .  داشت  γمیل  →  (، خواهیم داشت: ∞

 (3 ) lim
𝛾→→∞

𝑔(𝑞𝑖𝑡; 𝛾. 𝑐) = lim
𝛾→∞

(1 + 𝑒𝑥𝑝 (−𝛾(−𝛾(𝑞𝑖𝑡 − 𝑐1))))
−1

 

= {
1
0

            
گر  ا
گر  ا

    
𝑞𝑖𝑡 > 𝑐1

𝑞𝑖𝑡 < 𝑐1
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که تنها دو مقدار صفر و یک را  تبدیل می   1واقع، در چنین شرایطی تابع انتقال به یک تابع مشخصه   در    شود 
𝑐1+𝑐2باشد، تابع انتقال در نقطه    m=2  که ی درصورت   . کند ی م   اختیار 

2
 و در این حالت داریم:   رسد ی م به حداقل خود    

 (4 ) lim
𝛾→∞

𝑔(𝑞𝑖𝑡; 𝛾. 𝑐) = lim
𝛾→∞

[1 + 𝑒𝑥𝑝(−𝛾(𝑞𝑖𝑡 − 𝑐1)(𝑞𝑖𝑡 − 𝑐2))]
−1 

= {
1
0

       
گر  𝑞𝑖𝑡        ا > 𝑐1 و𝑐2   یا   𝑞𝑖𝑡 < 𝑐1 و𝑐2 

در  غیر  این  صورت
 

به  بود،  خواهد  رژیم  سه  دارای  انتقال  تابع  حالت،  این  و   که ی طور در  مشابه  بیرونی  رژیم  رژیم    متمایز   دو  از 
متغیر انتقال، مقدار تابع انتقال برابر با یک است    از   تر کوچک   و تر  ، برای مقادیر بزرگ گر ی د ان ی ب میانی هستند. به 

 . صورت، مقدار این تابع برابر با صفر خواهد بود   ن ی ا غیر  و در  
پارامتر شیب به سمت صفر میل   که  𝛾)    کند ی م زمانی  → برای هر مقدار    0  ،)m  ،  انتقال به یک مقدار تابع 

 شود؛ بنابراین، در مدل مدل به یک رگرسیون پانلی خطی با اثرات ثابت تبدیل می   جه ی کند و درنت ثابت میل می 
PSTR  پارامتر شیب، به   طور پیوسته بین دو حالت حدی ضرایب تخمینی با توجه به مشاهدات متغیر انتقال و 

𝑔 = 𝑔و    0 =  : شوند ی م زیر تعریف    صورت به . این دو حالت حدی  کنند ی م تغییر    1

 (5 ) 
𝑦𝑖𝑡 = {

𝜇𝑖 + 𝛽́0𝑥𝑖𝑡 = 𝑢𝑖𝑡 ⋯ ⋯

𝜇𝑖 + 𝛽́0𝑥𝑖𝑡 + (𝛽́0 + 𝛽́1)𝑥𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡

     
𝑔 = 0

𝑔 = 1
 

)  صورت به  فزاینده،  مدل  نام  به  انتقال  تابع  یک  از  بیش  با ،  PSTRمدل   افته ی م ی تعم  شکل  تعریف  6رابطه   )
 : شود ی م 

 (6 ) 
𝑦𝑖𝑡 = 𝜇𝑡 + 𝛽́0𝑥𝑖𝑡 + ∑[𝛽́1𝑥𝑖𝑡𝑔𝑗(𝑞𝑖𝑡

(𝑗)
; 𝛾𝑗 . 𝑐𝑗) + 𝑢𝑖𝑡]

𝑟

𝑗=1

 

در   𝑔𝑗(𝑞𝑖𝑡آن، که 
(𝑗)

; 𝛾𝑗 . 𝑐𝑗)    و𝑗 = 1. ⋯ . 𝑟    لجستیکی نوع  از  انتقال  توابع    که ی درصورت .  باشند ی م بیانگر 
m=1    :باشد، خواهیم داشت𝑞𝑖𝑡

(𝑗)
= 𝑞𝑖𝑡  برای همه گر  ا  .𝑗 = 1. ⋯ . 𝑟    ،𝛾𝑗 →→   افته ی م ی تعم باشد، مدل     ∞

فرم عمومی    صورت به  تواند ی م  PSTR افته ی م ی تعم رژیم تبدیل خواهد شد. بنابراین مدل   r+1با  PTR(، به مدل 6) 
رژیمی  ا آستانه مدل   تابلویی چند  ح ی  )   شده مطر گرفته شود. در  1999در مقاله هانسن     γ،  صورت   ن ی ا (، در نظر 

 . اند شده ف ی تعر   قبلا و بقیه موارد،    است ی  رخط ی غ بیانگر تعداد توابع انتقال جهت تصریح رفتار  

 
1. Indicator Function 
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(  2006(، کولیتاز و هارلین ) 2005همکاران )  و  گونزالز (،  2004)   همکاران  و  فوک  توسط  شده انجام  مطالعات  بر اساس 
 : شود ی م زیر انجام    صورت به در سه مرحله    PSTR(، تخمین مدل  2010)   1و جود 

  طریق آزمون فرضیه صفر توان از  را می  PSTR آزمون خطی بودن در مدل آزمون همگنی یا خطی بودن:  - الف 
𝐻0: 𝛾 = یا    0 :𝐻́0و  𝛽1 = 0   ( معادلات  به  توجه  با  ) 1و  و  داد.  2(  انجام  همان (  همکاران  اما  و  گونزالز  که  طور 

کرده 2005)  در  تحت هر دو فرضیه  ها غیراستاندارد هستند زیرا پارامترهای مزاحم و نامعینی  اند، این آزمون ( بیان 
  γو    𝐻0تحت فرضیه    𝛽1تحت هر دو فرضیه، پارامتر     cخاص، پارامترهای مکان    طور به وجود دارند.    PSTRمدل  

فرضیه   هستند.    𝐻́0تحت  همکاران نامعین  و  کرده 1988)   2لووکونن  پیشنهاد  را  رویکردی  زمینه  این  در  که  (  اند 
𝑔𝑗(𝑞𝑖𝑡  تابع   ی جا به 

(𝑗)
; 𝛾𝑗 . 𝑐𝑗)  ( از تقریب مرتبه اول تیلور حول  1در معادله ،)γ = ( استفاده  7رابطه )  صورت به   0

 ، تا آزمون خطی بودن قابل انجام باشد: کند ی م 

 (7 ) 𝑦𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝛽́0
∗𝑥𝑖𝑡 + 𝛽́1

∗𝑥𝑖𝑡𝑞𝑖𝑡 + ⋯ + 𝛽́𝑚
∗ 𝑥𝑖𝑡𝑞𝑖𝑡

𝑚 + 𝑢𝑖𝑡
∗  

پارامترهای   بردار  آن،  در  𝛽́1که 
∗. 𝛽́2

∗. ⋯ . 𝛽́𝑚
از    ∗ 𝑢𝑖𝑡و    γضرایبی 

∗ = 𝑢𝑖𝑡 + 𝑥𝑖𝑡𝑅𝑚𝛽́1    که طوری  به  است، 
𝑅𝑚    تیلور بسط  باقیمانده  ) است بیانگر  بنابراین، فرضیه صفر در معادله  با فرضیه صفر  1.  𝐻0(، معادل 

∗: 𝛽1
∗ =

𝛽2
∗ = ⋯ = 𝛽𝑚

∗ = 0   ( معادله  بود.  4در  خواهد  است،  (  غیرخطی  رابطه  وجود  معنای  به  فرضیه  این  رد 
نشان   که ی درحال  آن  رد  است عدم  مدل  خطی  تصریح  تأیید  )   .دهنده  هارلین  و  آزمون  2006کولیتاز  این  برای   )
، و نسبت درست آماره  ، والد، فیشر گرانژ کرده های مختلفی از جمله ضریب لا ح زیر ارائه   :  اند نمایی را به شر

𝐿𝑀𝑊 =
𝑇𝑁(𝑆𝑆𝑅0−𝑆𝑆𝑅1)

𝑆𝑆𝑅0
                                           𝐿𝑀𝐹 =

[(𝑆𝑆𝑅0−𝑆𝑆𝑅1)/𝐾𝑚]

[𝑆𝑆𝑅0/(𝑇𝑁−𝑁−𝑚𝐾)]
 

آن،   و    𝑆𝑆𝑅0که در  باقیمانده مدل پانل خطی  مجموع مربعات باقیمانده غیرخطی    𝑆𝑆𝑅1مجموع مربعات 
PSTR   .استK  وm   تحت فرضیه  باشند ی م ی ا آستانه به ترتیب تعداد متغیرهای توضیحی مدل و تعداد حدهای .

، آماره   .𝐹(𝑚𝐾دارای توزیع   𝐿𝑀𝐹و آماره   𝜒2(𝑚𝐾)دارای توزیع خی دو   𝐿𝑀𝑊صفر 𝑇𝑁 − 𝑁 − 𝑚𝐾)   .است
 : شود ی م زیر تعریف    صورت به آزمون نسبت درستنمایی تحت فرضیه صفر  

𝐿𝑅 = −2[log 𝑆𝑆𝑅1 − log 𝑆𝑆𝑅0] 

قابل  همگنی  آزمون  درباره  نکته  می دو  آزمون  این  نخست،  است.  انتقال  توجه  متغیر  انتخاب  برای  تواند 
ای از متغیرهای انتقال منتخب انجام  آزمون برای مجموعه استفاده شود؛ در این حالت،   PSTR مناسب در مدل 

که به می  کند، به طور قوی شود و هر متغیری  را رد  انتخاب می تری فرض خطی بودن  انتقال  شود.  عنوان متغیر 
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یا تعیین شکل تابع     m  های مناسب تواند در تعیین تعداد آستانه دوم، این آزمون می  در تابع انتقال لجستیکی 
کار رو   د.  انتقال به 

θتخمین پارامترها: تخمین پارامترهای  - ب  = (𝛽́0. 𝛽́1. 𝛾. 𝐶́)    در مدلPSTR    شود ی م طی دو مرحله انجام  .
اثرات فردی و مقطعی   از بین  ها ن ی انگ ی م با حذف    𝜇𝑖ابتدا  از روش  روند ی م ی مقطعی  با استفاده  . سپس، مدل 

که معادل  NLSحداقل مربعات غیرخطی )  کننده (  کثر درستنمایی )   برآورد  .  شود ی م ( است، تخمین زده  MLحدا
است. برای مدل انتقال    𝑐و    γ، تعیین مقادیر شروع مناسب برای پارامترهای  PSTRنکته مهم در تخمین مدل  

ی بر روی پارامترهای تابع انتقال  ا شبکه که مقادیر شروع معقول با استفاده از جستجوی   شود ی م ملایم، پیشنهاد  
𝑔(𝑞𝑖𝑡; 𝛾. 𝑐)    ، گونزالز  (. 2005به دست آیند )

ارزیابی مدل  - ج  .  شود ی م انجام    ها مانده ی باق ارزیابی نبود رابطه غیرخطی در    منظور به ،  PSTRارزیابی مدل: 
تراسویرتا  و  ایترهیم  توسط  که  آزمون  معرف 1995)   1این  مدل   شده ی (  برای  متغ است،  تک  کار   STAR ره ی های  به 

چارچوب  می  در  و  لی رود  و  بالتاجی  از  پیروی  به  است.  مناسب  نیز  از  (،  1995)   2تابلویی  استفاده  نبود  با  آزمون 
 . ( 77:1395،  )خداویسی و همکاران   شود ی م تعیین    PSTRدر مدل    ها م ی رژ ، تعداد  ها رابطه غیرخطی در باقیمانده 

، آزمون وجود رابطه غیرخطی بین  در ابتداها دوگانه است:  هدف از اجرای آزمون نبود رابطه غیرخطی در باقیمانده
. این آزمون، هرچند دارای تصریح نامناسب  گرددیم تعیین    ها، تعداد رژیم سپسو    شودیم  متغیرهای توضیحی؛ انجام

کار میها در مدل محسوب میاست، ابزاری مفید برای تعیین تعداد انتقال  : رودشود. فرایند زیر برای این منظور به 
پیش    - 1 از  معنادار  سطح  در  بودن(  )خطی  همگنی  آزمون  انجام  و  همگن  یا  خطی  مدل  یک  تخمین 

 . αی مانند  ا شده ن یی تع 
 با دو رژیم.   PSTRدر صورت رد فرضیه صفر خطی بودن، تخمین یک مدل    - 2
با   PSTR های این مدل؛ در صورت رد این فرضیه، مدل غیرخطی در باقیمانده آزمون فرضیه نبود رابطه    - 3

 .شود دو تابع انتقال تخمین زده می 
،  ها پذیرفته شودادامه این فرایند تا زمانی که فرضیه صفر و عدم وجود ناهمگنی در باقیمانده -4 گونزالز (2005.) 

 و تصریح مدل   ها داده   - ۱-3
داده  اساس  بر  پژوهش،  این  عراق،  در  ایران،  کشورهای  کویت های   ، قطر ،   و   امارات،  زمانی    الجزایر دوره  طی 

اثر  ،  2024- 1990 تعدیل  در  مالی  توسعه  کشورها، ها شوک نقش  این  اقتصادی  توسعه  بر  نفتی  همزمان  به   ی  طور 
گرفت. چارچوب تحلیلی پژوهش مبتنی بر رگرس   ی موردبررس  که    ( PSTR)   ی پانل   م ی انتقال ملا   ون ی قرار خواهد  است 

می  فراهم  را  متغیرها  میان  غیرخطی  روابط  بررسی  تحقیق،  .  سازد امکان  این  در  وابسته  ناخالص  متغیر  تولید 
سرانه   است.    ( GDPP) داخلی  اقتصادی  توسعه  نماد  که  جهانی  ها داده است  بانک  از   ، متغیر این  ی 
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که  1OPدر این مطالعه، قیمت نفت ) .  اند شده استخراج    در اقتصاد   ی خارج   ی ها شوک   ی عنوان منبع اصل به ( است 
نفت خام )به دلار    ی جهان   مت ی ق سالانه    ر ی نفت بر اساس مقاد   مت ی ق .  کند ی عمل م   موردمطالعه کشورهای نفتی  

تعر کا ی آمر  ق   ی ها داده   است.   شده ف ی (  به  موردبررس   مت ی مربوط  دوره  در  خام  وب   ی نفت    Macrotrends  ت ی سا از 
ج دولت    اند. شده استخراج  ی  گذار ه ی سرما   ،  ( GE)   عنوان نماد اندازه دولت به متغیرهای توضیحی دیگر شامل مخار

 ( خارجی  ) FDIمستقیم  تورم  خ  نر و   )INF  .هستند به    ی ها داده (  ج مربوط  به   مخار تول دولت  از  درصد    د ی صورت 
،  متغیرهای تحقیق بر توسعه اقتصادی در راستای بررسی اثرات غیرخطی  است.   واردشده ی در مدل  ناخالص داخل 

ی  شاخص توسعه مال   دو مطالعه،    ن ی در ا وارد مدل شده است.    انتقال عنوان متغیر  به   ( FD)   شاخص توسعه مالی 
  ( FD1) ی  ناخالص داخل   د ی به تول   ی نگ ی نسبت نقد شاخص اول،    اند. شده گرفته متغیرهای انتقال در نظر    عنوان به 

از مطالعات،   که در بسیاری  است. شاخص دوم، نسبت اعتبارات    شده گرفته تعمیق مالی در نظر    عنوان به است 
که    ( FD2) به تولید ناخالص داخلی    ها بانک اعطایی به بخش خصوصی توسط   در    ر عتبا ا   به دسترسی    ان میز است 

کشور   می اندازه  به   نسبت را  یک  نشان  اقتصاد  متغیرهای  ها داده دهد.  کل  به  مربوط  دولت ی  ج  ،  مخار
خ تورم و متغیرهای انتقال، از بانک جهانی  خارج   م ی مستق   ی گذار ه ی سرما   . اند شده استخراج ی، نر

 ق ی تحق   ی ها افته ی   ل ی و تحل   ج ی نتا   - ۴

 ی مقطع   ی آزمون وابستگ   - ۱-۴
نفت    مت ی کشورها، مانند نوسانات ق   ن ی ب   ی مشترک اقتصاد   ی ها وجود شوک  ، ی چند کشور   ی پانل  ی ها در داده 

اقتصاد   ا ی  کلان  وابستگ   تواند ی م   ، ی جهان   ی تحولات  به    ن ی ب (  cross-sectional dependence)   متقاطع   ی منجر 
ا  به  توجه  عدم  شود.  پانل  تخم   شه ی ر   ی ها آزمون   ج ی نتا   تواند ی م   ی وابستگ   ن ی مقاطع  و    ی ها مدل   ن ی واحد 

  یی شناسا   ی واحد، برا   شه ی ر   ی ها قبل از انجام آزمون   ل، ی دل   ن ی قرار دهد. به هم   ر ی شدت تحت تأث را به   ی اقتصاد 
وابستگ  آزمون وابستگی مقطعی کشورها،    ن ی ب   ی مقطع   ی وجود  ا (  2004)   2پسران   از  امکان    ن ی استفاده شد.  آزمون 

  ی ها انتخاب مناسب آزمون   ی برا  ی ا ه ی و پا  کند ی کشورها را فراهم م   ن ی خطاها و اثرات مشترک ب   ی همبستگ   ی بررس 
 . سازد ی واحد نسل دوم فراهم م   شه ی ر 

است،    0/ 05  کمتر از   رها ی متغ   ی تمام   ی برا مقدار احتمال    که   دهد ی پژوهش نشان م   ی رها ی متغ   ی آزمون برا   ج ی نتا 
ک  ، ی د عبارت است. به   ی موردبررس   ی کشورها   ن ی ب   ی مقطع   ی بر عدم وجود وابستگ   ی از رد فرض صفر مبن   ی که حا   گر

وابستگ   ز ی خ نفت   ی کشورها   ن ی ب  اقتصاد   ی موردمطالعه،  ا   ی متقابل  ک   افته ی   ن ی وجود دارد.  برا   کند ی م   د ی تأ   ی که 
واحد نسل دوم،   شه ی ر   ی ها استفاده از آزمون   ، ی رخط ی غ  ی اقتصادسنج   ی ها مدل  ن ی و تخم   رها ی متغ  یی مانا  ی بررس 

 است.   ی ، ضرور CIPSمانند  
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 نتایج آزمون وابستگی مقطعی   . ۱جدول  

 همبستگی مطلق  همبستگی  CD p-valueآماره   متغیر 
LnGDPP 65 /3 000 /0 159 /0 623 /0 

LnFD1 30 /11 000 /0 493 /0 515 /0 
LnFD2 41 /3 001 /0 149 /0 417 /0 
LnOP 91 /22 000 /0 000 /1 000 /1 
LnGE 20 /3 001 /0 140 /0 388 /0 
LnFDI 42 /3 001 /0 149 /0 238 /0 
LnINF 93 /3 000 /0 171 /0 215 /0 

 مآخذ: نتایج تحقیق      

 آزمون ریشه واحد   - 2-۴
آزمون   ی رها ی متغ   یی مانا   ی بررس   ی برا  مطالعه،  در  نتا   1CIPSمورداستفاده  و  شد  جدول    ج ی اجرا  در    ( 2) آن 

آزمون  ارائه  است.  ر   ی بررس   ی برا   CIPSشده  متغ   شه ی وجود  سطح  در  آماره    رها ی واحد  که  داد    ی برا   CIPSنشان 
  ی فرض صفر مبن   ن، ی مربوطه است. بنابرا   ی بحران   ر ی تر از مقاد بزرگ   LnGEو    LnGDPP  ،LnFD1  ،LnFD2  ی رها ی متغ 

ر  ه   شه ی بر وجود  سطوح معن   ک ی چ ی واحد در  نم   ی دار ی از  ا   شود ی رد  غ   رها ی متغ   ن ی و  سطح  در    رمانا ی در  هستند. 
است و فرض صفر    ی بحران   ر ی کمتر از مقاد   ی طور معنادار به   CIPS، آماره  LnINFو    LnFDI  ی رها ی متغ   ی مقابل، برا 

 . هستند  (I(0)) شود؛ بنابراین، این دو متغیر در سطح مانا رد می   % 1  در سطح 
آماره  CIPS آزمون  که   همچنین بر روی تفاضل اول متغیرهای غیرمانا در سطح انجام شد. نتایج نشان داد 

CIPS   است و فرضیه    1%کمتر از مقادیر بحرانی در سطح    ی توجه طور قابل تمام این متغیرها به برای تفاضل اول
پس از   LnGE و  LnGDPP  ،LnFD1  ،LnFD2 شود. بر این اساس، متغیرهای طور قاطع رد می وجود ریشه واحد به 

 .برخوردارند  (I(1)) شوند و از مرتبه انباشتگی یک تفاضل مانا می   مرتبه ک ی 

 CIPS نتایج آزمون ریشه واحد   . 2جدول  

   CIPSآماره   متغیر 
 مقادیر بحرانی 

%۱ %۵ %۱۰ 
LnGDPP 134 /2 - 55 /2 - 33 /2 - 21 /2 - 

LnFD1 821 /1 - 55 /2 - 33 /2 - 21 /2 - 
LnFD2 626 /1 - 55 /2 - 33 /2 - 21 /2 - 
LnGE 855 /1 - 55 /2 - 33 /2 - 21 /2 - 
LnFDI 710 /2 - 55 /2 - 33 /2 - 21 /2 - 

 
1. Cross-sectionally Augmented Im-Pesaran-Shin 
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 CIPSآماره   متغیر 
 مقادیر بحرانی 

%۱ %۵ %۱۰ 
LnINF 746 /3 - 55 /2 - 33 /2 - 21 /2 - 

D.LnGDPP 214 /4 - 55 /2 - 33 /2 - 21 /2 - 
D.LnFD1 383 /5 - 55 /2 - 33 /2 - 21 /2 - 
D.LnFD2 244 /5 - 55 /2 - 33 /2 - 21 /2 - 
D.LnGE 460 /5 - 55 /2 - 33 /2 - 21 /2 - 

 مآخذ: نتایج تحقیق 

کشورها، آزمون  ر ی بودن مقاد  کسان ی   ل ی به دل  قیمت نفت،   ر ی متغ  ی برا  کشور    ک ی   ی ها داده   ی رو  ADFدر همه 
بوده، اما    ستا ی را ی در سطح غ   ر ی متغ   ن ی ا   ج، ی بر اساس نتا   شده است. ( ارائه 3آزمون در جدول )   ن ی ا   ج ی اجرا شد. نتا 

گ   بار ک ی پس از    . رسد ی م   یی ستا ی به ا   ی ر ی تفاضل 

 ADFنتایج آزمون    . 3جدول  

 مقدار احتمال  Z(t)آماره   متغیر 
LnOP 337 /1 - 612 /0 

D.LnOP 565 /5 - 000 /0 
 مآخذ: نتایج تحقیق 

 آزمون خطی بودن مدل   - ۴- 3
  ی تر ده ی چ ی روابط پ   ل ی تحل   ی برا   PSTR  ی ها مدل .  شود ی م در این بخش نتایج آزمون خطی بودن مدل ارائه  

آن   اند شده ی طراح  در  تغ که  ب   رات یی ها  شرا   ی رها ی متغ   ن ی رابطه  به  بسته  است  ممکن  مستقل  و    ا ی   ط ی وابسته 
ب   ن ی ها، فرض بر ا مدل   ن ی کنند. در ا   ر یی مختلف، تغ   ی ها م ی رژ  که روابط    ی ها م ی رژ   ا ی   ط ی در شرا   رها ی متغ   ن ی است 

دوره  در  )مثلا  شرا   ی اقتصاد   ی ا ه مختلف  کشورها   ا ی متفاوت،    ی اجتماع   ط ی متفاوت،  به   ی در  طور  مختلف( 
که ابتدا بررس   ی مدل، ضرور   ن ی قبل از تخم   ن، ی . بنابرا کنند ی و متفاوت از هم عمل م   ی رخط ی غ    ا ی که آ   م ی کن   ی است 

به   ی ها داده  غ موجود  م   ی رخط ی طور  منظور .  ر ی خ   ا ی   کنند ی رفتار  این  آزمون برای  از  فیشر 1والد   های ،  نسبت  و    2، 
، بیانگر خطی بودن  ها آزمون است. فرض صفر    شده گزارش (  4که نتایج آن در جدول )   شود استفاده می   3احتمال 

 ی است.  رخط ی غ مدل و فرض مقابل تأیید مدل  

 

 
1. Wald Test 

2. Fisher Test 

3. Likelihood Ratio Test - LRT 
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 آزمون خطی بودن مدل   . ۴جدول  

 متغیر انتقال 
تعداد پارامترهای  

 مکان 
 ( LM)   شر ی آزمون ف  ( LMآزمون والد ) 

آزمون نسبت احتمال  
 (LR ) 

FD1 𝑚 = 1  ***994 /51  ***203 /13  ***017 /60 
𝑚 = 2  ***530 /60  ***932 /7  ***806 /71 

FD2 𝑚 = 1  ***454 /16  ***387 /3  ***156 /17 
𝑚 = 2  ***736 /24  ***594 /2  ***369 /26 

 است.   % ۱ی  دار ی معن بیانگر  *** 
 مآخذ: نتایج تحقیق 

𝑚در هر دو مدل، بیانگر رد فرضیه صفر در  بودن    یخط   ی ها آزمون   ج ی نتا  = 𝑚و    1 = . هاستآزمون در تمامی    2
𝑚برای انتخاب بین مدل در دو حالت    . شود ی تأیید مدر هر دو حالت    برای هر دو مدل،   ی رخط یغ بنابراین، مدل   =

𝑚و    1 = است. بر اساس نتایج این جدول، در مدل با    شده استفاده (  5در جدول )  شده ان ی ب ، از معیارهای برازش  2
𝑚در    BICو    AIC، معیارهای  FD1متغیر انتقال   = ، هر سه معیار FD2مقادیر بهتری دارند. در مدل با متغیر انتقال    1

AIC  ،BIC    وRSS    در𝑚 = 𝑚، برای مدل اول  BICو    AIC، مقادیر بهتری دارند. بنابراین، بر اساس معیارهای    2 =

𝑚؛ وبر اساس هر سه معیار برای مدل دوم 1 =  انتخاب می شود.  2

 معیارهای برازش مدل   . ۵جدول  

تعداد پارامترهای   متغیر انتقال 
 AIC BIC RSS مکان 

FD1 𝑚 = 1  *511 /3 -  *316 /3 - 073 /5 
𝑚 = 2 497 /3 - 285 /3 -  *068 /5 

FD2 𝑚 = 1 254 /3 - 059 /3 - 559 /6 
𝑚 = 2  *530 /3 -  *188 /3 -  *342 /4 

 مآخذ: نتایج تحقیق   
 تعیین تعداد بهینه توابع انتقال    - ۴-۴

  ی ارها ی و مع   مانده ی بودن باق   ی رخط ی غ   ی ها با استفاده از آزمون   PSTRدر مدل    rتعداد توابع انتقال  انتخاب  
برا   یه روش بر اساس رد فرض   ن ی . ا شود ی انجام م   ی اطلاعات    توابع که    ی ا کمتر و توقف در نقطه   تابع تعداد    ی صفر 

معن   ی اضاف  م   کنند، ی نم   جاد ی ا   ی دار ی بهبود  از  کند ی عمل  )بیش  بالا  احتمال  مقدار  بنابراین،  نشان  (  0/ 05. 
فرض   دهند ی م  نم   صفر   یه که  کردن  و    شود ی رد  د   ک ی اضافه  انتقال  معن ،  گر ی تابع  ا   ی دار ی بهبود  مدل    جاد ی در 

 است.   شده ارائه (  6نتایج این بخش در جدول )   . کند ی نم 
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 ها مانده ی باق   ی رخط ی وجود رابطه غ   ی ها آزمون   . ۶جدول  

متغیر  
 انتقال 

تعداد پارامترهای  
 مکان 

آزمون والد  
 (LM )  شر ی آزمون ف   (LM ) 

آزمون نسبت راست  
 فرضیه آزمون   ( LR)   یی نما 

FDI1 𝑚 = 1 
703 /8 

 (122 /0 ) 
631 /1 

 (154 /0 ) 
894 /8 

 (113 /0 ) 
𝐻0: 𝑟 = 1 
𝐻1: 𝑟 = 2 

FDI2 
𝑚 = 2 

179 /32 
 (000 /0 ) 

334 /3 
 (001 /0 ) 

020 /35 
 (000 /0 ) 

𝐻0: 𝑟 = 1 
𝐻1: 𝑟 = 2 

𝑚 = 2 
607 /17 

 (062 /0 ) 
634 /1 

 (100 /0 ) 
413 /18 

 (048 /0 ) 
𝐻0: 𝑟 = 2 
𝐻1: 𝑟 = 3 

 مآخذ: نتایج تحقیق 

𝑟، فرض صفر  ها آزمون ، در تمامی  FD1(، برای متغیر انتقال  6بر اساس نتایج جدول )  =   ن ی ا ؛  شود ی نم رد    1
کاف   تابع   ک ی که    دهد ی نشان م  بنابراین، تعداد    . کند ی نم   جاد ی ا   ی دوم بهبود معنادار   تابع است و افزودن    ی انتقال 

𝑟تابع انتقال برای این مدل،  = 𝑟، فرض صفر در FD2خواهد بود. برای متغیر انتقال   1 =   ها آزمون در تمامی   1
𝑟رد شده است. بنابراین حداقل دو تابع انتقال لازم است. در ادامه آزمون، فرض صفر   = بر اساس آزمون فیشر    2

 (LM  رد ) بنابراین، تعداد تابع انتقال برای این مدل،  شود ی نم .𝑟 =  خواهد بود.   2

 PSTRتخمین مدل    - ۵-۴
مدل   تخمین  نتایج  بخش،  این  ارائه    PSTRدر  انتقال  متغیر  دو  هر  انتقال  شود ی م برای  متغیر  برای   .FD1  ،

نها  𝑟  با   یی مدل  = 𝑚و    1 = )   شده زده   ن ی تخم   1 جدول  در  آن  نتایج  مدل    شده ارائه (  7که  در  نتایج  است. 
PSTR   شود ی م ها تفسیر  کشش قابل تفسیر نیست و فقط علامت آن   صورت به  . 

 ( ( FD1ی ) ناخالص داخل   د ی به تول   ی نگ ی نسبت نقد   )متغیر انتقال:   PSTRنتایج تخمین مدل  .  ۷جدول  

 LnFD1 LnOP LnGE LnFDI LnINF مدل 

 مدل خطی 
 *223 /0 - 

 (117 /0 ) 
100 /0 

 (083 /0 ) 
 **203 /0 

 (096 /0 ) 
 **210 /0 - 

 (088 /0 ) 
 ***198 /0 - 

 (086 /0 ) 

 مدل غیرخطی 
 *192 /0 
 (102 /0 ) 

074 /0 - 
 (096 /0 ) 

 ***493 /0 - 
 (102 /0 ) 

031 /0 - 
 (115 /0 ) 

 ***240 /0 
 (072 /0 ) 

 797 /3(:  cپارامتر مکان تابع انتقال )                         γ= 18/ 422پارامتر شیب تابع انتقال:  
، بیانگر انحراف معیار هستند(.      )اعداد داخل پرانتز
 مآخذ: نتایج تحقیق    
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سرعت و شکل    زان ی م ،  PSTRاست. این پارامتر در مدل   18/ 422(، پارامتر شیب برابر  7بر اساس نتایج جدول ) 
رژ   ن ی ب   ر یی تغ  ب   م ی دو  و  آستانه  از  کمتر  م   شتر ی ) نشان  را  آستانه(  عبور    که   دهد ی م نشان    نتیجه   ن ی ا   . دهد ی از  با 

اثر متغ   ی ناخالص داخل   د ی به تول   ی نگ ی نسبت نقد  سرعت  وابسته به   ر ی بر متغ   ی ح ی توض   ی رها ی از آستانه مشخص، 
به   کند ی م   ر یی تغ  نرم  گذار  تقر و  م   ز ی ت   باً ی صورت  بنابرا رد ی گ ی صورت  نشان   ی بالا سرعت   ن ی .  و انتقال  گ ی دهنده    ی ژ

کنش سر داده   ی واقع   . است   ی نگ ی نسبت نقد   رات یی به تغ   اقتصاد   ع ی ها و وا
برابر   مکان  پارامتر  بیانگر    3/ 797مقدار  مکان،  پارامتر  مرز است.  گر    ی عن ی   ن ی ا .  است   انتقال   ر ی متغ   ی نقطه  ا

نقد  از    GDPبه    ی نگ ی نسبت  رژ   3/ 797کمتر  در  کشور  مال   م ی باشد،  )توسعه  دارد ن یی پا   ی اول  قرار  نسبت  ؛  (  گر  ا و 
کشور وارد رژ   3/ 797  از   شتر ی ب   GDPبه    ی نگ ی نقد   . شود ی بالا( م   ی دوم )توسعه مال   م ی شود، 

اثرات را بر    ی رخط ی مدل غ   است.   ی ثابت و مستقل از سطح توسعه مال   رها ی اثرات متغ   کند ی فرض م   ی مدل خط 
کل برابر ،  بالا   م ی در رژ   . کند ی م  ل ی تعد ی  اساس سطح توسعه مال   با مجموع ضرایب مدل خطی و غیرخطی است.   اثر 

)شاخص توسعه مالی(، منفی و معنادار    GDPبه    ی نگ ی نسبت نقد (، در مدل خطی، ضریب  7بر اساس جدول ) 
سطح   م   ی منف   ب ی ضر   ن ی ا است.    % 10در  رژ   دهد ی نشان  در  مال   ن یی پا   م ی که  افزا ف ی ضع   ی )توسعه  نسبت    ش ی (، 

اقتصاد   GDPبه    ی نگ ی نقد  توسعه  کاهش  ا   ی با  است.  دل   ن ی همراه  به  است  کارا   ل ی ممکن  در    ی مال   ستم ی س   یی نا
کارآمد م   ص ی تخص   ا ی بالا ممکن است به تورم    ی نگ ی که نقد   یی و عراق، جا   ران ی مانند ا   ی نفت   ی کشورها  منجر    نابع نا

رژ ( است.  % 10مثبت و معنادار )در سطح    GDPدر مدل غیرخطی، ضریب نسبت نقدینگی به    شود.  کل در    م ی اثر 
( م   ی قو   ی توسعه مال که  دهد ی م  نشان   تر کوچک است. ضریب منفی اما   - 0/ 031  بالا    تواند ی )مانند در امارات و قطر

کارا  در    ی نفت بر توسعه اقتصاد   مت ی اثر ق   . د ی کمک نما   ی کند و به ثبات اقتصاد   ل ی را تعد   ن یی پا   م ی رژ   ی ها یی نا
رژ  دو  به   ن یی )پا   م ی هر  بالا(  آمار و  دلا   ی ک ی   . ست ی ن   معنادار   ی طور  به   ن ی ا   ی اصل   ل ی از  نفت  که  است  آن  طور  امر 

  . شود ی منتقل م   ی ا واسطه   ی رها ی متغ   ق ی بلکه اثر آن عمدتاً از طر   دهد، ی نم   ح ی را توض   ی اقتصاد   توسعه   م ی مستق 
کشورها ست ی ن   کسان ی موردمطالعه به نفت    ی کشورها   ی وابستگ   ن، ی علاوه بر ا  ، توسعه    یی . در  مانند امارات و قطر
اقتصاد   ی خارج   ی گذار ه ی و حضور سرما   ی بخش مال  که رشد  نباشد. در    ی صرفاً متک   ی موجب شده است  به نفت 

گرچه نفت نقش مهم   ران ی همچون ا  یی مقابل، در کشورها    ، ی اقتصاد   ی ها م ی دارد، اما تحر   تصاد در اق   ی تر و عراق، ا
در    ن، ی نفت و رشد شده است. بنابرا  ان ی رابطه م   ف ی موجب تضع  ی بازار جهان   د ی و نوسانات شد   ی اس ی س  ی ها شوک 

م   ی پانل   ل ی تحل  ا   ن ی انگ ی که  م   ن ی رفتار  نظر  در  را  کاهش    ی ساختار   ی ها تفاوت   ن ی ا   رد، ی گ ی کشورها  به  منجر 
 شود. ی نفت م   ب ی ضر   ی آمار   ی معنادار 

ج دولت در مدل خطی )  ج    دهد ی م (، نشان  0/ 203ضریب مثبت و معنادار مخار که رابطه مستقیم میان مخار
کشورهای   کشورها قابل   جه ی نت   ن ی ا وجود دارد.    موردمطالعه دولت و توسعه اقتصادی در    ی انتظار است چون در 

، ی خ نفت  اصل دولت   ز بخش  هز   ی ها  و  دارند  دست  در  را  خدمات    ها، ارانه ی   رساخت، ی )ز   ی عموم   ی ها نه ی اقتصاد 
اصل ی عموم  محرک  رشد   ی (  و  توسعه   تقاضا  کشورها   ژه ی و به   هستند.   و  ا   ی در  الجزا   ران، ی مثل  و  ، ی عراق  دولت    ر
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  تر ن یی در سطح پا   ن، ی بنابرا   . شود ی م   ی مل   ی ها وارد حساب   ماً ی آن مستق   ی ها نه ی است و هز   گذار ه ی سرما   ن ی تر بزرگ 
اقتصاد   ، ی توسعه مال  و وابستگ شدت دولت به   ی رشد  ج دولت   ی محور است  اثر    است.   اد ی ز   ی به مخار در رژیم بالا، 

 ( است  منفی  دولت  ج  مال   ی زمان   ی عن ی   ن ی ا (.  - 0/ 29مخار بخش  فعال   ی که  و  م کارآمدتر    یی گرا دولت   شود، ی تر 
ج بالا   . شود ی م   رشد و توسعه باعث اختلال در    ازحد ش ی ب    ی را از بخش خصوص   ه ی و سرما   ی دولت منابع مال   ی مخار

 . شود ی مولد م   ی گذار ه ی و مانع رشد سرما   کند ی جذب م 
  FDI  ش ی که افزا  دهد ی م (، نشان  - 0/ 210ی مستقیم خارجی در مدل خطی ) گذار ه ی سرما ضریب منفی و معنادار  

کاهش توسعه اقتصاد   ن یی پا   م ی ممکن است در رژ    ا ی   ی داخل   ی ها رقابت با بخش   ل ی به دل   د ی همراه باشد، شا   ی با 
- 0/ 241)   شود ی م   د ی بالا تشد   م ی در رژ   FDI  ی اثر منف   مانند عراق.   ی مال   افته ی کمتر توسعه   ی خروج سودها در کشورها 

کشورها   د ی مف   FDIجذب    ی ها دهنده چالش که ممکن است نشان   ، (    یی بالا باشد، جا   ی با توسعه مال   ی نفت   ی در 
خ    باشد.   زا ب ی ممکن است آس   ی است اما رقابت خارج   تر ی قو   ی که بخش خصوص  نتایج مدل خطی برای متغیر نر

به که    دهد ی م تورم نشان   بالا  اقتصاد   ی توجه طور قابل تورم  م   ی توسعه  کاهش  کشورها   دهد، ی را    ی نفت   ی که در 
  ی منف در رژیم بالا، اثر تورم از    . کند ی را مختل م   ی تورم ثبات اقتصاد   را ی است، ز   ی )با تورم مزمن( منطق   ران ی مانند ا 

ا نشان   تواند ی که م   ، ( 0/ 042)   کند ی م   ر یی به مثبت تغ  رژ   ن ی دهنده  که در  تورم متوسط    ، ی قو   ی توسعه مال   م ی باشد 
کند )تورم هدفمند(، برخلاف رژ   گنال ی عنوان س ممکن است به   که تورم مخرب است.   ن یی پا   م ی رشد عمل 

این مدل  درمجموع  نتایج  م ،  اثرگذار   دهد ی نشان  اقتصاد   ی د ی کل   ی رها ی متغ   ی که  توسعه  کشورها   ی بر    ی در 
در این    ندارند.   ی رخط ی و غ   ی خط   م ی در دو رژ   ی کسان ی است و رفتار    ی موردمطالعه وابسته به سطح توسعه مال   ی نفت 

کارا   ی اثر منف  تواند ی م   ی توسعه مال مدل،   رشد   ی را به موتور اصل  ی دولت را کاهش دهد و بخش خصوص   یی نفت و نا
 کند.   ل ی تبد 

 ( ( FD2ی ) ناخالص داخل   د ی به تول   اعتبار نسبت    )متغیر انتقال:   PSTRنتایج تخمین مدل    . ۸جدول  

 LnFD2 LnOP LnGE LnFDI LnINF مدل 

 مدل خطی 
 ***002 /1 

 (236 /0 ) 
227 /0 

 (226 /0 ) 
 *344 /0 - 

 (191 /0 ) 
 ***349 /1 - 

 (317 /0 ) 
070 /0 - 

 (188 /0 ) 
 مدل غیرخطی 

 )تابع انتقال اول( 
 ***180 /0 

 (068 /0 ) 
035 /0 - 

 (106 /0 ) 
116 /0 

 (112 /0 ) 
 ***182 /1 - 

 (204 /0 ) 
 ***388 /0 

 (066 /0 ) 
 مدل غیرخطی 

 )تابع انتقال دوم( 
 ***149 /1 - 

 (269 /0 ) 
103 /0 - 

 (307 /0 ) 
387 /0 

 (293 /0 ) 
 ***238 /2 

 (495 /0 ) 
 *424 /0 - 

 (230 /0 ) 
 037 /4     ،697 /2(:  cپارامتر مکان تابع انتقال اول )                         γ= 1/ 785پارامتر شیب تابع انتقال اول:  
 146 /4     ،599 /3(:  cپارامتر مکان تابع انتقال دوم )                         γ= 0/ 006پارامتر شیب تابع انتقال دوم: 

، بیانگر انحراف معیار هستند(.     )اعداد داخل پرانتز
 مآخذ: نتایج تحقیق    
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𝑟 با   یی مدل نها (، نتایج  8در جدول )  = 𝑚و   2 = است. با توجه    شده ارائه (  FD2برای متغیر انتقال دوم )   2
 ( انتقال  توابع  تعداد  𝑟به  = 2 ( رژیم  سه  بالا   ، ی ان ی م   ن، یی پا   م ی رژ (،  تعریف  و  مدل  این  برای    ب ی ضرا .  شود ی م ( 

کل در مدل غیرخطی با  اند شده ارائه ی مربوط به تابع انتقال اول و دوم  رخط ی غ مدل خطی،    در سه   ی ن ی تخم  . اثر 
کل در مدل غیرخطی با تابع انتقال دوم   تابع انتقال اول، برابر مجموع ضرایب این مدل و مدل خطی است. اثر 

، برابر مجموع ضرایب این مدل با ضرایب مدل خطی و مدل غیرخطی با تابع انتقال اول است.   نیز
که در    دهد ی نشان م (،  1/ 002ی ) به بخش خصوص   یی نسبت اعتبارات اعطا در مدل خطی، ضریب مثبت و قوی  

مال   ن یی پا   م ی رژ  افزا ف ی ضع   ی )توسعه  بانک   ش ی (،  خصوص   ی اعتبارات  بخش  افزا   ی به  توسعه  قابل   ش ی با  توجه 
در    ی اقتصاد   ی ها ت ی فعال   ی مال   ن ی اعتبارات در تأم   ی ات ی نقش ح   ل ی ممکن است به دل   ن ی همراه است. ا   ی اقتصاد 
س   ی نفت   ی کشورها  توسعه   ی مال   ستم ی با  خصوص   یی جا   باشد؛   افته ی کمتر  بخش  بانک   ی که  اعتبارات  وابسته    ی به 

کل در رژ در مدل غیرخطی،    کند.   ک ی است تا رشد را تحر  اثر  که در این رژیم،    دهد ی م (، نشان  1/ 183ی ) ان ی م   م ی اثر 
تقو  اعتبارات  بیانگر   شود، ی م   ت ی مثبت  کارا   که  توسعه   ی مال   یی بهبود  متوسط  سطوح  رژ است.    در  در  بالا    م ی اما 

مال  نزد   ی قو   ی )توسعه  به  اثر   ،) قطر و  امارات  م   ک ی مانند  کاهش  ب   ، ( 0/ 034)   ابد ی ی صفر  نقش    انگر ی که  اشباع 
کانال   است.   تر شرفته ی پ   ی مال   ی ها اعتبارات و تمرکز بر 

ج دولت، تنها در    معنادار   ر ی غ ضریب قیمت نفت همانند مدل قبلی، در هر سه رژیم،   است. ضریب منفی مخار
سطح   )در  ضعیف  معناداری  مدل،  خطی  نشان  % 10بخش  را  نتیجه،  دهد ی م (  این  دل   احتمالاً .  کارا   ل ی به    یی نا

کشورها  ج در  ج دولت   یی ، جا است   و عراق   ر ی مانند الجزا   ف ی ضع   ی با توسعه مال   ی مخار ممکن است به    ی که مخار
تحر   ا ی   ی بده  بدون  شود  منجر  معنادار    . اقتصادی   رشد   ک ی تورم  دولت  ج  مخار ضریب  بالا،  و  میانی  رژیم  دو  در 

ج دولت معمولاً بخش بزرگ   ، ی نفت   ی در کشورها نیست.   ج    . دهد ی از منابع را به خود اختصاص م   ی مخار اثر کل مخار
کو   ی توسعه مال   ش ی که با افزا   دهد ی نشان م   ن ی ا است.    معنادار   ر ی غ در رژیم میانی  دولت   (،  ر ی الجزا   ا ی   ت ی )مانند در 

ج دولت  را    ی منابع مال   تواند ی متوسط م   ی . توسعه مال شود ی تر م کمرنگ   ی توسعه اقتصاد   ک ی در تحر   ی نقش مخار
طر  خصوص   ق ی از  بانک   ی بخش  تأم ی )اعتبارات  جا   ن ی (  که  دولت   ن ی گز ی کند،  ج  تضع   شود ی م   ی مخار را  آن  اثر  ف  ی و 

نیز    . کند ی م  بالا  رژیم  در  کل  رژ است.    معنادار   ر ی غ اثر  مال   م ی در  توسعه   ،) قطر و  امارات  )مانند  باعث    ی قو   ی بالا 
ج دولت   فا ی ا   ی را در رشد اقتصاد   ی نقش اصل   ی مال   ی و بازارها   ی بخش خصوص   شود ی م  ممکن است    ی کنند، و مخار

کارا   ک ی تحر   ی جا به   (.  crowding-out effect)   منجر شود   ی جذب منابع از بخش خصوص   ا ی   یی رشد، به نا
که افزا   انگر ی ب  ( - 1/ 349ی خارجی ) گذار ه ی سرما و بسیار معنادار   ی منف  ب ی ضر در مدل خطی،    FDI ش ی آن است 

خروج سودها،    ، ی داخل   ی ها رقابت با بخش   ل ی همراه است، احتمالاً به دل  ی با کاهش توسعه اقتصاد  ن یی پا  م ی در رژ 
فناور   ا ی  جذب  کشورها   ی عدم  توسعه   ی در  ا   ی مال   افته ی کمتر  و  عراق  منف   . ران ی مانند  رژ   FDI  ی اثر    ی ان ی م   م ی در 

که  - 2/ 531)   شود ی م   د ی تشد  باشد.    ر ی جذب در سطوح متوسط توسعه مانند الجزا   ی ها چالش بیانگر    تواند ی م (، 
رژ  در  م   م ی اما  کاهش  نشان (،  - 0/ 294)   ابد ی ی بالا  است  ممکن  شرا که  بهبود    ی ها ی گذار ه ی سرما   ی برا   ط ی دهنده 



 

لس                                        ݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣ مج  ݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣ   و ݩݩݩ  ق  ݤݤݤݤݤݤݤݤݤݤݣݣ ا  ݧ ݧ ݧ ݤݤݤݤݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣ صا ٮݧ ۱، شماره چهارم/ سال    ݤݤݤݤݤݤݤݤݤݤݤد   
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( باشد، هرچند همچنان منف   ی قو   ی با توسعه مال   ی در اقتصادها   د ی مف  اثر    است.   ی )مانند قطر تورم ممکن است 
  ل ی به دل  د ی شا   ست، ی ن   ی قو   )مدل خطی(   ن یی پا   م ی اثر در رژ   ن ی داشته باشد، اما ا  ی بر توسعه اقتصاد   ی ف ی ضع   ی منف 

پا   نکه ی ا  سطوح  تأث   ، تر ن یی تورم در  د   ر ی تحت  م   گر ی عوامل  از منف   . رد ی گ ی قرار  تورم  رژ   ف ی ضع   ی اثر  به    ن یی پا   م ی در 
رژ 0/ 318) مثبت   در  نشان  کند ی م   ر یی تغ   ی ان ی م   م ی (  که  به تورم    دهد ی م ؛  س متوسط  سطوح    گنال ی عنوان  در  رشد 

توسعه  رژ .  کند ی م عمل    متوسط  در  منف   م ی اما  دوباره  نشان   ، ( - 0/ 106)   شود ی م   ی بالا  حساس که    ت ی دهنده 
 به تورم بالا )مانند در امارات( است.   شرفته ی پ   ی اقتصادها 

انتقال  درمجموع  با متغیر  کل   ی توسعه مال ،  FD2، در مدل  رژ   رها ی اثرات متغ   ل ی در تعد   ی د ی نقش    م ی دارد. در 
ج دولت   ی اعتبارات بانک   ن، یی پا  کارا   FDIمحرک رشد هستند، اما    ی و مخار ج چالش ا   یی و نا . در  کنند ی م   جاد ی مخار
ج دولت   ی ان ی م   ی ها م ی رژ  کاهش م   مت ی و اثر ق   ی و بالا، نقش مخار  . ند دار   ی و تورم اثرات متفاوت   FDIو    ابد، ی ی نفت 

 گیری و ارائه پیشنهادهای سیاستی نتیجه   - ۵

  ل ی در تعد  ی نقش توسعه مال  ی به بررس ( PSTR)  ی پانل  م ی انتقال ملا  ون ی با استفاده از مدل رگرس   حاضر  پژوهش 
کشورها   ی نفت بر توسعه اقتصاد   مت ی اثرات نوسانات ق  کو   ران، ی )ا   ز ی خ منتخب نفت   ی در   ،   ت ی عراق، امارات، قطر

که توسعه مال   ج ی پرداخت. نتا   2024- 1990دوره    ی ( ط ر ی و الجزا  مختلف    ی ها م ی در رژ   ی متفاوت   رات ی تأث   ی نشان داد 
اقتصاد   ی ان ی م   ن، یی )پا  توسعه  بر  بالا(  رژ   ی و  در  مال   ی ها م ی دارد.  توسعه  نقد   ش ی افزا   ف، ی ضع   ی با  به    ی نگ ی نسبت 
داخل   د ی تول  اعطا (  FD1)   ی ناخالص  اعتبارات  خصوص   یی و  بخش  اقتصاد با   ( FD2)   ی به  است،    ی رشد  همراه 

ج دولت   که ی درحال  که احتمالاً ناش   ی اثرات منف   توانند ی م   ی خارج   م ی مستق   ی گذار ه ی و سرما   ی مخار   ی داشته باشند، 
کارآمد  نا رقابت   ی نهاد   ی ها ی از  رژ   ی و  در  مال   ی ها م ی است.  توسعه  دولت   ، ی قو   ی با  ج  مخار و    افته ی کاهش   ی نقش 

است. اثر    مانده ی باق   ز ی برانگ چالش   مچنان ه   FDIهرچند اثر    شود، ی م   ل ی رشد تبد   ی به موتور اصل   ی بخش خصوص 
که م   ر ی غ   ها م ی رژ   ی نفت در تمام   مت ی ق  به نفت،    ی در وابستگ   ی ساختار   ی ها از تفاوت   ی ناش   تواند ی معنادار بود، 

 باشد.   ی ا واسطه   ی رها ی متغ   ر ی و تأث   ی اقتصاد   ی ها م ی تحر 
م زده   ن ی تخم   ی ها مدل   ج ی نتا  نشان  اثرگذار   دهد ی شده  اقتصاد   ی د ی کل   ی رها ی متغ   ی که  توسعه  در    ی بر 

رابطه    ن ی در ا   ی توسعه مال   ی ل ی است و نقش تعد   ی شدت وابسته به سطح توسعه مال منتخب، به   ی نفت   ی کشورها 
اثر    ی مدل خط   ، ی عنوان شاخص توسعه مال به   ی ناخالص داخل   د ی به تول   ی نگ ی در مورد نسبت نقد   برجسته است. 

و صمد    ی مانند مشتاق   ی با مشاهدات مطالعات داخل   افته ی   ن ی ا   دهد؛ ی نشان م   ن یی پا   م ی در رژ   ی و معنادار   ی منف 
که نشان م ( هم 1401افشار )   ی مراد   ی ( و عل 1403پور )    ف، ی ضع   ی مال   ستم ی با س   یی در اقتصادها   دهند ی راستا است، 

کارآمد منابع و تورم منجر شود و رشد اقتصاد   ص ی به تخص   تواند ی م   ی نگ ی نقد   ش ی افزا  کاهش دهد. در مدل    ی نا را 
کل در رژ   ، ی رخط ی غ  کاهش   م ی اثر    ی توسعه مال   یی توانا   انگر ی که ب   شود، ی مثبت مشاهده م   ب ی ضر   ی و حت   افته ی بالا 

کارا  ل ی در تعد  ی قو  مطالعات   ی ها افته ی مطابق با   جه ی نت   ن ی است. ا   ی ثبات اقتصاد   ت ی و تقو  ن یی پا   م ی رژ  ی ها یی نا
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  ی خارج   ی ها جذب شوک   ت ی ظرف   ش ی با افزا  ی ( است که توسعه مال 2025؛ استراتمن، 2023و ددا،   کاندا ی )ابان   ی خارج 
کاهش نوسانات رشد اقتصاد   . کند ی م   ل ی را تعد   ی نفت   ی ها اثرات شوک   ، ی و 

ق  اقتصاد   مت ی اثر  توسعه  بر  رژ   ی نفت  دو  هر  ن   م ی در  کبر ی عل   ی ها افته ی با    جه ی نت   ن ی ا   ست؛ ی معنادار  و    ی ا
ک ی گل  همخوان 2025)   ی با م   ی (  نشان  که  نفت    م ی مستق   ی وابستگ   دهند ی دارد،  اثرات  و  است  متفاوت  نفت  به  رشد 

از طر  ج دولت و توس   ، ی گذار ه ی مانند سرما   ی ا واسطه   ی رها ی متغ   ق ی عمدتاً  ج    . شود ی منتقل م   ی مال   عه مخار مخار
رژ  در  ب   ن یی پا   م ی دولت  که  اقتصادها   ی رشد اقتصاد   ک ی نقش دولت در تحر   انگر ی اثر مثبت و معنادار دارد،    ی در 

ج   م ی دارد. اما در رژ   ی ( همخوان 2023)  د ی با مشاهدات رش   جه ی نت  ن ی است. ا  ف ی ضع   ی با توسعه مال  ی نفت  بالا اثر مخار
کارا   ی خصوص   خش دهنده اثر جذب منابع از ب که نشان   شود، ی م   ی دولت منف    ی توسعه مال   ط ی دولت در شرا   یی و نا

اعتبارات بانک همچنین،    است.   ی قو  از نسبت  تول   ی استفاده  انتقال نشان    ر ی عنوان متغ به   ی ناخالص داخل   د ی به 
رژ   دهد ی م  در  بانک   ن، یی پا   م ی که  مشابه    ی اعتبارات  هستند،  رشد  همکاران    ی محسن   ی داخل   ی ها افته ی محرک  و 
نظر 1398)  و  ول   ه ی (   ، محور رژ   ی عرضه  م   م ی در  حداقل  به  آن  اثر  خصوص   رسد ی بالا  بخش  کا   ی و    ی مال   ی ها نال و 
 . کنند ی م   فا ی را ا   ی نقش اصل   تر شرفته ی پ 

کار قرار دهند:   ر ی اقدامات ز   توانند ی م   گذاران است ی س   ، پژوهش   ی ها افته ی بر اساس    را در دستور 
کشورها ی اقتصاد   ی بخش و تنوع   ی نظام مال   ت ی تقو  با توسعه ابزارها    د ی و عراق، با   ران ی ا   ژه ی و موردمطالعه، به   ی : 

کاهش وابستگ   ، ی اسلام   ی مال   ی ها مشتقه و سامانه   ی مانند بازارها   شرفته، ی پ   ی مال   ی و نهادها    ی به درآمدها   ی به 
کنند.   ی رنفت ی غ   ی ها بخش   ت ی و تقو   ی نفت   اقدام 

کارا  دولت   یی بهبود  ج  رژ ی مخار در  مال   ی ها م ی :  توسعه  با دولت   ف، ی ضع   ی با  تخص   د ی ها  منابع    ص ی از  کارآمد  نا
ج عموم  کرده و مخار ز   ی اجتناب  اثر    ت ی هدا   ی از بخش خصوص   ت ی مولد و حما   ی ها رساخت ی را به سمت  تا  کنند 

ج دولت   ی منف   . ابد ی کاهش    ی مخار
سرما  س   ی خارج   ی گذار ه ی جذب   : چارچوب   د ی با   گذاران است ی مؤثر بهبود  نهاد   ی نظارت   ی ها با  را    ط ی شرا   ، ی و 

کنند، به   د ی مف   FDIجذب    ی برا  کشورها   ژه ی و فراهم  که توسعه مال   یی در  تا    ی تر ی قو   ی مانند امارات و قطر  دارند، 
 . ابد ی کاهش    ی داخل   ی ها رقابت ناسالم با بخش 

رژ   ت ی ر ی مد  در  مال   ی ها م ی تورم:  توسعه  م   ، ی قو   ی با  هدفمند  و  متوسط  سطح  در  تورم  رشد    تواند ی حفظ  به 
  ی از اثرات مخرب بر ثبات اقتصاد  ی ر ی جلوگ  ی کنترل تورم برا  ف، ی ضع  ی ها م ی در رژ   که ی کمک کند، درحال   ی اقتصاد 

 است.   ی ضرور 
پ ی رخط ی غ   قات ی تحق   ت ی تقو  به  توجه  با  اقتصاد   ی دگ ی چ ی :  کشورها   ی روابط  ، ی خ نفت   ی در  از    ز استفاده 

تحق   PSTRمانند    ی رخط ی غ   ی ها مدل  مال   تر ق ی دق   ل ی تحل   ی برا   ی آت   قات ی در  توسعه  شوک   ی اثرات    ی نفت   ی ها و 
 . شود ی م   ه ی توص 
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 منابع

 منابع داخلی 
معاصر در علوم    یهاپژوهش   فصلنامه (.  2019‑1992)  ران یدر ا   ی و رشد اقتصاد   یعمق مال  نیارتباط ب  ی(. بررس1403ا. )  ، زاده  ی الوند

 . 29‑ 17(، 23) ،یو حسابدار تیریمد
کدامن  ،ی پا با استفاده   ران یدرآمد در ا ی بر نابرابر  ی اثرات نامتقارن توسعه مال ی(. بررس1401) محمدرضا  جیاحمد، اخوان آر   شیبرک  اسر
 27  ،یزیر فصلنامه پژوهشنامه اقتصاد و برنامه  NARDL.گسترده    یعیتوز   یهابا وقفه   یرخط ی غ  حیخود توض  یالگو   کرد یاز رو

(2 :)152-127 10,52547/jpbud.27.2.127 
و بازار   یبخش بانک  سه یمقا  ران؛یدرآمد در ا  یبر نابرابر   یتوسعه مال   ی ا(. اثر آستانه 1400، حسن. )یخوشنام  یو سبز   ز ی، پرویداود

 doi: 10.22054/joer.2022.64956.1022 .163-147(, 83)21، یپژوهشنامه اقتصاد سهام. 
  ح یو تصح   ی : کاربرد منطق فازی و رشد اقتصاد  یتوسعه فاوا، توسعه مال  ی هایی ا ی(. پو1402ج. )  ،یبهرام  و وفا، ح. جهانگرد، ا،    ی سهراب

 . 318–283(، 62) 16، بورس اوراق بهادارپانل.  ی خطا
,    دی، سیصادق )  دی، احمد ول یالناصر  و کمال   . کر نابرابر  یتوسعه مال  می رمستقیو غ  می مستق  ر یتأث  ی(. بررس1404شا درآمد در   یبر 

 (. 46) 20 ،پژوهشنامه اقتصاد کلانصادرکننده نفت.  یکشورها 
با    ران ی ا  ی بر رشد اقتصاد  یو ثبات مال  یتوسعه مال  ر یتأث  ی(. بررس1400. )مینژاد,مر   فی و شر  ی,مجتبیاسیعرب,آزاده , سرلک,احمد , ق 

 .86-67(, 4)21، یاقتصاد یاندازهاها و چشم پژوهش . افته یمی تعم  ی گشتاورها افتی استفاده از ره
پرو  ی مراد  یعل  ، )نیافشار بررس1401.  مال  ر ی تأث  ی(.  اقتصاد  یتوسعه  رشد  ا  یبر  ره  یکاربرد   ران یدر   GMM.  یزمان  یسر   افتیاز 

 . 151-130(, 3)1، یاقتصاد  قاتیو تحق ها است یس
کلان   ی رهایبر متغ   یاعتبار  ل یتسه استیس  ر یتأث ی(. بررس1398س. ح. ) ،یلیرجلی م، و م ،یم. ن، پهلوان تاش،ی کی ح، شه ،یمحسن

 . 76–39(، 13)8 ،رانیا ی کاربرد ی  فصلنامه مطالعات اقتصاد.  ران ی در اقتصاد ا
، نرگس. )یمشتاق له و صمدپور   ی اقتصاد پول.  یبر رشد اقتصاد  یو عمق مال  ی مال  یی مدت کارامدت و کوتاه اثرات بلند   ی(. بررس1403، لا

 .349-375(, 1403)بهار و تابستان 31، یمال
ک  عی بر توز   یمال  ۀ ابعاد توسع  ر ی تأث   ی(، بررس1402معصومه، )  ،یو باو   ؛یافقه، مرتض  ن؛یام  د ی س  ،یمنصور    ی هابر داده   دی درآمد با تأ

 .258-223(: 45) 12 ،رانیا ی کاربرد یمطالعات اقتصادبورس اوراق بهادار تهران.  
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