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Abstract 

This study investigates the direct, controlling, and interactive effects of institutional quality 

indicators and fiscal policies on economic growth in Iran and a group of emerging economies-

namely China, India, Brazil, Turkey, and Indonesia  during the period 2003–2022. Institutional 

quality is represented by six governance dimensions: control of corruption, rule of law, 

government effectiveness, accountability, political stability, and regulatory quality. Fiscal policy 

variables are measured by tax revenue and government expenditure as a share of GDP. Several 

control variables, including human capital, technological progress, population growth, inflation 

rate, and investment-to-GDP ratio, are incorporated to capture structural and demographic 

influences on growth. The study applies a dynamic panel data model estimated through the 

Generalized Method of Moments (GMM), which effectively addresses endogeneity, 

heteroskedasticity, and autocorrelation issues in macroeconomic data. The empirical results 

reveal that institutional quality exerts a significant and positive direct impact on economic growth 

across emerging economies and substantially enhances the effectiveness of fiscal policy through 

interaction effects. Among institutional dimensions, control of corruption and rule of law exhibit 

the strongest effects. Moreover, human capital and technology serve as moderating factors in the 

institutional-fiscal-growth relationship. Overall, a positive synergy between institutional quality 

and fiscal policy is confirmed. The findings suggest that synchronized implementation of 

institutional and fiscal reforms, strengthening transparency, improving government efficiency, 

and enhancing governance can create the foundation for sustainable economic growth in 

emerging countries, particularly in Iran. 

Keywords: Economic Growth, Fiscal Policy, Generalized Method of Moments (GMM), Institutional 

Quality, Interactive Effects 
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رسی اثرات مستقیم، کنترلی و تعاملی شاخص  های کیفیت نهادی و  بر
 های مالی بر رشد اقتصادی سیاست 

 *** *زاده  میاشکان رح   ***،محمد دالمن پور    **،لو ی احمد نق  *،ی مصطفو د یناه

 ۱۰۱-۱۴۲شماره صفحه:  ۱۴۰۵/ ۰۱/ ۲۵:  رش ی پذ   خ ی تار  ۰۵/۰۸/۱۴۰۴: افتیدر  خیتار  پژوهشی  نوع مقاله:

 چکیده
بررس  حاضر  پژوهش تعامل  یکنترل  م،ی مستق  آثار   یبه  س   ینهاد   تیفی ک  ی هاشاخص   یو  رشد    یمال  یهااست یو  بر 
ا  یاقتصاد  )چ  ران یدر  منتخب  نوظهور  کشور  پنج  برز   ن،یو  اندونز   هیترک   ل،یهند،  طیو  زمان  ی(   ۲۰۲۲تا    ۲۰۰۳  یدوره 

کم  ینهاد   تی فیک   یها. شاخص پردازدیم   ی اسیثبات س  ،ییدولت، پاسخگو  یاثربخش  ون،قان  تی شامل کنترل فساد، حا
  ن،یاند. افزون بر اشده   دهیسنج   یدولت  یهانه یو هز   اتینرخ مال   یرها یبا متغ   یمال  یهااست یمقررات بوده و س  تیفیو ک

فناور   ،یانسان  هیمانند سرما  یکنترل  یرها ی متغ تورم و نسبت سرما  ت،یجمع   ،یسطح  تول  یگذاره ی نرخ  ناخالص    دی به 
با    ا یپو  ی پانل  ی هابرآورد پژوهش، مدل داده   روش  اند.وارد مدل شده   ی تیو جمع   ی لحاظ عوامل ساختار   یا بر  یداخل

گشتاورها کنترل هم GMM)   افتهیم یتعم   یاستفاده از  که امکان  و    انسی وار   یناهمسان  رها،یمتغ   ییزازمان درون ( است 
دارد و از   یبر رشد اقتصاد  یمثبت و معنادار   ر یتأث ینهاد  تی فیک دهدی نشان م جی . نتاکند یرا فراهم م یخودهمبستگ

  ، یابعاد نهاد ان ی. در مدهدی م شی افزا یتوجهطور قابل را به  هااست یس  نیا  ییکارا ،یمال ی هااست ی تعامل با س قی طر
کم ب   تی کنترل فساد و حا فناور   یانسان  هیسرما   ن یرا دارند. همچن  یاثرگذار   نیشتر یقانون  در    کنندهل ینقش تعد  یو 

نهاد  به کنندیم  فایا  مالی–یرابطه  ه   ،یطورکل.  م   ییافزام وجود    دیی تأ  یمال   یهااست یو س   ینهاد   تیفیک  ان یمثبت 
که اجرا انگر یب  هاافته ی. شودیم دولت و    یکارآمد  ی ارتقا ت،ی شفاف تیتقو ،یو مال  یزمان اصلاحات نهاد هم  ی آن است 

، به  یدر کشورها  دار یپا یرشد اقتصاد  ساز نهیزم  تواندی م یحکمران طیبهبود مح   . باشد ران،ی ا ژهیونوظهور

گشتاورهای تعمیم اثرات تعاملی، رشد اقتصادی، سیاست   : کلیدي های  ه واژ  کیفیت نهادی، مدل  یافته  های مالی، 
 (GMM) 
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مقدمه  -۱  

کیفیت نهادی و سیاست    کلیدی در ادبیات رشد اقتصادی به تعامل میان  ویژه در  های مالی یکی از مباحث 
درحال  سینگ و    توسعه کشورهای  و  )لاو  است  طریق  ۲۰۱۴،  1نوظهور  از  کارآمد  نهادهای  افزایش  (.  فساد،  کاهش 

پاسخ  بهبود  و  می شفافیت  عمومی  سیاست گویی  اثربخشی  زمینه توانند  و  داده  افزایش  را  مالی  رشد  های  ساز 
کارآمدی سیاست ۲۰۱۷،  2اقتصادی پایدار شوند )آندروز و همکاران  های مالی  (. در مقابل، نهادهای ضعیف سبب نا

کامی در تحقق اهداف اقتصادی می  رو، بررسی رابطه تعاملی میان  (. ازاین ۲۰۱۸،  3شوند )حسن و عبدالل و بروز نا
سیاست  و  نهادی  می کیفیت  تجربی،  چارچوبی  در  مالی  در  های  اقتصادی  رشد  سازوکار  از  بهتری  درک  تواند 

 نوظهور ارائه دهد. و  توسعه  کشورهای درحال 
، بسیاری از کشورها به در دهه  هایی همچون فساد، ضعف نظارت  ویژه اقتصادهای نوظهور با چالش های اخیر

کشورهای نوظهور به رو بوده های مالی روبه و ناپایداری سیاست  گی اند.  خ  طورمعمول دارای ویژ هایی همچون نر
صنعتی  فرآیند  بالا،  نسبتاً  اقتصادی  در  رشد  فزاینده  نقش  و  پیشرفت  حال  در  نهادی  اصلاحات  سریع،  شدن 

تواند به اجرای مؤثر  می   سو ک ی اقتصاد جهانی هستند. در چنین کشورهایی، کیفیت نهادی نقشی دوگانه دارد: از  
سیاست سیاست  این  اثربخشی  ضعف،  صورت  در   ، دیگر سوی  از  و  کند  کمک  مالی  می های  محدود  را  کند؛  ها 

کشور  کاربردی بالایی برخوردار است. بنابراین تحلیل این تعامل در بستر   های نوظهور از اهمیت نظری و 
کشورهای مشابه، علاوه بر چالش  کنترلی نظیر سرمایه انسانی، فناوری و  در ایران و  های نهادی، متغیرهای 

کیفیت نهادی، سیاست  های مالی و رشد اقتصادی دارند. برای  جمعیت نیز نقش تعدیلی مهمی در روابط میان 
و فناوری  توانمندتر  انسانی  از سرمایه  که  کشورهایی  ضعف  های پیشرفته نمونه،  شرایط  در  برخوردارند، حتی  تر 

کنند )رومر توانند آثار مثبت سیاست نهادی نیز می  زمان  رو، تحلیل هم ازاین (. ۱۹۹۰، 4های مالی را تا حدی تقویت 
کامل این عوامل می   تری از پویایی رشد اقتصادی ارائه دهد. تواند تصویر 

کشورهای توسعه  کیفیت نهادی  تحقیقات پیشین عمدتاً بر  کمتر به تحلیل اثرات تعاملی  یافته متمرکز بوده و 
کشورهای نوظهور پرداخته و سیاست  گارد و تایده های مالی در  (. ایران  ۲۰۰۹،  6؛ عبدالل و همکاران ۲۰۱۱،  5اند )ها

درحال   ک ی عنوان  به  تجربه  اقتصاد  و  طبیعی  منابع  به  بالا  وابستگی  خاص،  نهادی  ساختار  با   ، گذار و  توسعه 
گسترده، بستر مناسبی برای مطالعه این روابط فراهم می  کشورها تحولات اقتصادی    ن، ی چ   ران، ی ا   ی کند. انتخاب 

برز  اندونز   ه ی ترک   ل، ی هند،  ا   ز ی ن   ی و  ا   ل ی دل   ن ی به  که  است  گرفته  نما   ن ی صورت  اقتصادها   ی ا نده ی کشورها    ی از 
و درحال  با  نوظهور  و  گ ی توسعه  مال   ی نهاد   ی ها ی ژ م   ی و  محسوب  ا شوند ی متنوع  تحل   ن ی .  امکان  اثرات    ل ی تنوع، 
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س  و  نهادها  اقتصاد   ی مال   ی ها است ی متقابل  رشد  م   ی بر  فراهم  ادبیات  سازد ی را  در  موضوع،  اهمیت  وجود  با   .
اثرات هم اقتصادی داخلی هنوز چارچوبی نظام  نهادها و سیاست مند برای بررسی  بر  زمان و متقابل  های مالی 

 است.   نشده ن ی رشد اقتصادی تدو 
و   نهادی  کیفیت  میان  تعامل  چگونه  که  است  آن  پژوهش  این  اصلی  مسئله  فوق،  مباحث  به  توجه  با 

کشورهای  سیاست  بر رشد اقتصادی در ایران و سایر  تا چه  اثر می   منتخب های مالی  کنترلی  گذارد و متغیرهای 
می  ارائه  اندازه  و  تجربی  مدل  یک  قالب  در  روابط  این  تبیین  مطالعه،  هدف  کنند.  تعدیل  را  رابطه  این  توانند 

که بتواند در سیاست  گرفته شود. شواهدی است  کار   گذاری اقتصادی و اصلاحات نهادی به 
کیفیت نهادی در قالب یک مدل تعاملی  نوآوری اصلی این پژوهش در ترکیب دو حوزه سیاست  های مالی و 

اند، در این تحقیق از رویکرد  صورت مستقل بررسی کرده نهفته است. برخلاف مطالعات پیشین که این عوامل را به 
شده  ها بر رشد اقتصادی استفاده برای تحلیل اثرات مستقیم، غیرمستقیم و تعاملی آن   یافته گشتاورهای تعمیم 

کنترل درون  زایی، ناهمسانی واریانس و اثرات پویایی متغیرها، نتایج سازگارتر  است. این روش به دلیل توانایی در 
قابل  می   ی اتکاتر و  را  ارائه  مطالعه  تطبیقی  بُعد  نیز  منتخب  نوظهور  کشور  چند  و  ایران  بر  پژوهش  تمرکز  دهد. 

امکا   کرده تقویت   تفاوت و  تحلیل  می ن  فراهم  را  کشورها  میان  مالی  و  نهادی  پژوهش  های  این،  بر  افزون  سازد. 
عنوان یکی از موتورهای اصلی رشد اقتصادی در  زا، نقش نهادها را به های رشد درون گیری از نظریه حاضر با بهره 

درحال  می کشورهای  تبیین  حکمرانی  توسعه  بهبود  برای  سیاستی  پیشنهادهایی  تجربی،  نتایج  پایه  بر  و  کند 
 . دهد اقتصادی ارائه می 

 ادبیات تحقیق   - ۲

 مبانی نظری   - ۱-۲
که    روند ی به شمار م   ی اقتصاد   ی حکمران   ی دو رکن اساس   ی مال   ی ها است ی نهادها و س   ، ی رشد اقتصاد   ر ی در مس 
آن  مس تعامل  تع   ر ی ها  را  ا کند ی م   ن یی توسعه  با  نهادها  حقوق   جاد ی .  عموم   ش ی افزا   ، ی بستر  کاهش    ی اعتماد  و 

زم   ی ها نه ی هز  م   ی اقتصاد   ی ها ت ی فعال   ساز نه ی مبادله،  طر   ی مال   ی ها است ی س   که ی درحال   شوند؛ ی کارآمد    ق ی از 
ج، اخذ مال   م ی تنظ    رو، ن ی . ازا گذارند ی اثر م   ی گذار ه ی و سرما   د ی بر تول   ماً ی مستق   ، ی منابع عموم   ص ی و تخص   ات ی مخار
ک هم   ل ی تحل  س   ی نهاد   ت ی ف ی زمان  ا   یی کشورها   ی برا   ی مال   ی ها است ی و  سا   ران ی مانند    ی اقتصادها   ر ی و 

، ضرورت درحال  گذار  . رد دا   ی اد ی بن   ی توسعه و 
نهادگرا   کرد ی رو   در  مجموعه   ، یی اقتصاد  رسم   ی ا نهادها  قواعد  قوان   ی از  و    ن، ی )مانند  قراردادها(  و  مقررات 

ارزش   ی ررسم ی غ  هنجارها،  باورها )مانند  و  اقتصاد ی اجتماع   ی ها  رفتار  که  هستند  م   ی (  سامان  و    دهند ی را 
م   ی ها نه ی هز  کاهش  را  شاخص ۱۹۹۰،  1)نورث   دهند ی مبادله  بانک  WGI)   ی ن جها   ی حکمران   ی ها (.  توسط  که   )

 
1. North 
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کارآمد  ی ابعاد  شوند، ی ارائه م  ی جهان  کنترل فساد،  کم   ت ی ف ی ک  ، ی اس ی دولت، ثبات س   ی چون  قانون    ت ی مقررات، حا
پاسخگو  برم   ی عموم   یی و  در  تصو   رند ی گ ی را  ک   ی ر ی و  از  م   ی نهاد   ت ی ف ی جامع  ارائه  و    دهند ی کشورها  کافمن  (

موجب    ، ی نظام ادار   یی کارا   ی و ارتقا   ت ی شفاف   ش ی افزا   ت، ی ک حقوق مال   ن ی با تضم   ی قو   ی (. نهادها ۲۰۱۰،  1همکاران 
افزا   نه ی به   ص ی تخص  افزا   ی . در مقابل، ضعف نهاد شوند ی م   ی ور بهره   ش ی منابع و  کارآمد   ش ی با  نا و رانت    ی فساد، 

 . کند ی را فراهم م   ی ا از اهداف توسعه   ی اقتصاد   ی ها است ی انحراف س   نه ی زم   ، یی جو 
برا به   ز ی ن   ی مال   ی ها است ی س  دولت  ابزار  تخص   ی تقاضا   ت ی ر ی مد   ی عنوان  و  م   ص ی کل  شناخته    شوند ی منابع 

ترک ۱۹۹۱،  2)بارو  س   ب ی (.  نهادها   ی مال   ی ها است ی مناسب  م   ی با  مثبت   تواند ی کارآمد  سرما   ی اثرات    ، ی گذار ه ی بر 
اقتصاد  رشد  و  درحال   ی اشتغال  باشد،  نظام   که ی داشته  کارا   ی مال   ی ها است ی س   ف، ی ضع   ی نهاد   ی ها در  نا   ، یی با 

کسر  و  م   ی اتلاف منابع  همراه  کشورها شوند ی بودجه مزمن  کره جنوب   یی . تجربه  نشان    ، ی مانند  سنگاپور  و  هند 
که اصلاحات نهاد  ، ی رشد پا   تواند ی منسجم م   ی مال   ی ها است ی همراه با س   ی داده است    ش ی کاهش فساد و افزا   دار

 (. ۲۰۱۲  ، 3نسون ی و راب   اوغلو آجم را به دنبال داشته باشد )   ی اعتماد عموم 
اثربخش   ی نهادها   د، ی جد   یی نهادگرا   ه ی نظر   ه ی پا   بر  افزا   ی مال   ی ها است ی س   ی کارآمد  در    را ی ز   دهند؛ ی م   ش ی را 

، ی د   ی است. از سو   شتر ی دولت ب   یی تر و پاسخگو منابع شفاف   ص ی سالم، تخص   ی نهاد   ی ها ط ی مح    ی ها است ی س   گر
ن   ی مال  مس   توانند ی م   ز ی مطلوب  درآمد   ر ی از  ساختار  هز   ی بهبود  منجر    ی نهاد   ت ی ف ی ک   ت ی تقو   به دولت،    ی ا نه ی و 

بنابرا  و س   ان ی رابطه م   ن، ی شوند؛  به   ه ی دوسو   ی مال   ی ها است ی نهادها  تعامل است و    ی بر عملکرد اقتصاد   ی صورت 
کشورها گذارد ی اثر م  ک   ی . در  بر رشد    ی تر و اثربخش   دارتر ی پا   ج ی معمولاً نتا   ی مال   ی ها است ی بالا، س   ی نهاد   ت ی ف ی با 

 (. ۱۹۹۹  ، 4ران دارند )لاپورتا و همکا   ی اقتصاد 
،  رشد درون   ه ی نظر  در    ت ی و جمع   ی فناور   ، ی انسان   ه ی مانند سرما   ن ی اد ی بن   ی رها ی بر نقش متغ   ز ی ( ن ۱۹۹۰زا )رومر

ک   ی رشد اقتصاد    ی ها است ی و س  ی نهاد  ت ی ف ی ک   ن ی در رابطه ب   کننده ل ی نقش تعد   توانند ی م  رها ی متغ   ن ی دارد. ا   د ی تأ
کشورها   فا ی ا   ی مال  ن   ی مال   ی ها است ی س   ی حت   شرفته، ی پ   ی و فناور   ی قو   ی انسان   ه ی با سرما   یی کنند. در    ز ی محتاطانه 

اثرات    ن ی مناسب، ا   ی و انسان   ی نهاد   ی ها رساخت ی در جوامع فاقد ز   که ی خواهند داشت، درحال   ی شتر ی ب   ی اثرگذار 
 . شوند ی م   تر ف ی ضع 

کارآمد   در  نا م   ی زمان   ی نهاد   ی مقابل،  قوان   کند ی بروز  ا   ی حکمران   ی و ساختارها   ن ی که  چون    ی ف ی وظا   ی فا ی در 
مالک   ن ی تضم  هز   ت ی شفاف   ت، ی حقوق  کاهش  )نورث،    ی ها نه ی و  بمانند  کام  نا عوامل ۱۹۹۰مبادله  فساد،    ی (.  مانند 

بوروکراس  و  نظارت  تخص   ی ضعف  موجب  کارآمد،  سرما   ص ی نا کاهش  منابع،  ب   ی گذار ه ی نادرست    ی مال   ی ثبات ی و 
ک و ک   شوند ی م  ، ی )نا   ش ی مستقل، افزا   ی نظارت   ی نهادها   ت ی تقو   ، ی مشکلات، اصلاحات نهاد   ن ی رفع ا   ی (. برا ۱۹۹۵  فر
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طر   ت ی شفاف  سرما   تال ی ج ی د   ی ها ی فناور   ق ی از  توسعه  ضرورت   ی انسان   ه ی و  محسوب    ن ی اد ی بن   ی ها از  توسعه 
 . شود ی م 

نظر  چارچوب  ا   ی درمجموع،  بر  حاضر  ک   ن ی پژوهش  که  است  استوار  طر   ی نهاد   ت ی ف ی فرض    ی ارتقا   ق ی از 
افزا   ت، ی شفاف  و  ا   ده ی را بهبود بخش   ی مال   ی ها است ی س   ی دولت، اجرا   یی کارا   ش ی کاهش فساد  از  رشد    ر ی مس   ن ی و 

  یی افزا اثر هم   ی مال  ی ها است ی و س  ی نهاد   ت ی ف ی ک  ان ی تعامل م   رود ی انتظار م   ن، ی ؛ بنابرا کند ی م  ع ی را تسر  ی اقتصاد 
اقتصاد  رشد  به   ی بر  باشد،  کشورها   ژه ی و داشته  ساختارها   یی در  ا   ی نهاد   ی با  مانند  گذار  حال  سا   ران ی در    ر ی و 

.   ی اقتصادها   نوظهور
کشور به بررس   ی متعدد   ی ها پژوهش  ج از  ک   ی در داخل و خار در رشد    ی مال   ی ها است ی و س   ی نهاد   ت ی ف ی نقش 

ا پرداخته   ی اقتصاد  مرور  م   ن ی اند.  ب   دهد ی مطالعات نشان  رابطه  نه   ن ی ا   ن ی که  در    م، ی تنها مستق دو عامل  بلکه 
تعامل   ی ار ی بس  موارد  شرا   ی از  به  وابسته  پژوهش   ی نهاد   ط ی و  ادامه،  در  است.  بخش    ی ها کشورها  دو  در  مرتبط 

 . شوند ی مرور م   ی داخل و    ی خارج 

 تحقیق   نه ی ش ی پ - ۲-۲

 مطالعات خارجی   - ۱-۲-۲
گشتاورها   قا ی آفر   ی جنوب صحرا   ی کشورها   ی پانل   ی ها ( با استفاده از داده ۲۰۲۵)   1و همکاران   ه ی آدگبو    ی و روش 

ک GMM)   ی ستم ی س   افته ی م ی تعم  که  و    ی شمول مال   ن ی در رابطه ب   ی مهم   ی انج ی نقش م   ی نهاد   ت ی ف ی ( نشان دادند 
کشورها   ن ی دارد و ا   ی رشد اقتصاد   شود. ی م   ف ی تضع   تر ف ی ضع   ی با نهادها   یی اثر در 

و خل  با به   ی کشورها   ی برا   ی ا ( در مطالعه ۲۰۲۴)   2فه ی عمر  اثر    افتند ی در   GMMروش    ی ر ی کارگ منطقه منا و  که 
ک  ی رخط ی غ   ی دولت بر رشد اقتصاد   ی بده    ن یی در سطوح پا   که ی طور دارد؛ به   ی بستگ   ی نهاد   ت ی ف ی است و به سطح 

 . شود ی و در سطوح بالاتر مثبت م   ی منف   ی اثر بده   ی نهاد   ت ی ف ی ک 
  GMMو روش    ۲۰۲۲تا    ۲۰۰۶دوره    ی ط   یی قا ی کشور آفر   ۳۸  ی پانل   ی ها ( با استفاده از داده ۲۰۲۴)   3و اولل   اوبوکوهو 

ک   ی ا مرحله دو   ی ستم ی س  که    ی طور معنادار را به   ی بر رشد اقتصاد   ی مال   ی ها است ی اثر س   ی نهاد   ت ی ف ی نشان دادند 
 . کند ی م   ل ی تعد 

ک   یی قا ی کشور آفر   ۲۹  ی ها داده   ی ( در بررس ۲۰۲۳)   4الو ی و د   ه ی مبا  که  مثبت    ر ی تأث   ، ی قو   ی نهاد   ت ی ف ی نشان دادند 
 . سازد ی اثر را محدود م   ن ی ا   ی ضعف نهاد   که ی درحال   دهد، ی م   ش ی را افزا   ی بر رشد اقتصاد   ی دولت   ی گذار ه ی سرما 

 
1. Adegboye et al. 

2. Omar & Khalifa 

3. Obukohwo & Olele 

4. Mbaye & Diallo 



 

لس                                        ݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣ مج  ݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣ   و ݩݩݩ  ق  ݤݤݤݤݤݤݤݤݤݤݣݣ ا  ݧ ݧ ݧ ݤݤݤݤݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣݣ صا ٮݧ ۱، شماره چهارم/ سال    ݤݤݤݤݤݤݤݤݤݤݤد   

 

 

107 

در    ۲۰۲۲تا    ۲۰۱۲دوره    ی برا   ی ستم ی س   GMMو روش    ی پانل   ی ها ( با استفاده از مدل داده ۲۰۲۳)   1و همکاران   انا ی آ 
ک   ی قا ی آفر   ی کشورها  بدون  که  دادند  نشان  صحرا  درآمدها   ی نهاد   ت ی ف ی جنوب  اثر    تواند ی م   ی دولت   ی مطلوب، 

 . شود ی مثبت م   ر اث   ن ی ا   ی قو   ی در نهادها   که ی داشته باشد، درحال   ی بر رشد اقتصاد   ی منف 
همکاران   آفوسو  رو ۲۰۲۳)   2و  با  کشورها   corrected GMM-Windmeijer  کرد ی (  صحرا   ی در    قا ی آفر   ی جنوب 

کم  یی ها که مؤلفه   افتند ی در  کنترل فساد اثر مثبت و معنادار   ت ی چون حا دارند و نقش   ی بر رشد اقتصاد   ی قانون و 
 . کنند ی م   ت ی رشد را تقو   ی دار ی در پا   ی رسم   ی نهادها 

ل   تان  از مدل ۲۰۲۲)   3ی و  برا   GMM  ی ها ( با استفاده  اثرات ثابت  در دوره    ی جنوب شرق   ی ا ی آس   ی کشورها   ی و 
که س   ۲۰۱۹تا    ۱۹۹۵ کشورها   ی انبساط   ی پول   ی ها است ی نشان دادند  بر رشد    ی شتر ی ب   ر ی تأث   تر ی قو   ی با نهادها   یی در 

 دارند.   ی اقتصاد 
کشورها ۲۰۲۲)   4تا ی و ا   گو ی من  ک   افتند ی در   ی ستم ی س   GMMو با روش    CFA  ه ی عضو اتحاد   ی ( در    ی نهاد   ت ی ف ی که 
کل   ی و رشد اقتصاد   ی مال   است ی س   ان ی رابطه م   ن یی دولت در تع   ی و بده    تواند ی م   ی دارند و ضعف نهاد   ی د ی نقش 
کند.   ی مال   است ی اثر س   را معکوس 

  ا ی توسعه منطقه اوراس درحال   ی کشورها   ی برا   ۲۰۱۵تا    ۱۹۹۹  ی پانل   ی ها ( با استفاده از داده ۲۰۲۱)   5و ژانگ   جونز 
روش   ک   ی ستم ی س   GMMو  که  دادند  دموکراس   ت ی ف ی نشان  مالک   ی نهادها،  حقوق  معنادار   ت ی و  و  مثبت  بر    ی اثر 

 دارند.   ی توسعه مال 
با داده ۲۰۲۱)   6نز ی و مارت   لوپز  آمر   ۲۰  ی ها (    ی پانل   ون ی و روش رگرس   ۲۰۱۸تا    ۱۹۹۰  ی ها سال   ی ط   ن ی لات   ی کا ی کشور 

که نهادها  کاهش نابرابر   ی کارآمد و شفاف موجب رشد اقتصاد   ی نشان دادند   . شوند ی م   ی بالاتر و 
ک   افتند ی توسعه در کشور درحال   ۴۰در    ی ا دومرحله   GMM( با مدل  ۲۰۲۱)   7و له   تران    تواند ی م   ی نهاد   ت ی ف ی که 
 تر و معنادارتر است. رابطه مثبت   ن ی ا   تر ی قو   ی کند و در نهادها   ل ی را تعد  ی دولت بر رشد اقتصاد   ی بده   ی آثار منف 

همکاران   خان  داده ۲۰۲۰)   8و  از  استفاده  با  درحال   افته ی توسعه   ی کشورها   ی پانل   ی ها (  روش و  و    ی ها توسعه 
OLS  اثرات ثابت و ،GMM   که تأث کشورها   ی اندازه دولت بر رشد اقتصاد   ی منف   ر ی نشان دادند  ک   یی تنها در    ت ی ف ی با 
 . شود ی مشاهده م   ف ی ضع   ی نهاد 
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براون   ت ی اسم  مدل  ۲۰۲۰)   1و  از  استفاده  با   )GMM   داده   ی ستم ی س   ی کشورها   ی برا   ۲۰۱۹تا    ۲۰۰۰  ی پانل   ی ها و 
شاخص   افتند ی توسعه در درحال  به   ی حکمران   ی ها که  کم   ژه ی و خوب،  حا و  و    ت ی کنترل فساد  رابطه مثبت  قانون، 
 دارند.   ی با توسعه مال   ی معنادار 

کارتر   لسون ی و  نشان دادند   ی ستم ی س  GMMو روش   ۲۰۱۸تا  ۱۹۹۰دوره   ی کشور ط   ۵۰  ی پانل  ی ها ( با داده ۲۰۲۰)   2و 
کشورها  در  ک OECD  ی که  افزا   ی نهاد   ت ی ف ی ،  موجب  دولت   یی کارا   ش ی بالا  ج  در    که ی درحال   شود، ی م   ی مخار

کاهش م   ر ی تأث   ن ی ا   ی توسعه، ضعف نهاد درحال   ی کشورها   . دهد ی را 
کستان در   ی برا   ی زمان   ی سر   ی ها ( با داده ۲۰۱۹)   3و راو   سانا  همراه    ی مال   ی ها است ی و س   ی که توسعه مال   افتند ی پا

ک   . کنند ی م   ت ی را تقو   ی رشد اقتصاد   ی نهاد   ت ی ف ی با بهبود 
عبدالل   حسن  کشورها ۲۰۱۸)   4و  در  همکار   ی (  سازمان  روش    ۲۰۱۰تا    ۱۹۹۶  ی ها سال   ی ط   ی اسلام   ی عضو  با  و 

کم   یی تابلو   ی ها داده  کنترل فساد و حا که   . کند ی کمک م   ی و رشد اقتصاد   ی قانون به توسعه مال   ت ی نشان دادند 
دولت    ت ی ظرف   ت ی و تقو   ی توسعه نشان دادند که اصلاحات نهاد درحال   ی ( در کشورها ۲۰۱۷)   5و همکاران   آندروز 

 . شود ی م   ی عموم   ی ها است ی س   ی اثربخش   ی و ارتقا   ی موجب رشد اقتصاد 
س   لاو  داده ۲۰۱۴)   6نگ ی و  با  ک درحال   ی کشورها   ی ها (  که  دادند  نشان  طر   ت ی ف ی توسعه  از  کاهش    ق ی نهادها 

 . کند ی کمک م   ی و رشد اقتصاد   ی مبادله و رفع عدم تقارن اطلاعات، به توسعه مال   ی ها نه ی هز 
گارد  تا   ها ن ۲۰۱۱)   7ده ی و  تحل   ز ی (  نت درحال   ی کشورها   ی ها داده   ل ی با  نهادها   جه ی توسعه  که    ی حقوق   ی گرفتند 

کم   ژه ی و به   ، ی قو   دارند.   ی بر رشد اقتصاد   ی اثر مثبت و معنادار   ، یی قانون و استقلال قضا   ت ی حا
ک   دهد ی نشان م   ی خارج   ی ها مرور پژوهش   ، ی طورکل به  کل   ی مال   ی ها است ی و س   ی نهاد   ت ی ف ی که    ی د ی از عوامل 

آن   اند ی رشد اقتصاد   کننده ن یی تع  اثر متقابل  کشورها را شکل دهد.   ر ی مس   تواند ی ها م و    ی ها در پژوهش   توسعه 
ک   ، ی الملل ن ی ب  تعد به   ی نهاد   ت ی ف ی نقش  عامل  کارا   کننده ل ی عنوان  اقتصاد   ی مال   ی ها است ی س   یی در  رشد    ی و 

 . قرارگرفته است   ی شتر ی موردتوجه ب 

 مطالعات داخلی   - ۲-۲-۲
کمتر به  های مالی بر رشد اقتصادی پرداخته مطالعات داخلی عمدتاً به بررسی اثر نهادها یا سیاست  اند، اما 

کرده   .اند روابط تعاملی میان این دو حوزه توجه 
زیوری محمدی  و  از داده ۱۴۰۳)   خیاره  استفاده  با  پانلی طی سال (  گشتاورهای    ۲۰۲۲تا    ۲۰۱۰های  های  و روش 

کیفیت نهادی   (System GMM) یافته سیستمی تعمیم  کشورهایی با  که در  کشورهای منطقه منا نشان دادند  در 
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کارآفرینی دارد، درحال  های نهادی ضعیف این اثر تضعیف  در محیط   که ی بالا، توسعه مالی اثر مثبت و معناداری بر 
 .شود می 

همکاران یزدان  و  به ۱۴۰۱)   شناس  با  ملایم (  انتقال  الگوی  داده  (PSTR) کارگیری  کشور  و  هشت  تابلویی  های 
های نهادی ضعیف، رشد نقدینگی اثر منفی  دریافتند که در رژیم   ۲۰۱۹تا    ۱۹۹۶های  توسعه طی سال اسلامی درحال 

 .های نهادی قوی، این اثر مثبت و معنادار است بر رشد اقتصادی دارد، اما در رژیم 
همکاران  و  داده ۱۴۰۱)   سعیدی  از  استفاده  با  سال (  پانلی  منتخب    ۲۰۱۸تا    ۲۰۱۰های  های  کشورهای  برای 

کارآفرینی نوپا همگی اثر مثبت و معناداری بر رشد  درحال  که عوامل نهادی، سرمایه انسانی و  توسعه نشان دادند 
 .اقتصادی دارند 

همکاران دهقان  و  بهره ۱۴۰۰)   منشادی  با  جدید (  کینزی  پویای  عمومی  تعادل  مدل  از  و   (DSGE) گیری 
سال داده  بهره   ۱۳۹۶تا    ۱۳۶۳های  های  افزایش  طریق  از  نهادی  کیفیت  بهبود  که  نشان دادند  ایران  وری،  برای 

کارآمدی بیشتر سیاست های تولید و تقویت سرمایه کاهش هزینه   .شود های پولی و مالی می گذاری، موجب 
که    ۱۳۹۷تا    ۱۳۶۹طی دوره   (PSTR) ( با استفاده از مدل رگرسیون انتقال ملایم۱۴۰۰)  فر و همکارانمختاری دریافتند 

 .رشد نقدینگی در شرایط نهادی ضعیف اثر منفی و در شرایط نهادی قوی اثر مثبت بر رشد اقتصادی دارد
کش در اقتصاد ایران در دوران  ( با روش توصیفی ـ تحلیلی به بررسی نهادهای بهره ۱۴۰۰)   قاراخانی و همکاران 

که ساختار رانتی و روابط غیرمولد مانع شکل   .گیری رشد پایدار شده است پهلوی دوم پرداختند و نشان دادند 
همکاران  و  روش ۱۳۹۹)   جوهری  از  استفاده  با   ) GMM  داده و  درحال   ۲۰های  سیستمی  طی  کشور  توسعه 

که شاخص   ۲۰۱۹تا    ۲۰۰۰های  سال  اثر مثبت و  های حکمرانی خوب )به دریافتند  جز حق اظهارنظر و پاسخگویی( 
 .معناداری بر توسعه مالی دارند 

همکاران  و  داده ۱۳۹۹)   صبحی  و  پویا  اقتصادسنجی  مدل  از  استفاده  با  نشان  (  ایران  برای  زمانی  سری  های 
که بهبود فضای نهادی اثرات منفی شوک  کاهش داده و موجب رشد پایدارتر می دادند   .شود های اقتصادی را 

محمدی  و  داده ۱۳۹۸)   خیاره یزدانی  بررسی  با  که  (  دادند  نشان  منتخب  کشورهای  پانلی  و  مقطعی  های 
کارآفرینی مولد، موجب ارتقای رشد اقتصادی می  کارآمد از طریق ترویج   .شوند نهادهای 

دهمرده  و  کچو  داده ۱۳۹۸)   احمدپور  از  استفاده  با  سال (  طی  پویا  تابلویی  روش   ۲۰۱۷تا    ۱۹۹۵های  های   و 
GMM  کشورهای عضو کیفیت نهادها هر دو اثر مثبت و معناداری بر   OECD برای  که توسعه مالی و  نشان دادند 

 .کند ها رشد را تقویت می رشد اقتصادی دارند و تعامل میان آن 
کنترل فساد و اثربخشی  ( با تحلیل شاخص ۱۳۹۵)   ماری رفیعی  که  های حکمرانی در شش بُعد اصلی نشان داد 

 .دولت بیشترین تأثیر را بر رشد اقتصادی ایران دارند 
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برای کشورهای اسلامی عضو    ۲۰۱۲تا   ۱۹۹۶های تابلویی طی دوره  ( با استفاده از داده ۱۳۹۴)   آبادی امیری و شاه 
سرمایه  D8 گروه  و  فیزیکی  سرمایه  خوب،  حکمرانی  شاخص  که  و  دریافتند  مثبت  اثر  خارجی  مستقیم  گذاری 

 .معناداری بر توسعه اقتصادی دارند 
گشتاورهای تعمیم ۱۳۹۰)   ندیری و محمدی  که  و داده  (GMM) یافته ( با روش  های تابلویی پویا نشان دادند 

کشورهای منتخب می  کیفیت نهادها موجب افزایش رشد اقتصادی در   .شود بهبود 
که   ۲۰۱۰تا    ۱۹۹۵های ( با بررسی داده ۱۳۹۰)  میبدی و همکاران امامی  کشورهای صادرکننده نفت دریافتند  برای 

کاهش دهند کیفیت نهادها و سرمایه انسانی می   .توانند اثرات منفی وفور منابع طبیعی بر رشد اقتصادی را 
که بیشتر مطالعات براثر مستقیم نهادها یا سیاست های داخلی نشان می ، مرور پژوهش ی طورکل به  های  دهد 

و  اند. بااین مالی بر رشد اقتصادی تمرکز داشته  کیفیت نهادی  ویژه در  های مالی، به سیاست حال، تعامل میان 
مدل  داده قالب  روش های  و  پویا  پانلی  پیشرفته های  مانند های  موردبررس GMM ای  کمتر  است.    ی ،  قرارگرفته 

گامی در جهت پرکردن این  ازاین  کشورهای منتخب،  رو، پژوهش حاضر با تمرکز بر اثرات تعاملی این دو متغیر در 
 .خلأ پژوهشی برداشته است 

گانه  کمت کرده   ی را بررس   ی مال   ی ها است ی س   ا ی نهادها    اغلب مطالعات، رابطه جدا   ن ی زمان ا به تعامل هم   ر اند و 
کشورها   ژه ی و اند، به پرداخته   ر ی دو متغ  ازا درحال   ی در   . ا   رو، ن ی توسعه و نوظهور بر  تمرکز  با  و    ران ی پژوهش حاضر 

کشور منتخب و با بهره  گشتاورها   ی پانل   ی ها از داده   ی ر ی گ چند  (، تلاش دارد شکاف  GMM)   افته ی م ی تعم   ی و روش 
کند و شوا   ات ی موجود در ادب  بر    ی مال   ی ها است ی و س   ی نهاد   ت ی ف ی ک   ی رابطه تعامل   نه ی در زم   ی ا تازه   ی تجرب   هد را پر 

 . ارائه دهد   ی رشد اقتصاد 

وش   - ۳  تحقیق    ی شناس ر

عل   نوع  از  حاضر  کاربرد   1ی پژوهش  از داده   ی و  استفاده  با  و  )ا   ی پانل   ی ها است  کشور  هند،    ن، ی چ   ران، ی شش 
  ت ی ف ی ک   ی ها شاخص   ی و تعامل   ی کنترل   م، ی اثرات مستق   ی ، به بررس ۲۰۲۲تا    ۲۰۰۳دوره    ی ( ط ی و اندونز   ه ی ترک   ل، ی برز 

دقت برآوردها،    ش ی و افزا   رها ی متغ   یی زا ون کنترل در   ی . برا پردازد ی م   ی بر رشد اقتصاد   ی مال   ی ها است ی و س   ی نهاد 
گشتاورها  گرفته GMM)   افته ی م ی تعم   ی از روش  و وقفه    2ی درون   ی روش با استفاده از ابزارها   ن ی شده است. ا ( بهره 

کرده    ی و خودهمبستگ   انس ی وار   ی ناهمسان   ، یی زا زمان مشکلات درون مستقل، قادر است هم   ی رها ی متغ  کنترل  را 
ک   یی و برآوردها   (. ۲۰۰۹،  5؛ رودمن ۱۹۹۸،  4؛ بلاندل و باند ۱۹۹۵،  3ارائه دهد )آرلانو و بوور   ارا سازگار و 

ح زیر است  GMM دلایل اصلی انتخاب روش   : در این پژوهش به شر
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درون  -۱ مدل 1زایی کنترل  در  هم :  وجود  احتمال  اقتصادی،  رشد  شاخص های  میان  نهادی،  زمانی  های 
عنوان  با استفاده از وقفه متغیرهای مستقل به  GMM دارد. روش های مالی و رشد اقتصادی وجود  سیاست 

کنترل می   2ابزارهای درونی   شود. کند و موجب برآورد ضرایب سازگار و بدون تورش می این مشکل را 
 کوواریانس مقاوم - های واریانس کنترل ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی: این روش با استفاده از ماتریس  -۲

(Robust)    دهد. هایی پایدار ارائه می تخمین 
کشور در بازه  ها: داده تناسب با ساختار داده  -۳ ( هستند و  ۲۰۲۲تا    ۲۰۰۳های پژوهش دارای ماهیت پانلی )شش 

زمانی مناسب است. گرچه تعداد کشورهای نمونه محدود  - های ترکیبی مقطعی ویژه برای داده به   GMM روش 
( و  ۲۰۲۲تا    ۲۰۰۳است )ایران، چین، هند، برزیل، ترکیه و اندونزی(، اما طول دوره زمانی نسبتاً بلند پژوهش ) 

کرده است. تنوع زمانی داده   ها، شرایط لازم برای استفاده از این روش را فراهم 
ا  -۴ در  وقفه:  با  وابسته  متغیر  وجود  ره   ن ی عدم  از  متغ استفاده   ی ا دومرحله   GMM  افت ی پژوهش  که    ر ی شده 

وجود   AR(2) و  AR(1) های پویایی نظیر نیازی به آزمون   ن ی وابسته )رشد اقتصادی( فاقد وقفه است و بنابرا 
 است.   دشده یی بررسی و تأ  J-Statistic شده با آزمون ندارد. اعتبار ابزارهای استفاده 

برآوردهای  ها بلکه برای دستیابی به  تنها به دلیل نوع داده در این پژوهش نه  GMM ، انتخاب روش ب ی ترت ن ی ا به 
کارا و قابل   ، گرفته است هایی نظیر درون اعتماد در حضور چالش سازگار  زایی و ناهمسانی واریانس صورت 

شده است تا مشکل  استفاده  3ی داخل   ی عنوان ابزارها زا به درون  ی رها ی متغ  ی ر ی تأخ   ر ی برآورد، از مقاد  ند ی در فرآ 
از نرم   GMM  ی ا ها با روش دومرحله به حداقل برسد. برآورد مدل   رها ی متغ   یی زا درون    EViewsافزار  و با استفاده 

به انجام   ۱۳نسخه   ا   انس کوواری – انس ی وار   س ی ر مات   ی ر ی کارگ شده است.  به    ی اب ی امکان دست   افت، ی ره   ن ی مقاوم در 
کرده است. و قابل   دار ی پا   یی برآوردها   اتکا را فراهم 

آمار  ا   ی جامعه  شامل  مع   ران ی پژوهش  اساس  بر  که  است  منتخب  نوظهور  کشور  پنج    ر ی ز   ی ارها ی و 
 اند: شده انتخاب 

کشورها   ی ها به داده   ی دسترس  -   ، ی نهاد   ت ی ف ی ک   ی ها اتکا درباره شاخص قابل   ی ها که داده   یی معتبر و جامع: 
 در دسترس دارند.   ۲۰۲۲تا    ۲۰۰۳دوره    ی برا   ی و رشد اقتصاد   ی مال   ی ها است ی س 

گ ی و  - کشورها  ی اقتصاد   ی ها ی ژ  :  .ی و اصلاحات نهاد   شدن ی صنعت   ند ی فرآ   ع، ی نسبتاً سر   ی با رشد اقتصاد   یی نوظهور
 .یق ی تطب   ل ی منظور تحل به  غرب آسیا و   ن ی لات   ی کای آمر   ا، ی از آس   یی ها : انتخاب نمونه یا و منطقه  یی ا ی جغراف   تنوع  -
  ران ی نسبت به ا   ی مال   ی ها است ی و س  ی نهاد   ی ها با اهداف پژوهش: وجود تفاوت معنادار در شاخص  مطابقت  -

 . ی تعامل   ل ی امکان تحل   ی برا 
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 : اند از کشورهای منتخب عبارت 
 ایران: مطالعه موردی اصلی برای تحلیل اثر تعامل نهادی و مالی بر رشد اقتصادی.  -
گسترده.  -  چین: نمونه موفق با رشد سریع و اصلاحات نهادی 
 ای بالا. هند: دارای تنوع نهادی و اقتصادی و اهمیت منطقه  -
 های مالی و نهادی متنوع. برزیل: نماینده آمریکای لاتین با سیاست  -
 توجه. ترکیه: با تجربه اصلاحات مالی و نهادی قابل  -
 اندونزی: دارای مسیر توسعه نهادی و اقتصادی در جنوب شرق آسیا.  -

 : شده است انتخاب است. این بازه زمانی به دلایل زیر    ۲۰۲۲تا   ۲۰۰۳دوره زمانی پژوهش  
کامل به داده  -  ( WGI  های حکمرانی جهانی )بانک جهانی و شاخص  المللی های معتبر از منابع بین دسترسی 
که شامل اصلاحات نهادی و تغییرات سیاست پوشش دوره  - کشورهای منتخب است. ای   های مالی در 
سال   - جهانی  مالی  بحران  نظیر  کلیدی  اقتصادی  رخدادهای  اقتصاد    ۲۰۰۸دربرگیری  بر  آن  پیامدهای  و 

 .  کشورهای نوظهور
 : شده است المللی استخراج های معتبر بین های مورداستفاده از پایگاه داده 

 های مالی. های رشد اقتصادی و سیاست (: داده WDI1)   ی بانک جهان  -
جهانی شاخص  - حکمرانی  داده )WGI)2  های  فساد،  :  کنترل  شامل  نهادی  کیفیت  ابعاد  به  مربوط  های 

کم  ک   ی اس ی ثبات س   ، یی دولت، پاسخگو   ی قانون، اثربخش   ت ی حا  مقررات.   ت ی ف ی و 
در   پژوهش  مفهومی  طراح   دو چارچوب  نهادی   شده ی مرحله  کیفیت  اثر  نخست،  مرحله  در    و  (QI) است. 

گرفتن با   (FP) های مالی سیاست  کنترلی    در نظر  شود. در مرحله دوم، اثر  بررسی می بر رشد اقتصادی  متغیرهای 
کیفیت نهادی و سیاست  تعاملی تعاملی  از طریق جمله  مالی  این  موردسنجش قرار می نیز   (QI×FP) های  گیرد. 

کرده و چارچوب نظری مناسبی برای تبیین  رویکرد، امکان تحلیل هم  زمان روابط مستقیم و غیرمستقیم را فراهم 
کارایی سیاست   .کند های مالی ارائه می نقش نهادها در 

 . بر رشد اقتصادی های مالی همراه با متغیرهای کنترلیسیاست و : بررسی اثرات مستقیم کیفیت نهادی اولمرحله  •

 GDPit=γ0+γ1⋅QIit+γ2⋅FPit+∑θk⋅Ckit+ξit 

 های مالی بر رشد اقتصادی. : ارزیابی اثرات تعاملی کیفیت نهادی و سیاستدوم مرحله  •

GDPit=δ0+δ1⋅QIit+δ2⋅FPit+δ3⋅(QIit×FPit)+∑ϕk⋅Ckit +ωit 

o FPit های مالی در کشور : سیاست i در زمان t. 
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2 Worldwide Governance Indicators 
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o QIitهای حکمرانی خوب( : کیفیت نهادی )شاخص 
o GDPit( رشد اقتصادی :GDP )سرانه 
o Ckit :اور کنترلی مانند جمعیت، سطح فن   و دیگر متغیرهای اقتصادی. یمتغیرهای 
o (QIit×FPit) : کند.های مالی را بر رشد اقتصادی بررسی میزمان کیفیت نهادی و سیاستتعاملی که تأثیر هم جز 
o ξit  وωit .خطای مدل : 

(، حسن و عبدالل  ۲۰۱۷(، آندروز و همکاران )۲۰۱۴)  نگیمعتبر مانند لاو و س  یمطالعات تجرب  یمدل بر مبنا  نیانتخاب ا
عنوان عوامل مکمل  به  یمال  یهااستیو س  ینهاد  تی فی ها کشده است که در آن( انجام۲۰۲۵و همکاران )  هی( و آدگبو۲۰۱۸)

گشتاورها  نیا   .اندشدهیبررس  ی و اثرگذار بر رشد اقتصاد  شودی( برآورد مGMM)  افتهیمیتعم  یمدل با استفاده از روش 
گردد و برآوردها رهایمتغ انیم یاحتمال ییزاتا درون کارا به دست آ ییکنترل   .دیسازگار و 

 هاگیری آنمعرفی متغیرها و نحوه اندازه 
 : 1رشد اقتصادی   متغیر وابسته:

 عنوان معیار اصلی رشد اقتصادی.سرانه به GDP تعریف: نرخ رشد -
 جمعیت.  بر می تولید ناخالص داخلی تقسگیری: درصد تغییر سالانه در نحوه اندازه -
 منبع: بانک جهانی. -

 :2کیفیت نهادی متغیرهای مستقل:
o .تعریف: کیفیت نهادهای حکمرانی که تأثیر مستقیمی بر عملکرد اقتصادی دارند 
o کارآمدی دولت، قانونشاخص  مداری، شفافیت و پاسخگویی، کیفیت مقررات. ها: کنترل فساد، ثبات سیاسی، 
o های حکمرانی جهانیمنبع: شاخص (WGI بانک جهان گاهیبرگرفته از پا)ی. 
 : 3های مالی سیاست •
o  نسبت کل درآمدهای مالیاتی به تولید ناخالص داخلی 4نرخ مالیات :(GDP) 
o های دولت به تولید ناخالص داخلی : نسبت کل هزینه5های دولتی هزینه(GDP) 
o  منبع: بانک جهانی(WDI) . 

کنترلی:  GDP10گذاری به، نسبت سرمایه 9، نرخ تورم 8، سطح فناوری7، سرمایه انسانی 6جمعیت  متغیرهای 
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 یجهان یحکمران یهاشاخصمنبع: 
 متغیرهای تعاملی: 

 تأثیر ترکیبی سیاست مالی و کیفیت نهادی. نرخ مالیات × کیفیت نهادی: بررسی  •
 های دولتی و کیفیت نهادی.افزایی هزینههای دولتی × کیفیت نهادی: تحلیل اثر همهزینه •

(  WGIو    WDIالمللی ) های بیندهد. این کدها از پایگاهها را نشان میمتغیرهای اصلی پژوهش و کدهای آن  ۱جدول  
 .اندشده و مبنای تحلیل قرارگرفتهاستخراج

 متغیرهای پژوهش، معادل کدها و توضیح فارسی .۱جدول  

عنوان در مدل   شماره 
 مفهومی 

در مدل   معادل مختصر 
 توضیح نام کامل متغیر  نهایی تخمینی

1 GDPit   رشد
 NY.GDP.PCAP.KD GDP per capita (constant 2015 اقتصادی 

US$) 

شاخص نمایانگر سرانه تولید  
های ثابت  قیمتناخالص داخلی با 
 ۲۰۱۵سال 

۲ FPit  :
های سیاست

  iمالی در کشور 
 tدر زمان 

GC.TAX.TOTL.GD.ZS Tax revenue (% of GDP)   نسبت درآمدهای مالیاتی به تولید
 ناخالص داخلی 

۳ NE.CON.GOVT.ZS 
General government final 

consumption expenditure (% of 
GDP) 

ها  میزان مصرف نهایی دولت
 GDPعنوان درصدی از  به

۴ 

Ckit  :
متغیرهای  

 کنترلی  

SP.POP.TOTL Population, total  جمعیت کل کشورها 

۵ TX.VAL.TECH.MF.ZS High-technology exports (% of 
manufactured exports) 

های  نسبت صادرات فناوری
 کل صادرات صنعتی پیشرفته به

۶ HD.HCI.OVRL Human capital index (HCI)  شاخص سرمایه انسانی 

۷ FP.CPI.TOTL.ZG Inflation, consumer prices 
(annual %)  نرخ تورم سالانه 

۸ NE.GDI.TOTL.ZS Gross capital formation (% of 
GDP) 

میزان تشکیل سرمایه ناخالص  
 GDPعنوان درصدی از  به

۹ 

QIit  کیفیت :
نهادی  

های  )شاخص
حکمرانی  

 خوب(  

CC Control of Corruption   میزان کنترل فساد در نهادهای
 دولتی 

۱۰ GE Government Effectiveness  ارزیابی اثربخشی دولت 
۱۱ RQ Regulatory Quality  گذاری قانونسنجش کیفیت 
۱۲ RL Rule of Law  کمیت قانون  بررسی حا

۱۳ VA Voice and Accountability   ارزیابی مشارکت عمومی و
 پاسخگویی حکومت

۱۴ PV Political Stability and Absence 
of Violence/Terrorism 

ارزیابی ثبات سیاسی و نبود  
 خشونت یا تروریسم 
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 : اندشدهنیتدو ر یصورت ز پژوهش به یتجرب یها (، مدل۱)جدول  رهایمتغ یو کدگذار یبر اساس چارچوب مفهوم
های کیفیت نهادی و نرخ مالیات بر رشد اقتصادی با متغیرهای مدل اول: تأثیر شاخصی شامل  سازمدل مرحله اول  

  کنترلی

(۱) NY_GDP_PCAP_KD_it = β0 + β1(CC_it) + β2(RQ_it) + β3(RL_it) + β4(VA_it) + β5(PV_it) + β6(GE_it) + 
β7(GC_TAX_TOTL_GD_ZS_it) + δ1(SP_POP_TOTL_it) + δ2(TX_VAL_TECH_MF_ZS_it) + δ3(HD_HCI_OVRL_it) + 
δ4(FP_CPI_TOTL_ZG_it) + δ5(NE_GDI_TOTL_ZS_it) + ε_it 

 دولتی بر رشد اقتصادی با متغیرهای کنترلی های های کیفیت نهادی و هزینه مدل دوم: تأثیر شاخص و 

(۲) NY_GDP_PCAP_KD_it = α0 + α1(CC_it) + α2(RQ_it) + α3(RL_it) + α4(VA_it) + α5(PV_it) + α6(GE_it) + 
α7(NE_CON_GOVT_ZS_it) + γ1(SP_POP_TOTL_it) + γ2(TX_VAL_TECH_MF_ZS_it) + γ3(HD_HCI_OVRL_it) + 
γ4(FP_CPI_TOTL_ZG_it) + γ5(NE_GDI_TOTL_ZS_it) + ν_it 

 های کیفیت نهادی و نرخ مالیات بر رشد اقتصادی مدل سوم: اثرات متقابل شاخصی شامل سازمدل مرحله دوم  

(۳ ) NY_GDP_PCAP_KD_it = β0 + β1(CC_it) + β2(GE_it) + β3(RQ_it) + β4(RL_it) + β5(VA_it) + β6(PV_it) + 
β7(GC_TAX_TOTL_GD_ZS_it) + β8(CC_it×GC_TAX_TOTL_GD_ZS_it) + β9(GE_it×GC_TAX_TOTL_GD_ZS_it) + 
β10(RQ_it×GC_TAX_TOTL_GD_ZS_it) + β11(RL_it×GC_TAX_TOTL_GD_ZS_it) + β12(VA_it×GC_TAX_TOTL_GD_ZS_it) + 
β13(PV_it×GC_TAX_TOTL_GD_ZS_it) + δ1(SP_POP_TOTL_it) + δ2(TX_VAL_TECH_MF_ZS_it) + δ3(HD_HCI_OVRL_it) + 

δ4(FP_CPI_TOTL_ZG_it) + δ5(NE_GDI_TOTL_ZS_it) + ε_it                                                                                                          

 های دولتی بر رشد اقتصادی کیفیت نهادی و هزینههای مدل چهارم: اثرات متقابل شاخصو 

(۴) NY_GDP_PCAP_KD_it = α0 + α1(CC_it) + α2(GE_it) + α3(RQ_it) + α4(RL_it) + α5(VA_it) + α6(PV_it) + 
α7(NE_CON_GOVT_ZS_it) + α8(CC_it×NE_CON_GOVT_ZS_it) + α9(GE_it×NE_CON_GOVT_ZS_it) + 
α10(RQ_it×NE_CON_GOVT_ZS_it) + α11(RL_it×NE_CON_GOVT_ZS_it) + α12(VA_it×NE_CON_GOVT_ZS_it) + 
α13(PV_it×NE_CON_GOVT_ZS_it) + γ1(SP_POP_TOTL_it) + γ2(TX_VAL_TECH_MF_ZS_it) + γ3(HD_HCI_OVRL_it) + 
γ4(FP_CPI_TOTL_ZG_it) + γ5(NE_GDI_TOTL_ZS_it) + ν_it 

گشتاورها   یهامدل  رها،یمتغ  ان یم  یی زاها و احتمال درونداده  ی ایپو  تیبا توجه به ماه   ی فوق با استفاده از روش 
 ی زمانو هم   یخودهمبستگ  انس،یوار   یدر کنترل ناهمسان  ییتوانا  لیروش به دل  نیاند. ا( برآورد شدهGMM)  افتهیم یتعم
کارا ارائه م ییبرآوردها رها،یمتغ  .دهدیسازگار و 
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 ی تحقیق هاافته نتایج و تحلیل ی -۴

 هاتوصیف آماری داده ۱-۴
ا بررس  نیدر  به  تحل  یبخش،  م  یهاداده  یفیتوص  لی و  پرداخته  تحلشودیپژوهش  گام  یکی  یفیتوص  لی.    ی هااز 

گیدر درک و یاساس  .دهدیپژوهش ارائه م یاصل یرهای متغ تیاز وضع یروشن ر یها است و تصوداده  یآمار یهایژ
داخلی ناخالص  تولید  به:  سرانه  داخلی  ناخالص  تولید  شاخصسرانه  از  یکی  اقتصادی،  عنوان  کلیدی  های 

کشورهای  نشان در  شاخص  این  بررسی  است.  نفر  هر  ازای  به  کشور  تولید  میزان  و  اقتصادی  رفاه  موردمطالعه دهنده 
ها است. چین و توجه در سطح توسعه اقتصادی آنهای قابل)ایران، چین، ترکیه، هند، اندونزی و برزیل( بیانگر تفاوت

کشورها نشان داده که ایران و اندونزی با  اند، درحالیترکیه با رشد پایدار در این شاخص، عملکرد بهتری نسبت به سایر 
، در سطوح پایین  .تری قرار دارندرشد کندتر

 
 (2022-2003) ی ناخالص داخل  د ی. روند سرانه تول۱ شکل

 WDI, 2024پژوهش،  یهاافتهی: مآخذ

برادولت   یمال  نیتأم  یابزارها  نیتراز مهم  یکی  یاتیمال  یدرآمدها  : یاتیمال  یدرآمدها ز   یها  و   هارساختیتوسعه 
کشورها  یارائه خدمات عموم   ق یطر  نیاند از ا داشته و توانسته  یشاخص، عملکرد بهتر  نیدر ا  لیو برز   هیترک  یاست. 

مال م  یبرا  یدارتری پا  یمنابع  در  آورند.  فراهم  چالش  رانیا   قابل،توسعه  مال  ر ینظ  ییهابا  س  یاتی فرار  در  ضعف    ستم یو 
 .شودیم دار یپا یمواجه است که مانع رشد اقتصاد اتیمال یآورجمع

 
 ( ۲۰۲۲-۲۰۰۳) یات یمال ی. روند درآمدها ۲ شکل

 WDI, 2024پژوهش،  یهاافتهی: مآخذ
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نها  دولت:  یینها  مصرف تولدولت، نشان  ییمصرف  از  ارائه خدمات    یبرا  یناخالص داخل  دیدهنده سهم دولت 
کشورها  یو رفاه اجتماع  یعموم اند  شاخص اختصاص داده  نیخود را به ا  GDPاز    یشتر یسهم ب  هیو ترک  نیچ  یاست. 

شاخص   نیمنابع، ا  تیمحدود  لیکشورها، به دل  ر یو سا  رانیاز اقتصاد دارد. در ا  تیکه نشان از نقش فعال دولت در حما
 دولت در ارائه خدمات محدودتر است. ییبوده و توانا تر نییپا

 
 ( ۲۰۲۲-۲۰۰۳دولت )  یی. روند مصرف نها۳  شکل

 WDI, 2024پژوهش،  یهاافتهی: مآخذ

در توسعه    یدی کل  ینقش  ک، یشناخت  تیجمعیدموگراف  یهاشاخص  نیتراز مهم  یک یعنوان  به   تیجمع  کل:  تیجمع
گسترده و بازارها  یرویاز ن  اد،یز   ار یبس  تیو هند با جمع  نیکشورها دارد. چ  ی و اجتماع  یاقتصاد   یمیمصرف عظ  ی کار 

اقتصاد رشد  امکان  که  م  یشتریب  یبرخوردارند  فراهم  اکندی را  ترکی.  و  جمع  هیران  ن  تیبا   ،   ی هااستیس  ازمندیکمتر
 هستند.  یانسان یرو ین شتر یب یوربهره یکارآمدتر برا

 
 ( ۲۰۲۲-۲۰۰۳کل ) تی. روند جمع ۴ شکل

 WDI, 2024پژوهش،  یهاافتهی: مآخذ

فناور  : شرفته یپ  یهایفناور  صادرات درصدبه  شرفته یپ  یها یصادرات  صنعت  یعنوان  صادرات  کل   ،یاز 
  ی اشاخص عملکرد برجسته   نیدر ا  نیاست. چ  یو صادرات محصولات فناورانه فن  دیکشورها در تول  ییدهنده توانانشان

به   یشتریب  یداشته و وابستگ  یترف یضع  لکردعم  یو اندونز  ران یرا به خود اختصاص داده است. ا  ییداشته و سهم بالا
کالاها  دارند. یسنت یصادرات 
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 ( ۲۰۲۲-۲۰۰۳)  شرفتهی پ ی های. روند صادرات فناور ۵شکل

 WDI, 2024پژوهش،  یهاافتهی: مآخذ

ک  انگر یب  یانسان  هیشاخص سرما  :یانسان  هیسرما با   هیو ترک  نیکار است. چ   یروین  ت یفیسطح آموزش، بهداشت و 
  شتر یب  یورو بهره   یاند که به رشد اقتصاد خود شده  یانسان  هیسرما  شیدر آموزش و بهداشت، موفق به افزا  یگذارهیسرما

 ه یشاخص سرما  ،یو بهداشت   یآموزش  یهاتیمحدود  لیدل  به  یو اندونز  رانیکار منجر شده است. در مقابل، ا  یروین
 دارند. یترنییپا یانسان

 
 ( ۲۰۲۲-۲۰۰۳) ی انسان ه ی . روند سرما 6شکل

 WDI, 2024پژوهش،  یهاافتهی: مآخذ

خ که نشان  یاقتصاد  یدیکل  یهااز شاخص  یکینرخ تورم    تورم:  نر در   هامتیق  یسطح عموم  راتییدهنده تغاست 
با    هیو ترک  رانیا  کهینگه داشته است، درحال  ینییموفق، تورم را در سطح پا  یپول  یهااستیبا س  نیطول زمان است. چ

  ی و رشد اقتصاد  یگذارهیبر سرما  یمنف  ر ینوسانات تأث  نی. ااندکرده تجربه    یکمتر  یتورم، ثبات اقتصاد  دینوسانات شد
 داشته است.
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خ تورم )7 شکل  ( ۲۰۲۲-۲۰۰۳. روند نر
 WDI, 2024پژوهش،  یهاافتهی: مآخذ

 یمختلف اقتصاد  یهادر بخش  یداخل  یگذاره یسرما  زانی ناخالص به م  هیسرما  لیتشک  ناخالص:  هیسرما  ل یتشک
که به    عیو صنا   هارساختیدر ز   یتوجهقابل  یگذار هیسرما  ه،یسرما  لیتشک  ی با نرخ بالا  نیاشاره دارد. چ داشته است 

ها دوره  یدر برخ  ،یاس یو س  یاقتصاد  یهاچالش  لیبه دل   هیو ترک  رانیمنجر شده است. در مقابل، ا  دار یپا  یرشد اقتصاد
 اند.مواجه بوده یگذار هیبا کاهش سرما

 
 ( ۲۰۲۲-۲۰۰۳ناخالص )  هی سرما  لی. روند تشک۸ شکل

 WDI, 2024پژوهش،  یهاافتهی: مآخذ

در   هیو ترک  نیاست. چ   تیشفاف  ش یها در مقابله با فساد و افزادولت  ییدهنده تواناکنترل فساد نشان  فساد:  کنترل
شده    دار ی پا  یو رشد اقتصاد  گذارانهیاعتماد سرما  شی اند که موجب افزاشاخص شده  ن یموفق به بهبود ا  ر یاخ  یهاسال

مواجه است که مانع    نهیزم  ن یدر ا  یاگسترده  یهابا چالش  مچنان کاهش فساد، ه  یبرا   ییهابا وجود تلاش  رانیاست. ا
 . شودیم یتوسعه اقتصاد
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 ( ۲۰۲۲-۲۰۰۳). روند کنترل فساد 9 شکل

 WGI, 2023پژوهش،  یهاافتهی: مآخذ

کارآمد و جلب    یهااستی س  یاجرا  ،یدولت در ارائه خدمات عموم  ییتوانا   انگر یدولت ب  یاثربخش  دولت:  یاثربخش
  ن ییبا سطوح پا ران یاند. ا شاخص شده نیا شیموفق به افزا ،یبا بهبود عملکرد دولت ه یو ترک نیاست. چ یاعتماد عموم

 رو است.روبه ییها مؤثر با چالش یخدمات عموم رائهو ا یابه اهداف توسعه دنیرس دندر یدولت، دررس یاثربخش

 
 ( ۲۰۲۲-۲۰۰۳دولت )  ی . روند اثربخش ۱۰ شکل

 WGI, 2023پژوهش،  یهاافتهی: مآخذ

توانانشان  یگذار قانون  ت یفیک  :یگذارقانون   تیفیک اجرا  نیدولت در تدو  ییدهنده  برا  یها است یس  یو   یمؤثر 
که مح داشته  یریچشمگ  یهاشرفتیشاخص، پ  نیدر ا  هیو ترک  نیاست. چ  یرشد بخش خصوص  یمناسب برا  یطیاند 

کسب  یگذارهیسرما او  کرده است. در مقابل،  اندونز  رانیوکار فراهم  با    ، یتیحما  نیقوان  نیضعف در تدو  لیبه دل  یو 
 مواجه هستند. یو توسعه اقتصاد هیدر جذب سرما یتوجهقابل یهاتیمحدود
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 ( ۲۰۲۲-۲۰۰۳) ی گذارقانون  ت ی فی. روند ک ۱۱ شکل

 WGI, 2023پژوهش،  یهاافتهی: مآخذ

کم کم  قانون:  تیحا   یابیقراردادها را ارز   یو اجرا  تیحقوق مالک  تیامن   ن،یقوان  تیرعا  زانیقانون م  تیشاخص حا
 ی ضعف در اجرا  لیبه دل   رانیتجربه کرده است. در مقابل، ا   یدارتریپا  یشاخص، رشد اقتصاد  نیبا بهبود ا  نی. چکندیم

 .شودیم یگذارهیدارد که مانع جذب سرما نهیزم ن یدر ا ینییپا  اخصش ت،یاز حقوق مالک  یکاف تیحما عدمو  نیقوان

 
کم۱۲ شکل  ( ۲۰۲۲-۲۰۰۳قانون )  ت ی . روند حا

 WGI, 2023پژوهش،  یهاافتهی: مآخذ

ها را  دولت   ییو پاسخگو  یمشارکت عموم  ،یمدن  یهایآزاد  زانیم  ییو پاسخگو  تیشفاف  :ییو پاسخگو  تیشفاف
که نشان  ینییشاخص سطوح پا   نی در ا   نیو چ  رانی. اکندیم  یابیارز    ی و اجتماع  یاسیس   یهاتیدهنده محدوددارند 

ترک مقابل،  در  برز   هیاست.  بالاتر  ل یو  سطح  شفاف  یبا  پاسخگ  ت یاز  عموم  ،ییوو  کرده  یشتریب  یاعتماد  که  جلب  اند 
 بوده است. دار یتوسعه پا ساز نهیزم
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 ( ۲۰۲۲-۲۰۰۳) یی و پاسخگو ت ی شفاف  ،ی . روند مشارکت عموم۱۳ شکل

 WGI, 2023پژوهش،  یهاافتهی: مآخذ

با   نیاست. چ  یو توسعه اقتصاد  یگذارهیدر جذب سرما  ید یکل  ی هااز شاخص  یک ی  یاسیثبات س  :یاسیس  ثبات
  یهاو بحران  یاسی نوسانات س  لیبه دل  هیو ترک  رانیداشته است. ا   یمستمر  یرشد اقتصاد  ،یاس یثبات س  یشاخص بالا 

 شده است.  دار یپا یاقتصاد وسعهاند که مانع تداشته یترف ی عملکرد ضع  یاسی در شاخص ثبات س ،یداخل

 
 (۲۰۲۲-۲۰۰۳) ی اس ی. روند ثبات س۱۴ شکل

 WGI, 2023پژوهش،  یهاافتهی: مآخذ

کشورها  دهدینمودارها نشان م  لیآمده از تحلدستبه  جینتا   ی متفاوت  یهاها و فرصت مورد مطالعه با چالش  ی که 
زم حکمران   یاقتصاد  یهانه یدر  چ  یو  هستند.  ترک  نیمواجه  دل  هیو  ساختار  لیبه  اجرا  یاصلاحات    یهااستیس  یو 

اقتصاد ااز خود نشان داده  یو حکمران  یاقتصاد  یهااخصدر ش  یتوجه  قابل بهبود    ،یکارآمد  و    رانیاند. در مقابل، 
ساختار   یاندونز مشکلات  اقتصاد  یبا  نوسانات  ضع  ،ی و  شاخص   یترفی عملکرد  در  کرده   یهارا  تجربه  اند. مختلف 

برز   یکشورها و  چالش  لیهند  وجود  روندها  یها با  برخ  یمثبت  یمتعدد،  در  شاخص  یرا  شفافاز  مانند  و    تیها 
 اند.ناخالص نشان داده هیسرما لیو تشک یاسی ثبات س ،ییپاسخگو
،یدو دهه اخ  ی ط رانیدر ا یحکمران یهاروند شاخص لیتحل در  دار یو عدم بهبود پا یدهنده ضعف ساختارنشان ر

  یپژوهش خواهند بود. ط یبعد  یهادر بخش  یعل  لی تحل  ساز نهیزم  ها افتهی  نیاست. ا  یگانه حکمرانابعاد شش  یتمام
کن  رانیا  یحکمران  یها، شاخص۲۰۲۲تا    ۲۰۰۳  یبازه زمان )  ترلشامل  و   یاسی(، ثبات سGEدولت )  ی(، اثربخشCCفساد 

کمPVعدم خشونت ) ک RLقانون )   تی(، حا   ی عمدتاً روند (،  VA)  تیو شفاف  یی(  و پاسخگو RQ) یگذارمقررات  تیفی(، 
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پا   شدهتیتثب  ای  ینزول سطوح  شاخصداشته  نییدر  پاسخگو  یهااند.  و  فساد  شفاف  ییکنترل  سال  ت یو  اغلب  ها  در 
دولت   یاند. شاخص اثربخشرا تجربه کرده  یشتریکاهش ب  ز ین  یانی پا  یها ها قرار داشته و در سالشاخص  ر یسااز    تر نییپا

ک که بمانده  یباق   نییپا   یاند، اما در مجموع در سطوحرا نشان داده  ینوسانات  ز ین  ی گذارمقررات  تیفیو  ضعف    انگر ی اند 
و    ۲۰۰۹مانند    یخاص  یهادر سال   ژهیوبه  ز ین  یاسیکارآمد است . شاخص ثبات س  یگرم یو تنظ  یدر ارائه خدمات عموم

روند    ،یکل  طور بهها باشد.  آن سال یاسیو س  یاز تحولات اجتماع  یرا تجربه کرده که ممکن است بازتاب  یدی افت شد ۲۰۱۹
کشاخص  نیا حا چالش  یها  وجود  حکمران  ی ساختار  یهااز  نظام  پاستا  ران یا  یدر  بهبود  نبود  ه  دار ی.  از    کیچیدر 

م  ،یبررس  موردگانه  شش  یهاشاخص نهاد  دهدینشان  اصلاحات  شده  یکه  اانجام  هم  گر  کاف  ایاند،  ا   ایاند  بوده  ینا
اثربخشنتوانسته برا  یاند  باشند.  داشته  را  انتظار  وضع  یمورد  رو  ،یحکمران  تیبهبود  مکل  یکرد یاتخاذ  بر    یبتننگر 

کم تیمقابله با فساد، تقو  ت،یشفاف   ن یارتقاء ا  ر ی. تنها از مسرسدی به نظر م  یضرور  ییاجرا  ییکارا  شیقانون و افزا  تیحا
 . افتی دست دار یو توسعه پا یاعتماد عموم شیافزا ،یاجتماع هیبه بهبود سرما توانیهاست که ممؤلفه

 
 ( ۲۰۲۲-۲۰۰۳) رانی( اWGI)  ی جهان   ی حکمران ی ها. روند شاخص۱۵ شکل

 WGI, 2023پژوهش،  یهاافتهی: مآخذ

  GMMروش   هیو توج  یصیتشخ یهاها، آزمونداده پردازشش یپ -۲-۴
ها  آن  یکشور نیانگیبا م  رهایمتغ  یگمشده برخ  ر یها، مقادداده   یکپارچگیدقت و   شیمنظور افزاپژوهش، به   نیا  در 

گمشده به   ر یاز مقاد  یانجام شده تا اثرات ناش  ۱۳نسخه    EViewsافزار  با استفاده از نرم  ندیفرآ  نیشده است. ا  نیگزیجا
معتبر و   جیبه نتا   یابیدست  ی داشته باشند.  برا  یشتریب  ی اتکا  تیقابل  ی دسنجاقتصا  یها لیتحل  جیحداقل برسد و نتا 

ها  آزمون  نیاست. ا  یضرور  از ینشیپ یهاانجام آزمون  ها، افتهیاز صحت    نانیو اطم  یاقتصادسنج  یهالیدر تحل  قیدق
بلندمدت مناسب هستند   یها لیتحل  یامورد استفاده، بر  یپانل  یهاداده  ایتا مشخص کند که آ  کنندی به محقق کمک م

منجر شود و باعث   ی اکنندهگمراه  جیبه نتا  تواندیو نه نوع مدل( م  یآمار   یمعنابهیها )به معناداده  ییستای. عدم ار یخ  ای
مناسب   یهاو استفاده از روش رهایمتغ ییستایا یبررس ل،یدل نیشود. به هم ی پانل یها داده ی سازخطا در مدل جادیا

 دارد.  تیاهم ار یبس یلیتحل
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  ی پانل  یهاداده  یبرا  Ngو    Bai  یارهایبر اساس مع   PANICبا استفاده از روش    ییستا یا  ی هااز آزمون  ق،یتحق  نیا  در 
  یهایوابستگ  یها دارا که داده  یطیدر شرا  IPS)و    LLCمانند  )ها  آزمون  ر یروش نسبت به سا   نیاستفاده شده است. ا

 . دهدیرا ارائه م یاعتمادتر قابل جیدارد و نتا یهستند، دقت بالاتر یمقطع
گر  از  دستبه  p-valueمقدار    ا کمتر  آزمون  از  داده  ۰۵/۰آمده  و  شده  رد  صفر  فرض  بهباشد،  اها    ی تلق  ستا یعنوان 

 .شوندیم
- (  .ستندی ن ستایرو ا نیا  از واحد هستند و  شهیر  یها دارا(: داده H0فرض صفر
 هستند. ستایها ا(: دادهH1فرض مقابل) -

گرفته است. مطابق نتا  لیو تحل  یبررس  مورد  رهایمتغ  ییستا یآزمون ا  جیپژوهش، نتا  در   یآمده، برخدستبه  جیقرار 
تفاضل  یحت  رهایمتغ از  شرا  ز ین  یر یگپس  همچنرسندینم  از یموردن  ییستایا  طیبه  ا  نی.  جنبه   نیدر    ی هاپژوهش، 

گرفتند. هدف از ا  یابیمورد ارز   انس،یوار   یو ناهمسان  یخطهم   ،یهمبستگ  بیها، شامل ضرمدل  یمختلف آمار   ن یقرار 
کاهش مشکلات احتمال  ییشناسا  ،یابیارز    یهاو روش  نهیبه  ی سازها است تا با استفاده از مدلها و مدلدر داده  یو 

 شدند: یبررس لی تحل نیدر ا یلطور خاص، سه مؤلفه اصو قابل اتکا ارائه شود. به ق یدق ییهالیمناسب، تحل یآمار
ا  :یهمبستگ  بیضر  ضر  نیدر  تحق  یرهایمتغ  نیب  یهمبستگ  بیپژوهش،  ها  مدل   یتمام  یبرا  قیمستقل 

  لیتحل نیوجود ندارد. ا رهایمتغ انیم یخط یبالا یحاصل شود که همبستگ  نانیشده است تا اطم یشدهبررسیبررس
صحت    نیانجام شده است و به تضم  هادلبالا در م  یخطاز بروز مشکلات هم  یریو جلوگ  ییمهم در شناسا   یعنوان گامبه

 .کندی و دقت برآورد پارامترها کمک م
ا  :یخطهم  به  نیدر  بررسپژوهش،  منظور  مدل   یرهایمتغ  نی ب  یخطهم  یمنظوربه  در    ی ونیرگرس  یهامستقل 

کمک م  نیاستفاده شده است. ا  VIFپژوهش، از شاخص    کن  کندیشاخص به ما  مستقل تا   ر یکه هر متغ  میتا مشخص 
است و   دیشد  یخطدهنده وجود همنشان  ۱۰بالاتر از    VIFدارد. مقدار    یمستقل همبستگ  یرهایمتغ  ر یچه اندازه با سا 

را   R-squaredمقدار    ون،یرگرس  یخروج  شیمنظور پس از نما  نیبگذارد. بد  یمنف  ر یو دقت مدل تأث  یدار یبر پا  تواندیم
کرد ر یرا با استفاده از فرمول ز  VIF. سپس م یکرد ادداشتی یاز خروج  : میمحاسبه 

1

R2−1
  =VIF 

نابرابر  رهایمتغ  یریرپذییتغ  ییشناسا  ی برا  انسیوار   یناهمسان  ی هاآزمون  :انسیوار   یناهمسان احتمال   یو 
کار مدر طول داده  هاانسیوار  تا    شودیمقاوم  استفاده م  یهااز مدل  انس،یوار   ی. در صورت وجود ناهمسان روندیها به 

گردد. معتبرتر و قابل ییهانیتخم  اتکاتر ارائه 
کردن بستر ها و به از صحت و ثبات مدل  نانیاطم  یدر راستا   ،یآمار  یهالیتحل  نیا  یمناسب برا  یمنظور فراهم 
، به دلشوندیانجام م  نهیبه   یاقتصادسنج  یهامدل  یاجرا ها، از  موجود در داده  یهایدگی چیپ  لی. در پژوهش حاضر

ها  مدل  نیتخم  ی( براOLS)  یمربعات معمول  قلمستقل، روش حدا  یرهایمتغ  انیبالا م  یو همبستگ  یخطجمله هم
  ی داریبر پا توانندیمشکلات م  نینشان داد که ا یقبل یهاشده در بخشانجام یهایداده نشد. بررس  صیمناسب تشخ
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پژوهش   نیدر ا  ها،نیدقت تخم  شیمشکلات و افزا  ن یا  تیریمنظور مدبگذارند. به  یمنف  ر یتأث  لیمدل و دقت تحل  بیضرا
گ شده   یطراح یپانل یهاداده یطور خاص براروش به  نی( استفاده شده است. اGMM) افتهیم یتعم یشتاورهااز روش 

  GMMاستفاده از    یدیکل  یای. از جمله مزادهدیارائه م  یاقتصاد  لیتحل  یهامقابله با چالش  یبرا  یمهم  یهاتیو قابل
کرد: ر یبه موارد ز  توانیم  اشاره 
ناهمسان .۱ خودهمبستگ  انسیوار   یکنترل  ماتر  GMMروش    :یالیسر   یو  از  استفاده  ،    یدهوزن  یهاسیبا  مقاوم 

 .دهدیارائه م یو خودهمبستگ انسیوار  یدر حضور ناهمسان یحت دار ی پا ییهانیتخم
  ج یزا پرداخته و نتادرون  یرهایو کنترل متغ  ییبه شناسا    یریتأخ  یروش با استفاده از ابزارها  نیا  :ییزاکنترل درون  .۲

 . کندیارائه م یاعتمادقابل
بلندمدت:   ایپو   لی تحل .۳ پو  ی بررس  یبرا  GMMروش    و  و  بلندمدت  متغ  رهایمتغ  یایاثرات  به  ر ی بر  در    ژهیووابسته، 

 مناسب است.  ار یبس ،ی طولان یزمان  یهابازه
  یبر بررس  قیانتخاب، تمرکز تحق  نیا   لیوارد نشده است. دل  یریوابسته تأخ  ر یپژوهش، متغ  نیا   یبرآورد  یهامدل  در 

کردن وقفه متغ  ی بر رشد اقتصاد  یمال  ی هااستی و س  ینهاد  یهاشاخص  یاثرات بلندمدت و تعامل   ر یبوده است. وارد 
وابسته   ر یبدون متغ  یادومرحله   GMM  ن،یبنابرا  .سازد  ده یچی را پ  یو تعامل  میاثرات مستق  ر یتفس  توانستیوابسته م

تعامل  یریتأخ و  بلندمدت  اثرات  اعتماد  قابل  برآورد  امکان  تا  شد  هم   یانتخاب  درون و  کنترل  از    ییزا زمان  استفاده  با 
 فراهم شود. یریتأخ یابزارها
اعتبارسنج   یابیارز   یبرا شاخصمدل  یو  شماره  یآمار  یها ها،  جدول  به۲در  مع،  مورد    یارها یعنوان  استاندارد 

گرفته  :کنندیو اعتبار ابزارها کمک م رهایمتغ یها، معناداربرازش مدل تیفیک یها به بررسشاخص نیاند. ااستفاده قرار 

 و اعتبار ابزارها رها یمتغ یها، معناداربرازش مدل  تی فیک  یبررسی آماری استاندارد برای  ها شاخص.  ۲جدول 

 توضیح مطلوب/متعارف مقدار  شاخص آماری 

R-squared  درصد تغییرات متغیر وابسته که توسط مدل توضیح داده   ۷/۰بالاتر از
 شود.می

Adjusted R-squared   نزدیک بهR-squared ۰/ ۶؛ معمولاً بالاتر از 
دهنده کیفیت برازش مدل با در نظر گرفتن تعداد متغیرهای  نشان

 مستقل.
S.E. of Regression های مدل از مقادیر واقعی متغیر وابسته. بینیمیزان انحراف پیش تر بهتر کوچک 

Durbin-Watson stat   ۲حدود 
دهنده عدم خودهمبستگی در  نشان ۲مقدار نزدیک به  

 ها است.ماندهباقی
J-statistic ؛ ۱۰تر از کوچکProb (J-statistic)  >۰۵/۰ ابزارهای انتخابی است.دهنده اعتبار نشان 

 شناسی اقتصادسنجیبر اساس منابع روش: مآخذ
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به ابزارهای  اعتبار  بررسی  مدل برای  در  آزمون  GMMهای  کاررفته  از   ،J-Statistic    آزمون (  Sargan/Hansen)معادل 
که آیا ابزارهای انتخابشده است. این آزمون نشان میاستفاده شده )متغیرهای تأخیری( با فرضیات مدل سازگار  دهد 

  J-Statisticای،  دومرحله  GMMدهی مقاوم در روش  های وزنهستند. در این پژوهش، با توجه به استفاده از ماتریس
آزمون  به مقاوم  نسخه  کوچک  گزارش   Hansenعنوان  بسیار  مقادیر  است.  از    p-valueو    J-Statisticشده   ۰.۰۵بیشتر 

 هاست.دهنده اعتبار بالای ابزارها و صحت شناسایی مدلنشان
بر رشد   یمال  یهااستیو س  ینهاد  یهاشاخص  یاثرات ساختار  لیبر تحل  یپژوهش، با توجه به تمرکز اصل  نیدر ا
  ن، یسرانه( بدون وقفه وارد مدل شده است؛ بنابرا  یوابسته )رشد اقتصاد   ر یخود رشد ـ متغ  ییای پو  ل یـ و نه تحل  یاقتصاد

  ی ازی( است و نیر یوابسته تأخ ر ی)بدون متغ یادومرحله GMM افتیبرآوردشده با ره  یپانل یهامدل حاضر از نوع داده
آزمون برا  Arellano–Bond  ر ینظ  ییایپو  یهابه  ن  یو بررس  ییزاکنترل مشکلات درون  یوجود ندارد.  ابزارها  از   ز یاعتبار 

 وجود ندارد.  AR(2) و  AR(1) های پویایی نظیر شده است؛ و نیازی به آزموناستفاده J-Statisticآزمون 
کنند.  ها ایفا میهای اعتبارسنجی نقش کلیدی در ارزیابی کیفیت و صحت مدل، شاخصGMMهایدرواقع در مدل

دهد. قرار می   یکاررفته در مدل را موردبررساست که اعتبار ابزارهای به J-statistic ها، آزمونترین این شاخصیکی از مهم 
شاخص مطالعه،  این  مدل J-Statistic در  محاسبهبرای  مختلف  کوچکهای  بسیار  مقادیر  است.   J-statistic شده 

 ها است. کاررفته در این مدلدهنده اعتبار بالای ابزارهای بهنشان

مدل  -۳-۴ نتایج  تفسیر  و  شاخصتحلیل  متقابل  و  مستقیم  اثرات  بررسی  اقتصادسنجی:  و  های  نهادی  های 
 های مالی بر رشد اقتصادیسیاست

های مالی بر رشد اقتصادی با استفاده  های کیفیت نهادی و سیاستدر این بخش، اثرات مستقیم و تعاملی شاخص
گشتاورهای تعمیم  های مورداستفاده در این پژوهش به دو بخش اصلی  مدل   است.    شدهلیتحل   (GMM)یافتهاز روش 

 شوند:تقسیم می
 های مالی بر رشد اقتصادی )مدل اول و دوم( های نهادی و سیاستاثرات مستقیم شاخص .۱

 های مالی بر رشد اقتصادی )مدل سوم و چهارم( های نهادی و سیاستاثرات متقابل شاخص .۲
 .ها تمرکز شده استشناسی معرفی و در این بخش صرفاً بر اجرای تجربی آنهای تحقیق در بخش روشمدل

 ها و تحلیل جزئیات نتایج هر مدل ارائه خواهد شد.در ادامه، تفسیر یافته

کنترلی( با استفاده از روش  مدل اول: اثر شاخص  -۱-۳-۴ خ مالیات بر رشد اقتصادی )با متغیرهای  های نهادی و نر
GMM 

شاخص تأثیر  بررسی  به  بخش  سرانهاین  اقتصادی  رشد  بر  مالیات  نرخ  و  نهادی   (NY_GDP_PCAP_KD) های 
های  در این مدل، علاوه بر شاخصاست(    شدهارائهمعادل کدها  و    پژوهش  یرهایمتغ  ،۱جدول  در    نیازاش یپ)پردازد.  می

سرمایه نسبت  و  تورم  نرخ  انسانی،  سرمایه  فناوری،  سطح  جمعیت،  مانند  کنترلی  متغیرهای  تولید  نهادی،  به  گذاری 
 اند. ناخالص داخلی واردشده
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و معناداری متغیرها   VIF سازی مدل، تحلیل ماتریس همبستگی، شاخصبرای بهینه:  تحلیل مدل و بهبود برازش
به دلیل    (PV)و ثبات سیاسی (RQ) ، کیفیت قوانین(GE)انجام شد. نتایج اولیه نشان داد که متغیرهای اثربخشی دولت  

گردیدند (Prob > 0.05) عدم معناداری  .از مدل حذف شدند. سایر متغیرها به دلیل معناداری بالا در مدل حفظ 

 GMM. خلاصه نتایج مدل اول با استفاده از روش ۳جدول  

 ضریب متغیر مستقل 
خطای  

 نتیجه  مقدار احتمال tآمار  استاندارد 

C  معنادار و مثبت  ۰.۰۰۰۲ ۳.۷۹۸ ۹۵۷۸.۹۸ ۳۶۳۸۵.۳۵ ثابت 
CC ۴۳۹۵.۱۱ ۱۱۷۱.۶ ۳.۷۵۱ ۰.۰۰۰۳  معنادار و مثبت 
RL ۸۷۸۷.۴۴ ۱۸۳۸.۵۷ ۴.۷۷۹ ۰.۰۰۰۱<  معنادار و مثبت 
VA ۷۶۱۴.۹۶- ۱۶۱۰.۲۴ ۴.۷۲۹- ۰.۰۰۰۱<  معنادار و منفی 

GC_TAX_TOTL_GD_ZS ۴۹۹.۵۶ ۱۴۵.۷۴ ۳.۴۲۸ ۰.۰۰۰۹  معنادار و مثبت 
SP_POP_TOTL ۰.۰۰۰۰۰۷۳- ۰.۰۰۰۰۰۱۴ ۵.۲۲۴- ۰.۰۰۰۱<  معنادار و منفی 

TX_VAL_TECH_MF_ZS ۳۳۰.۳۲ ۶۴.۹۸ ۵.۰۸۴ ۰.۰۰۰۱<  معنادار و مثبت 
HD_HCI_OVRL ۵۵۰۲۱.۹۹- ۱۹۴۳۷.۵۹ ۲.۸۳۱- ۰.۰۰۵۶  معنادار و منفی 

FP_CPI_TOTL_ZG ۱۲۸.۶۳ ۳۹.۱۸ ۳.۲۸۳ ۰.۰۰۱۴  معنادار و مثبت 
NE_GDI_TOTL_ZS ۱۲۱.۶۷- ۳۹.۰۹ ۳.۱۱۳- ۰.۰۰۲۴  معنادار و منفی 

R-squared: ۰.۸۲۱۷ , Adjusted R-squared: ۰.۸۰۶۳ , S.E. of Regression: ۱۴۷۱.۵۱ , J-statistic: ۱.۲۱۳E-۱۸ 
 پژوهش  یها افتهی : منبع

 : برآوردیمدل 

(۵) NY_GDP_PCAP_KD= ۴۳۹۵.۱۱+۳۶۳۸۵.۳۵ ⋅CC+۸۷۸۷.۴۴⋅RL−۷۶۱۴.۹۶⋅VA+۴۹۹.۵۶⋅GC_TAX_TOTL_ 
GD_ZS−۰.۰۰۰۰۰۷۳⋅SP_POP_TOTL+۳۳۰.۳۲⋅TX_VAL_TECH_MF_ZS−۵۵۰۲۱.۹۹⋅HD_HCI_OVRL+۱۲۸.۶۳⋅FP 
_CPI_TOTL_ZG−۱۲۱.۶۷⋅NE_GDI_TOTL_ZS 

دهنده  نشان  نیی استاندارد پا   یدهد. خطا  حیرا توض  یرشد اقتصاد  راتتغیی  از   ٪۸۲.۱۷مدل توانسته است حدود  
 .کندیم دیی کاررفته را تأبه یاعتبار ابزارها J-Statisticمناسب مدل است و آزمون  ینیبشیدقت پ
بر    میطور مستقبه  اتیو نرخ مال  ینهاد  یهاکه شاخص  دهدی( نشان م۳برآورد مدل اول در جدول شماره )  جینتا

اقتصاد کم  رگذار یتأث   یرشد  کنترل فساد، حا فناور  تیهستند.  اقتصاد  یقانون،  بر رشد  اثر مثبت  تورم  نرخ  دارند،    ی و 
عموم  کهیدرحال پاسخگو  یمشارکت  جمع  ییو  رشد  منف  یگذارهیسرماو    تیدولت،  اثر  کارآمد  اقتصاد  ینا رشد   یبر 

  یها ینیبشیهرچند با پ  ،ی( بر رشد اقتصادVAدولت )  ییو پاسخگو  یشاخص مشارکت عموم  یمنف  ر یاند. تأثداشته
  نیا  یاحتمال لیاز دلا یکیباشد.  یخاص کشورها و دوره موردبررس ینهاد طیاز شرا یناش  تواندیمتفاوت است، م ینظر
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با سطح   ییدر کشورها  ی معنا که حت  نیبه ا   هاست؛استی س  یاجرا  یواقع  تیفیو ک  یانتظارات عموم  انیتضاد م  ت،یوضع
مردم  یبالا ک  ،یمشارکت  افزا  نییپا  هااستیس  ییاجرا  تیفیچنانچه  پاسخگو  شیباشد،  مطالبه  و  ممکن   ییمشارکت 

کند  موجب  افزا  یریگمی تصم  ندیفرآ  یاست  همچن  ییاجرا  یها نهیهز  شیو  هماهنگ  ن،یشود.  ساختار    انیم  یضعف 
ظرف  ینهاد م  ییاجرا  یهاتیو  پاسخگو   تواند یدولت  و  مشارکت  که  شود  بروز   لیتسه   یجابه  ،ییباعث  به  رشد، 

کارآمد  گیبا در نظر گرفتن و  افتهی   نیمنابع منجر شود. درمجموع، ا  صیدر تخص  ینا   یکشورها   یو اقتصاد  ینهاد  یهای ژ
توج قابل  متغ  هیموردمطالعه،  جمع  یکنترل  یرهایاست.  فناور  ت،یمانند  نسبت    ،یانسان  هیسرما  ،یسطح  و  تورم  نرخ 

 اند. در مدل لحاظ شده ز ین یناخالص داخل دیبه تول یگذارهیسرما
فضای سالم  (CC)کنترل فساد   - ایجاد  از طریق  و  اقتصادی دارد  بر رشد  معنادار  و  تأثیر مثبت  کاهش  :  و  اقتصادی 

 کند. های غیرضروری، رشد اقتصادی را تسریع می هزینه
کمیت قانون   -  شود. گذاری می های اقتصادی و بهبود سرمایه : وجود یک نظام حقوقی باثبات باعث کاهش ریسک (RL)حا
مالیات   - به (GC_TAX_TOTL_GD_ZS)نرخ  که  دارد  اقتصادی  رشد  بر  و معناداری  مثبت  اثر  مالیات  نرخ  افزایش   :

 کند.های مولد کمک میگذاری در بخشها و سرمایهبهبود زیرساخت
 وری و رشد اقتصادی کمک کند. تواند به بهره گذاری در فناوری و نوآوری می : سرمایه (TX_VAL_TECH_MF_ZS)فناوری   -
پاسخگویی - و  عمومی  سیاسی   (VA) مشارکت  ثبات  منف(PV)و  اثر  بازتابشاخص  ن یا  ی:  است  ممکن  دهنده  ها 

گیو توسعه، مشارکت درحالو    نوظهور   یاقتصادها  یباشد. در برخ  یموردبررس  یکشورها  یاسی و س  ینهاد  یهایژ
کارا  یاسیثبات س  ای  یعموم تمرکز    ،یضعف نهاد  لیو ممکن است به دل  شودیمنجر نم  یاقتصاد  ییالزاماً به بهبود 

کارآمد ایقدرت  کوتاه ،ییاجرا ینا  داشته باشد.  ی بر رشد اقتصاد یمدت اثر منفدر 
ریزی  هاست که بدون برنامهدهنده فشار جمعیتی بر منابع و زیرساخت: تأثیر منفی نشان(SP_POP_TOTL)جمعیت   -

 تواند مانع رشد اقتصادی شود.مناسب می
که به دلیل عدم تطابق با نیازهای بازار    اینجا: این متغیر در  (HD_HCI_OVRL)سرمایه انسانی   - اثر منفی نشان داده 

 کار است.
تورم   - نشان(FP_CPI_TOTL_ZG)نرخ  شاخص  این  مثبت  تأثیر  اقتصادی  :  پایداری  در  تورم  کنترل  اهمیت  دهنده 

کنترل   است. تورم  مدرواقع،  پو  یانشانه  تواندیشده  افزا  ییای از  و  بالا    یگذار ه یسرما  شیتقاضا  تورم  اما    ا یباشد؛ 
 بر رشد دارد.  یطورمعمول، اثر منفبه ،یمتیق یثباتیب

های دولتی بر رشد اقتصادی )با متغیرهای کنترلی( با استفاده از  های نهادی و هزینهمدل دوم: اثر شاخص  -۲-۳-۴
 GMM روش

پردازد. این مدل شامل  می های دولتی بر رشد اقتصادی سرانههای نهادی و هزینهاین بخش به بررسی تأثیر شاخص
 متغیرهای کنترلی برای لحاظ کردن سایر عوامل اقتصادی تأثیرگذار بر رشد اقتصادی است.  
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برازش بهبود  و  مدل  دولت  :  تحلیل  اثربخشی  متغیرهای  که  داد  نشان  اولیه  تورم(GE)نتایج  نرخ   ، 
(FP_CPI_TOTL_ZG) داخلیگذاری به تولید ناخالص  و نسبت سرمایه(NE_GDI_TOTL_ZS)   به دلیل عدم معناداری 

(Prob > 0.05) گردیدند  .از مدل حذف شدند. سایر متغیرها به دلیل معناداری بالا در مدل حفظ 

 GMM. خلاصه نتایج مدل دوم با استفاده از روش ۴جدول 

 ضریب متغیر مستقل 
خطای  

 نتیجه  مقدار احتمال tآمار  استاندارد 

C  معنادار و مثبت  ۰.۰۲۸۹ ۲.۲۱۶ ۸۵۸۴.۴۴ ۱۹۰۲۲.۷۴ ثابت 
CC ۲۸۶۰.۲ ۱۴۳۹.۲۱ ۱.۹۸۷ ۰.۰۴۹۵  معنادار و مثبت 
RQ ۳۵۶۹.۴۹ ۱۰۴۸.۹۸ ۳.۴۰۳ ۰.۰۰۰۹  معنادار و مثبت 
RL ۴۸۰۷.۳ ۱۷۹۷.۸۷ ۲.۶۷۴ ۰.۰۰۸۷  معنادار و مثبت 
VA ۵۲۲۵.۰۸- ۱۳۱۴.۹۱ ۳.۹۷۴- ۰.۰۰۰۱  معنادار و منفی 
PV ۲۶۸۶.۱- ۸۲۹.۵۴ ۳.۲۳۸- ۰.۰۰۱۶  معنادار و منفی 

NE_CON_GOVT_ZS ۵۵۰.۳۱ ۷۴.۳۳ ۷.۴۰۴ ۰.۰۰۰۱<  معنادار و مثبت 
SP_POP_TOTL ۰.۰۰۰۰۰۵۷- ۰.۰۰۰۰۰۱۴ ۴.۰۴۲- ۰.۰۰۰۱  معنادار و منفی 

TX_VAL_TECH_MF_ZS ۱۱۹.۴۳ ۷۵.۸۸ ۱.۵۷۴ ۰.۱۱۸۶  غیرمعنادار 
HD_HCI_OVRL ۳۳۵۶۴.۷۴- ۱۵۵۵۶.۶۳ ۲.۱۵۸- ۰.۰۳۳۳  معنادار و منفی 

R-squared: .۸۱۹۷۰  , Adjusted R-squared: .۸۰۴۱۰  , S.E. of Regression: .۶۹۱۴۷۹  , J-statistic: .۵۱۹۵ E-۱۷ 
 پژوهش  یها افتهی : منبع

 : یمدل برآورد

(۶ ) NY_GDP_PCAP_KD= ۲۸۶۰.۲۰+۱۹۰۲۲.۷۴ ⋅CC+۳۵۶۹.۴۹⋅RQ+۴۸۰۷.۳۰⋅RL−۵۲۲۵.۰۸⋅VA−۲۶۸۶.۱۰⋅PV+۵۵۰.۳۱⋅NE_CON_GOVT_ZS 
−۰.۰۰۰۰۰۵۷⋅SP_POP_TOTL+۱۱۹.۴۳⋅TX_VAL_TECH_MF_ZS−۳۳۵۶۴.۷۴⋅HD_HCI_OVRL 

دهنده نشان  نیی استاندارد پا  یدهد. خطا  حیرا توض  یرشد اقتصاد  راتتغیی  از   ٪۸۱.۹۷مدل توانسته است حدود  
 .کند یم دییشده را تأاستفاده یاعتبار ابزارها J-Statisticمناسب مدل است و آزمون  ینیبشیدقت پ

 (NY_GDP_PCAP_KD) های دولتی بر رشد اقتصادی سرانههای نهادی و هزینهمدل دوم به بررسی تأثیر شاخص
کردن سایر عوامل تأثیرگذار بر رشد اقتصادی وارد شده کنترلی برای لحاظ  اند.  پرداخته است. در این مدل، متغیرهای 

 های پانلی پویا انتخاب شده است.خطی و تحلیل دادهبرای کنترل خودهمبستگی، هم  GMM همانند مدل اول، روش
فساد   - کسب(CC)کنترل  محیط  بهبود  باعث  و  داشته  اقتصادی  رشد  بر  معناداری  و  مثبت  تأثیر  جذب :  و  وکار 

 شود.گذاری میسرمایه
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کمیت قانون - گذاری و افزایش های سرمایه: تأثیر مثبت و معنادار بر رشد اقتصادی، با کمک به کاهش ریسک(RL)حا
 ثبات اقتصادی.

های زیرساختی و آموزشی  : تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی، به ویژه در بخش(NE_CON_GOVT_ZS)های دولتی  هزینه -
 کند. وری و تقویت ظرفیت تولیدی کمک میکه به افزایش بهره

های  های اجتماعی و اقتصادی ناشی از سیاستدهنده چالش: تأثیر منفی نشان(VA)مشارکت عمومی و پاسخگویی   -
 نادرست یا عدم پاسخگویی به مطالبات عمومی است.

سیاسی   - سیاست(PV)ثبات  از  ناشی  است  ممکن  منفی  تأثیر  از :  مانع  که  باشد  قدرت  تمرکز  یا  انقباضی  های 
 شود. پذیری اقتصادی میانعطاف

 هاست. دهنده فشار جمعیتی بر منابع و زیرساخت: تأثیر منفی که نشان(SP_POP_TOTL)جمعیت  -
: این شاخص تأثیر منفی داشته است که ممکن است به دلیل عدم انطباق نظام  (HD_HCI_OVRL)سرمایه انسانی  -

کار باشد.   آموزشی با نیازهای بازار 
 وری را در پی دارد. : تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی که بهبود بهره (TX_VAL_TECH_MF_ZS)فناوری  -

خ مالیات بر رشد اقتصادی با استفاده از روش مدل سوم: اثرات متقابل شاخص   -۳-۳-۴ کیفیت نهادی و نر های 
GMM 

کیفیت نهادی، نرخ مالیات و تعامل میان آناین مدل به بررسی تأثیر شاخص پردازد.  ها بر رشد اقتصادی میهای 
شده است تا مشکلاتی نظیر خودهمبستگی و  ( استفادهGMMیافته )گشتاورهای تعمیمبرای تخمین این مدل از روش  

)درون اقتصادی  رشد  وابسته  متغیر  پژوهش،  این  در  شود.  کنترل  مستقل NY_GDP_PCAP_KDزایی  متغیرهای  و   )
گرفته شدند. ابزارهای تأخیری برای رفع درونشامل شاخص کار  کیفیت نهادی و نرخ مالیات به  زایی شامل یک  های 

استفاده مستقل  متغیرهای  تأخیر  بهینهدوره  برای  است.  شاخص  شده  همبستگی،  تحلیل  مدل،  آزمون   VIFسازی  و 
خطی بالا حذف شدند و مدل نهایی بر اساس متغیرهای معناداری متغیرها انجام شد. متغیرهای غیرمعنادار یا با هم

 . مانده تنظیم شدباقی

 GMM. خلاصه نتایج مدل سوم با استفاده از روش ۵جدول  

خطای   ضریب متغیر مستقل 
 گیری نتیجه مقدار احتمال tآمار  استاندارد 

C  غیرمعنادار  ۰.۱۴۵۱ -۱.۴۶۸۱ ۲۳۱۶.۳۲۶۱ -۳۴۰۰.۶۵۶۹ عرض از مبدأ 
CC ۱۲۳۷۵.۹۷۹۵ ۴۳۴۳.۵۰۱۸ ۲.۸۴۹۳ ۰.۰۰۵۳  معنادار و مثبت 
GE ۳۰۶۸۴.۹۵۸۶ ۴۲۳۰.۸۷۰۳ ۷.۲۵۲۶ ۰.۰۰۰۱  معنادار و مثبت 
RQ ۲۸۶۹۹.۱۲۶۳- ۲۸۴۱.۰۷۷۷ ۱۰.۱۰۱۵- ۰.۰۰۰۱  معنادار و منفی 

GC_TAX_TOTL_GD_ZS ۳۳۲.۱۵۴۷ ۱۸۶.۰۸۱۷ ۱.۷۸۵ ۰.۰۷۷۲  غیرمعنادار 
INTERACTION_TAX_CC ۱۲۸۷.۸۹۴۷- ۴۱۶.۹۷۵۶ ۳.۰۸۸۷- ۰.۰۰۲۶  معنادار و منفی 
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خطای   ضریب متغیر مستقل 
 گیری نتیجه احتمالمقدار  tآمار  استاندارد 

INTERACTION_TAX_GE ۲۸۱۷.۱۲۴۱- ۳۶۷.۰۲۵ ۷.۶۷۵۶- ۰.۰۰۰۱  معنادار و منفی 
INTERACTION_TAX_RQ ۳۲۷۲.۸۱۵۵ ۳۵۴.۸۱۲۱ ۹.۲۲۴۱ ۰.۰۰۰۱  معنادار و مثبت 

TX_VAL_TECH_MF_ZS ۱۹۲.۲۹۳ ۲۶.۴۲۰۹ ۷.۲۷۸۱ ۰.۰۰۰۱  معنادار و مثبت 
FP_CPI_TOTL_ZG ۲۲۳.۴۹۶۳ ۴۷.۳۱۶۸ ۴.۷۲۳۴ ۰.۰۰۰۱  معنادار و مثبت 

R-squared: .۷۶۱۶۰  , Adjusted R-squared: .۷۴۱۰ , S.E. of Regression: .۳۸۹۹۱۷۰۱ , J-statistic: .۰۲۶۲ E-۲۲ 
 پژوهش  یها افتهی : منبع

حدود   است  توانسته  سوم  تغ  ۷۶مدل  از  اقتصاد  راتییدرصد  تب  یرشد  پا  نییرا  نسبتاً  مقدار    ی خطا   نییکند. 
کاررفته و مناسب به  یاعتبار ابزارها  انگر بی  J-Statistic  آزمون  مقدار .  برآوردهاست   مناسب  دقت  دهندهنشاناستاندارد  

معنادار   جیقبول و نتامدل از برازش قابل  ن،یاست؛ بنابرا  افتهیمیتعم  یگشتاورها  شمدل در چارچوب رو  ییبودن شناسا 
 برخوردار است.

 مدل به شرح زیر است:  یمعادله برآورد

(۷) NY_GDP_PCAP_KD=− ۱۲۳۷۵.۹۷۹۵+۳۴۰۰.۶۵۶۹ ⋅CC+۳۰۶۸۴.۹۵۸۶⋅GE−۲۸۶۹۹.۱۲۶۳⋅RQ+۳۳۲.۱۵۴۷⋅GC_TAX+ 
(−۱۲۸۷.۸۹۴۷⋅INTERACTION_TAX_CC)+(−۲۸۱۷.۱۲۴۱⋅INTERACTION_TAX_GE)+۳۲۷۲.۸۱۵۵⋅INTERACTION_ 
TAX_RQ+۱۹۲.۲۹۳⋅TX_TECH+۲۲۳.۴۹۶۳⋅FP_CPI 

: شاخص  های مثبت و معنادار
وکار های مبادلاتی، فضای کسب: کاهش فساد، از طریق افزایش شفافیت اقتصادی و کاهش هزینه(CC)کنترل فساد   -

کرده است. گذاری را افزایش میرا بهبود بخشیده و سرمایه  دهد. این شاخص نقش کلیدی در رشد اقتصادی ایفا 
دولت   - زیرساختدولت :  (GE)اثربخشی  بهبود  طریق  از  کارآمد  بهرههای  افزایش  و  هزینهها  رشد  وری  دولتی،  های 

 کنند. اقتصادی را تقویت می
: هماهنگی میان قوانین شفاف و مالیات، روند وصول (INTERACTION_TAX_RQ)تعامل کیفیت قوانین و مالیات   -

 شود. گذاری میدهد که منجر به جذب سرمایهمالیات را بهبود بخشیده و درآمدهای پایدار دولتی را افزایش می
ملایم   (TX_VAL_TECH_MF_ZS) فناوری - تورم  افزایش (FP_CPI_TOTL_ZG)و  طریق  از  تورم  کنترل  و  فناوری   :

 کنند. وری و کاهش نوسانات اقتصادی به رشد پایدار کمک میبهره 
:شاخص  های منفی و معنادار

مالیات   - نرخ  و  فساد  کنترل  نرخ  (INTERACTION_TAX_CC)تعامل  افزایش  فساد،  مؤثر  کنترل  عدم  صورت  در   :
کارآمدی شود.تواند منجر به فرار مالیاتی، کاهش سرمایهمالیات می  گذاری و نا
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مالیات   - نرخ  و  دولت  اثربخشی  دولت(INTERACTION_TAX_GE)تعامل  حتی  در  :  است  ممکن  نیز  کارآمد  های 
 های نهادی، کاهش رشد اقتصادی را تجربه کنند. صورت عدم تطبیق صحیح نرخ مالیات با ظرفیت

کارآمد یا بروکراسی پیچیده تأثیر منفی بر رشد اقتصادی داشته(RQ)کیفیت قوانین  -  اند. : در برخی موارد، قوانین نا

کیفیت نهادی و هزینه مدل چهارم: اثرات متقابل شاخص -۴-۳-۴ های دولتی بر رشد اقتصادی با استفاده از های 
 GMM روش

شاخص تأثیر  بررسی  به  مدل  هزینهاین  نهادی،  کیفیت  آنهای  میان  تعامل  و  دولتی  اقتصادی  های  رشد  بر  ها 
تعمیممی گشتاورهای  روش  از  مدل  این  تخمین  برای  مانند استفاده (GMM) یافتهپردازد.  مشکلاتی  تا  است  شده 

 زایی کنترل شود. درون خطی و خودهمبستگی، هم
اقتصادی رشد  وابسته  متغیر  پژوهش،  این  شاخص (NY_GDP_PCAP_KD) در  شامل  مستقل  متغیرهای  های  و 

هزینه و  نهادی  هزینهکیفیت  و  فساد  کنترل  تعامل  شامل  تعاملی  متغیرهای  شدند.  استفاده  دولتی  دولتی،  های  های 
و متغیرهای کنترلی شامل جمعیت   های دولتیهای دولتی، تعامل کیفیت قوانین و هزینهتعامل اثربخشی دولت و هزینه 

اورکل، ارزش  . در مدل استفاده شدند شاخص سرمایه انسانی، نرخ تورم ،یافزوده فن 

 GMM. خلاصه نتایج مدل چهارم با استفاده از روش 6جدول  

 گیری نتیجه مقدار احتمال tآمار  خطای استاندارد  ضریب متغیر مستقل 
 C   معنادار و منفی  >۰.۰۰۰۱ -۷.۲۴۳ ۳۱۳۷.۶۰۹ -۲۲۷۲۴.۹۷۸ عرض از مبدأ 

CC ۱۲۴۱۵.۵۲۶- ۴۷۷۳.۱۳۹ ۲.۶۰۱- ۰.۰۱۰۶  معنادار و منفی 
GE ۴۶۵۲.۰۷۲ ۴۳۰۲.۲۶۸ ۱.۰۸۱ ۰.۲۸۲  غیرمعنادار 

NE_CON_GOVT_ZS ۹۷۴.۴۹۲ ۱۴۸.۱۱ ۶.۵۸ ۰.۰۰۰۱<  معنادار و مثبت 
INTERACTION_GOVT_GE ۶۴.۶۱- ۳۰۴.۴۶ ۰.۲۱۲- ۰.۸۳۲۴  غیرمعنادار 
INTERACTION_GOVT_CC ۸۱۸.۲۰۳ ۳۰۲.۸۲۲ ۲.۷۰۲ ۰.۰۰۸  معنادار و مثبت 

TX_VAL_TECH_MF_ZS ۱۸۹.۵۹۹- ۳۸.۳۲۳ ۴.۹۴۷- ۰.۰۰۰۱<  معنادار و منفی 
HD_HCI_OVRL ۳۰۰۴۹.۰۸۵ ۴۶۲۹.۰۹۹ ۶.۴۹۱ ۰.۰۰۰۱<  معنادار و مثبت 

FP_CPI_TOTL_ZG ۱۸.۵۷۱- ۴۷.۸۳۱ ۰.۳۸۸- ۰.۶۹۸۶  غیرمعنادار 
R-squared: .۷۷۸۷۰ , Adjusted R-squared: .۷۶۱۹۰ , S.E. of Regression: .۳۱۱۶۳۱ , J-statistic: .۰۲۵ E-۲۱ 

 ( EViewsافزار پژوهش )محاسبات نگارنده با استفاده از نرم یها افتهی : منبع
 

برازش مطلوب مدل است.    انگر یداده است که ب  حیرا توض  یرشد اقتصاد  راتتغیی  از   درصد  ۷۷.۸۷مدل چهارم حدود  
 J-Statisticکوچک آزمون    ار ی. مقدار بسکندیم  د ییمدل را تأ  ی نیبشیبوده و دقت پ  نیی پا  نسبتاً استاندارد    یمقدار خطا

  ی مناسب  یمدل از اعتبار آمار  ن،یو صحت برآوردها است؛ بنابرا  GMMشده در روش  استفاده  یابزارها  اعتبار   دهندهنشان
 اتکا هستند.آن قابل جیبرخوردار بوده و نتا

 مدل به شرح زیر است:  یمعادله برآورد
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(۸) NY_GDP_PCAP_KD=− ۹۷۴.۴۹۲+۲۲۷۲۴.۹۷۸ ⋅NE_CON_GOVT_ZS+۸۱۸.۲۰۳⋅INTERACTION_GOVT_CC+۳۰۰۴
۹.۰۸۵⋅HD_HCI_OVRL−۱۲۴۱۵.۵۲۶⋅CC−۱۸۹.۵۹۹⋅TX_VAL_TECH_MF_ZS−۱۸.۵۷۱⋅FP_CPI_TOTL_ZG                                                          

: شاخص  های مثبت و معنادار
دولتی  هزینه - هزینه(NE_CON_GOVT_ZS)های  هدفمند  افزایش  بخش:  در  دولتی  )مانند  های  مولد  های 

 ها و آموزش( رشد اقتصادی را افزایش داده است.زیرساخت
کنترل فساد و هزینه - کارآمد هزینه(INTERACTION_GOVT_CC)های دولتی  تعامل  کاهش فساد و مدیریت  های  : 

 دولتی منجر به تخصیص بهینه منابع و رشد اقتصادی پایدار شده است. 
 وری و رشد اقتصادی ایفا کرده است. : سرمایه انسانی نقش مهمی در افزایش بهره(HD_HCI_OVRL)سرمایه انسانی   -

:شاخص  های منفی و معنادار
 های اصلاحات نهادی ممکن است اثرات منفی موقتی بر رشد اقتصادی داشته باشد. : هزینه(CC)کنترل فساد  -

های موجود اثر منفی بر : نارسایی در نوآوری یا عدم استفاده بهینه از فناوری(TX_VAL_TECH_MF_ZS)فناوری  
گذاشته است  .رشد اقتصادی 

 گیری و ارائه پیشنهادهای سیاستینتیجه  -۵

 های تجربی بحث و تفسیر نتایج مدل -۱-۵
های تجربی اختصاص دارد و تصویری جامع از اثر آمده از برآورد مدلدستهای بهاین بخش به تحلیل و تفسیر یافته

سیاستشاخص و  نهادی  کیفیت  نوظهور های  کشورهای  در  اقتصادی  رشد  بر  مالی  ا  های  کشور    عنوانبه  یرانو 
 : دهد. نتایج حاصل از چهار مدل اصلی تحقیق به شرح زیر استتوسعه ارائه میدرحال

کنترلی شامل جمعیت، سطح فناوری، سرمایه انسانی و نرخ تورم، مشخص شد   در مدل اول، با واردکردن متغیرهای 
کیفیت نهادی، سیاستکنندهکه این متغیرها نقش تعدیل ویژه های مالی و رشد اقتصادی دارند. بهای در رابطه میان 

تورم   های مالی شناسایی شدند.وری و کارآمدی سیاستعنوان عوامل کلیدی در ارتقای بهرهسرمایه انسانی و فناوری به
 نیز اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی داشته است.ملایم 

شاخص میان  تعامل  بررسی  دوم،  مدل  هزینهدر  و  نهادی  کیفیت  با  های  کشورهایی  در  که  داد  نشان  دولتی  های 
کارآمد و شفاف، این تعامل منجر به هم شود. در مقابل، در کشورهایی  افزایی مثبت و رشد اقتصادی پایدار مینهادهای 

که   گذاشته است. نتایج بیانگر آن است  گاه اثر منفی بر رشد اقتصادی  کمتر اثربخش بوده و  با ضعف نهادی، این تعامل 
 های دولتی، به تخصیص بهینه منابع و کیفیت حکمرانی وابسته است.کارایی هزینه

گرفت. نتا  یموردبررس  اتیو نرخ مال  ینهاد  یهاشاخص  انیدر مدل سوم، اثرات متقابل م که   دهدینشان م  جیقرار 
طور مشخص،  مختلف هستند. به  ینهاد  یدر بسترها  اتی تفاوت معنادار اثر نرخ مال  انگر یب  یتعامل  یرهای متغ  بیضرا
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کنترل فساد و با اثربخش  اتینرخ مال  املو معنادار تع  یمنف  بیضرا کشورها  دهدی دولت نشان م  یبا  با سطح   ییکه در 
فساد    نییپا نهاد   ایکنترل  مال  شیافزا  ،یضعف  اقتصاد  تواندیم  اتینرخ  رشد  کاهش  به  ز   یمنجر  چن  رایشود؛   ن یدر 

کارا  یگذارهیسرما  زهیبالا انگ  یهااتیمال  یطیشرا کاهش داده و  مثبت    ب ی. در مقابل، ضرکندی م  فیرا تضع  یاتیمال  یی را 
ک   ات یو معنادار تعامل نرخ مال کشورها  انگر یب  ن یقوان  تیف یبا  که در  شفاف و باثبات،    یقانون   یها با چارچوب  ییآن است 

،یدانیبداشته باشد. به  ی اثر مثبت بر رشد اقتصاد  تواندیم  اتینرخ مال  تیفیبه سطح ک  یبر رشد اقتصاد   اتیمال  ر یتأث  گر
به   ینهاد است؛  وابسته  د  یاگونهکشورها  کارآمد  اتیمال  ،یقو  ینهاد  یهاطیمح  ر که  ابزار  تبد  یبرا  یبه    لیتوسعه 

 رشد باشد.  یبرا یمانع تواندی م ف،یضع یدر بستر نهاد  کهیدرحال شود،یم
کنترل فساد و هزینه در مدل چهارم، تمرکز بر   که این تعامل اثر مثبت و معناداری  تعامل میان  های دولتی نشان داد 

بر رشد اقتصادی دارد. بهبود شفافیت مالی و کاهش فساد، موجب افزایش کارایی مخارج عمومی و تخصیص بهینه منابع 
کارآمدی در بهرهها و آموزش میهای مولد نظیر زیرساختدر بخش گیری از فناوری،  شود. در مقابل، ضعف نهادی و نا

 اند.اثر منفی بر رشد اقتصادی گذاشته
ک ، نتایج مدلیطورکلبه  :که ددارندیها تأ

 های مالی است؛کیفیت نهادی بالا، شرط لازم برای اثربخشی سیاست -
گویی، رشد اقتصادی را تقویت  ای، از طریق کاهش فساد و بهبود پاسخ اصلاح نظام مالیاتی و افزایش شفافیت بودجه -

 کند؛می
کارا، تنها در بستر نهادی سالم قادر به تحقق رشد اقتصادی پایدار خواهند بود.و سیاست -  های مالی هدفمند و 

هزینه بهینه  تخصیص  و  مالیاتی  ساختار  اصلاح  نهادی،  کیفیت  تقویت  مهم بنابراین،  از  دولتی،  الزامات  های  ترین 
، بهدستیابی به رشد اقتصادی   شوند. ویژه ایران، محسوب میپایدار در کشورهای نوظهور

کنترلی و تعاملی در رشد اقتصادی -۲-۵  تحلیل نقش متغیرهای 

کنترلی و شاخص کیفیت نهادی، سیاستدر این بخش، نقش متغیرهای  های  های تعاملی در تبیین ارتباط میان 
می  بررسی  اقتصادی  رشد  و  این  مالی  هدف  روشن شود.  آنتحلیل،  طریق  از  که  است  سازوکارهایی  و سازی  نهادها  ها 

 گذارند.صورت مستقیم و غیرمستقیم، بر رشد اقتصادی کشورهای نوظهور تأثیر میهای مالی، بهسیاست
دهد که متغیرهای کنترلی نظیر سرمایه انسانی، فناوری، جمعیت و نرخ تورم نقش های برآوردی نشان مینتایج مدل

وری توانند از طریق بهبود بهره های مالی و نهادی بر رشد اقتصادی دارند. این متغیرها می مهمی در تعدیل اثر سیاست 
 های مالی را تقویت کنند یا در صورت ضعف مدیریتی، اثر آن را تضعیف نمایند.و افزایش ظرفیت تولیدی، تأثیر سیاست

:های کلیدی در این زمینه عبارتیافته  اند از
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( انسانی  مهارتHD_HCI_OVRLسرمایه  و  آموزش  سطح  ارتقای  با  انسانی  سرمایه  بهره (:  افزایش  موجب  وری ها، 
کارایی هزینهسیاست کاهش اثربخشی های دولتی می های مالی و بهبود  کمبود سرمایه انسانی باعث  شود. در مقابل، 
 گردد. های مالی و کاهش پایداری رشد اقتصادی میسیاست

( و  TX_VAL_TECH_MF_ZSفناوری  مثبت  تأثیر  قوی،  نهادی  زیرساخت  با  کشورهایی  در  فناوری  پیشرفت   :)
کارآمد و سیاستمعناداری بر رشد اقتصادی دارد. بااین های حمایتی مناسب، این تأثیر حال، در صورت نبود نهادهای 

گیری برای بهره  یهای فناورتواند منفی یا غیرمعنادار باشد. هماهنگی میان نهادهای اقتصادی و توسعه زیرساختمی
 های نوین ضروری است. از فناوری

( درصورتSP_POP_TOTLجمعیت  جمعیت  رشد  سرمایه  کهی(:  زیرساختبا  در  باشد،  گذاری  همراه  آموزش  و  ها 
گذاری آموزشی و اشتغال، افزایش جمعیت  کند؛ اما در صورت ضعف در سیاستعنوان محرک رشد اقتصادی عمل میبه

کارایی اقتصادی شود. می  تواند منجر به فشار بر منابع دولتی و کاهش 
کنترل FP_CPI_TOTL_ZGتورم ) کند، ولی تورم  شده می(: تورم در سطوح  تواند نقش محرک در رشد اقتصادی ایفا 

 شود.گذاران میهای مالی و کاهش اعتماد سرمایهثباتی قیمتی موجب تضعیف سیاستبالا و بی
کنترلی و هماهنگی آنیطورکلبه شرط دستیابی به ها با اصلاحات نهادی و مالی، پیش، مدیریت صحیح متغیرهای 

توجهی بر تواند اثرات منفی قابلتوجهی به نقش این متغیرها می شود. در مقابل، بی رشد اقتصادی پایدار محسوب می
 عملکرد اقتصادی برجای گذارد. 

کیفیت نهادی و سیاستهای تعاملی نشان میتحلیل نتایج مدل که رابطه میان  ای پویا و  های مالی، رابطهدهد 
کارآمد، به بهبود اثربخشی سیاست کشورهایی با نهادهای  کشور است. این تعاملات در  های  وابسته به سطح نهادی هر 

درنها و  می  تیمالی  منجر  اقتصادی  سیاسترشد  همین  نهادی،  ضعف  با  کشورهایی  در  اما  میشود،  اثرات  ها  توانند 
 معکوس داشته باشند.

کنترل فساد و سیاست کنترل فساد و نرخ مالیات، در برخی موارد اثر منفی دارد؛ زیرا  تعامل  های مالی: تعامل بین 
کسب کاهش فساد موجب بهبود فضای  کاهش تواند انگیزه سرمایههای بالا میشود، اما مالیاتوکار می هرچند  گذاری را 

ای که  گونههای دولتی، اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارد؛ بهدهد. در مقابل، تعامل میان کنترل فساد و هزینه 
کارایی هزینه  شود.های دولت و تخصیص بهینه منابع میکاهش فساد، موجب افزایش 

سیاست  و  دولت  اثربخشی  حتی تعامل  زیرا  دارد،  منفی  اثر  اغلب  مالیات  نرخ  با  دولت  اثربخشی  تعامل  مالی:  های 
کارآمد نیز نمیدولت کنند. همچنین تعامل اثربخشی  های سنگین را بهتوانند اثرات منفی مالیاتهای  کامل جبران  طور 

هزینه با  مدلدولت  برخی  در  دولتی  گزارشهای  غیرمعنادار  میها  نشان  که  هزینهشده  افزایش  نظارت  دهد  بدون  ها 
کارآمد، لزوماً به رشد اقتصادی منجر نمی  شود.نهادی و مدیریت 
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و سیاست کیفیت قوانین  ایجاد چارچوبتعامل  از طریق  کیفیت قوانین  مالی:  باثبات حقوقی،  های  و  های شفاف 
کیفیت  ها نشان میکند. یافتهگذاری را تشویق میهای مالیاتی را تسهیل و سرمایهاجرای سیاست که تعامل میان  دهد 

 قوانین و نرخ مالیات، تأثیر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارد.
که تعامل  (، می R² = 0.77و     R² = 0.76  بیهای سوم و چهارم )به ترتبر اساس ضرایب تبیین مدل  گرفت  توان نتیجه 

شاخص سیاستمیان  و  نهادی  قابلهای  سهم  مالی،  به های  دارد.  اقتصادی  رشد  تغییرات  توضیح  در  طور  توجهی 
 :خلاصه

 های کیفیت نهادی اثر مستقیم و مثبت بر رشد اقتصادی دارند؛ شاخص -
کنترل فساد و هزینه  - که تعامل آن با نرخ مالیات ممکن است منفی  های دولتی اثر مثبت دارد، درحالیتعامل میان 

 باشد؛ 
 توجهی بر رشد اقتصادی دارد؛ های مالیاتی، اثر مثبت و قابلتعامل میان کیفیت قوانین و سیاست -
کارایی سیاست - کمیتی وابسته است. یطورجدهای مالی بهو   به کیفیت نهادهای حا

 افزایی میان سه عامل کلیدی است:دهد که رشد اقتصادی پایدار حاصل همدرمجموع، نتایج تحقیق نشان می
 ( بهبود کیفیت نهادی،۱)
کارآمد، ( اجرای سیاست۲)  های مالی هدفمند و 

کنترلی همچون سرمایه انسانی، فناوری، جمعیت و تورم. ۳و )  ( مدیریت مؤثر متغیرهای 
، بهتواند مسیر توسعه پایدار اقتصادی را در  هماهنگی میان این سه بُعد، می ویژه ایران، تسهیل  کشورهای نوظهور

کاهش بهره کند. در مقابل، هرگونه ناهماهنگی میان نهادها و سیاست  های  وری و تضعیف اثرات سیاستها، منجر به 
 مالی بر رشد اقتصادی خواهد شد.

 هاگیری و تبیین کلی یافته نتیجه  -۳-۵
کنترلی و تعاملی شاخص کیفیت نهادی و سیاستپژوهش حاضر با هدف تحلیل اثرات مستقیم،  های مالی بر های 

بهره با  اقتصادی،  دادهرشد  از  و گیری  ترکیه  برزیل،  هند،  )چین،  منتخب  نوظهور  کشور  پنج  و  ایران  برای  پانلی  های 
کیفیت نهادی، شرط لازم نشان می  ی طورکلانجام شد. نتایج تحقیق به  ۲۰۲۲تا    ۲۰۰۳اندونزی( طی دوره   که بهبود  دهد 

 های مالی و دستیابی به رشد اقتصادی پایدار است.برای اثربخشی سیاست
 :های برآوردیهای مدلبر اساس یافته

کنترلی همچون جمعیت، فناوری و سرمایه انسانی، دقت و تبیین مدل  .۱ ها را افزایش داده است.  افزودن متغیرهای 
بهره بهبود  طریق  از  متغیرها  سیاستاین  کارایی  تقویت  و  تولیدی  ظرفیت  گسترش  نقش وری،  مالی،  های 

 کنند.ای در رابطه میان نهادها و رشد اقتصادی ایفا میکنندهتعدیل
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دادهمدل .۲ نشان  تعاملی  همهای  که  سیاستاند  و  نهادی  کیفیت  میان  بهافزایی  را  اقتصادی  رشد  مالی،  طور  های 
کیفیت نهادی بالاتر است، سیاستمعناداری افزایش می که  کشورهایی  کارایی بیشتری عمل  دهد. در  های مالی با 
 تری در رشد اقتصادی دارند. کرده و نتایج مطلوب

و سیاستتعامل میان شاخص .۳ که سیاستهای نهادی  کیفیت های مالی بیانگر این است  بهبود  های مالی بدون 
کارآمد نیستند بلکه مینهادی، نه کارایی منابع شوند.تنها   توانند موجب نا

کنترلی مانند سرمایه انسانی، سطح فناوری و جمعیت، نقش مهمی در تبیین تفاوت اثرات سیاست .۴ های  متغیرهای 
 کنند. های مالی و نهادی بر رشد اقتصادی را تسهیل می مالی در کشورها دارند. این متغیرها مسیر اثرگذاری سیاست

که اصلاحات نهادی و مالی باید به کی از آن است   زمان و مکمل اجرا شوند.صورت همدرمجموع، نتایج پژوهش حا
سیاست کارایی  شفاف،  و  کارآمد  هزینهنهادهای  و  مالیاتی  زمینههای  و  داده  افزایش  را  و ای  پایدار  اقتصادی  رشد  ساز 

شوند. بر این اساس، بهبود کیفیت حکمرانی، کاهش فساد، تقویت شفافیت مالی و ارتقای سرمایه  وری بلندمدت میبهره 
، بهترین پیشانسانی، از مهم  روند. ویژه ایران، به شمار مینیازهای تحقق توسعه اقتصادی در کشورهای نوظهور

 پیشنهادهای سیاستی و مسیرهای آینده پژوهش -۴-۵
کاربرد نتایج تحقیق، این بخش به ارائه پیشنهادهای سیاستی و راهکارهای اجرایی متناسب   ی ساز  یدر راستای 

 . پردازدمیو کشورهای نوظهور ایران برای 

 و کشورهای نوظهور  توصیه اجرایی برای ایران یافته کلیدی  متغیر سیاستی
کنترل فساد، ثبات   کیفیت نهادی (

سیاسی، کارآمدی دولت،  
 مداری، شفافیت(قانون 

بهبود کیفیت نهادی موجب افزایش  
های مالی و رشد  اثربخشی سیاست

 شود. اقتصادی پایدار می

های ضد  تقویت نهادهای نظارتی، اجرای سیاست
گویی، اصلاح  فساد، ارتقای شفافیت و پاسخ

 ساختارهای اداری و قضایی. 

خ   مالیاتنر
تواند اثر مالیات بالا بدون اصلاح نهادی می

منفی داشته باشد؛ در شرایط نهادی  
 مناسب اثر مثبت دارد. 

اصلاح نظام مالیاتی، کاهش فشار مالیاتی غیرضروری،  
 سازی فرآیندها و کاهش فرار مالیاتی.دیجیتالی

 های دولتیهزینه
های  های دولتی هدفمند در بخشهزینه

کنار نهادهای کارآمد،  زیربنایی، به ویژه در 
 کند. رشد اقتصادی را تقویت می

تخصیص بهینه بودجه به آموزش، سلامت و  
ها؛ ارتقای شفافیت مالی و نظارت عمومی  زیرساخت

 بر بودجه.

 سرمایه انسانی
های  افزایش سرمایه انسانی، کارایی سیاست

 دهد. مالی و نهادی را ارتقا می
آموزی، پژوهش و  آموزش، مهارتگذاری در سرمایه

 بهبود نظام آموزشی.

 فناوری 
فناوری پیشرفته تنها در بستر نهادی  

 شود.مناسب موجب رشد می

های دیجیتال و  حمایت از نوآوری، توسعه زیرساخت
های فناورانه با اصلاحات  همسوسازی سیاست

 نهادی. 
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 و کشورهای نوظهور  ایرانتوصیه اجرایی برای  یافته کلیدی  متغیر سیاستی

رشد جمعیت در صورت مدیریت درست،   جمعیت
 تواند محرک توسعه باشد. می

ریزی برای اشتغال جوانان، ارتقای کیفیت  برنامه
 های شهری. آموزش و توسعه زیرساخت

 تورم 
شده اثر مثبت دارد، اما تورم بالا  تورم کنترل

 مانع رشد است.
مالی منسجم برای کنترل  های پولی و اجرای سیاست

 تورم و تقویت ثبات اقتصادی. 

 ( GDPگذاری )به سرمایه
ویژه در بستر  گذاری، بهافزایش سرمایه

نهادی سالم، موجب رشد اقتصادی  
 شود.می

، حمایت از بخش خصوصی و  بهبود فضای کسب وکار
 تضمین حقوق مالکیت.

تعامل سیاست مالی و کیفیت  
 نهادی 

طور معناداری  دو عامل بهتعامل مثبت این 
 دهد. رشد اقتصادی را افزایش می

های مالی متناسب با سطح کیفیت  طراحی سیاست
 زمان اصلاحات نهادی و مالی. نهادی و اجرای هم

 
اثرگذاری سیاستبه بهتر  تحلیلی تدومنظور درک  کیفیت نهادی، سه سناریوی  مالی در سطوح مختلف    شده نیهای 

 :است
اجرای    -۱سناریو   • اداری(،  کارآمدی  نا شفافیت،  عدم  بالا،  )فساد  نهادی  ضعف  شرایط  در  ضعیف:  نهادی  کیفیت 

های دولتی ممکن است به افزایش فساد، اتلاف منابع و  های مالی انبساطی مانند افزایش مالیات یا هزینهسیاست
سیاست اولویت  حالت،  این  در  شود.  منجر  اقتصادی  رشد  گسترش  کاهش  از  پیش  نهادی  اصلاح  بر  باید  گذار 

 های مالی متمرکز شود. سیاست
که بخشی از اصلاحات نهادی اجراشده است، سیاست  -۲سناریو   • کشورهایی  های مالی  کیفیت نهادی متوسط: در 

بااحت هدف   اطی باید  بخشو  به  منابع  تخصیص  شوند.  اجرا  دقیق  که گذاری  بهداشت  و  آموزش  مانند  هایی 
های مالی محتاطانه  تواند اثر مثبت داشته باشد. ترکیب اصلاح تدریجی نهادها با سیاستپذیرتر هستند، مینظارت

 شود.در این شرایط توصیه می
گرا مانند افزایش های مالی توسعههایی با نهادهای شفاف و کارآمد، سیاستکیفیت نهادی بالا: در محیط  -۳  سناریو   •

توانند اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی داشته باشند. بر اساس نتایج  های عمرانی یا اصلاح مالیات میهزینه
، بیشترین هم های تعاملی، ترکیب کیفیت نهادی بالا با سیاستمدل افزایی را در رشد اقتصادی ایجاد  های مالی مؤثر

 کند.می
 :شودهای آتی در این حوزه، پیشنهاد میبرای گسترش پژوهش 

منظور تحلیل  به (Spatial Panel Models) های پانل فضاییهای مالی در قالب مدلبررسی اثر کیفیت نهادی و سیاست .1
 های جغرافیایی بین کشورها.ای و وابستگیاثرات سرریز منطقه 

شاخصبه .2 حکمرانیکارگیری  کیفیت  تفکیکی  ترکیبی  زیرشاخص) های  بخش WGI هایمانند  سطح  های  در 
 های مختلف اقتصاد.منظور مقایسه اثرات نهادی در بخشبه( اقتصادی
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داده .3 از  استفاده  یا  زمانی  دوره  رشد  گسترش  و  نهادها  میان  روابط  پویاتر  تحلیل  برای  بالا  بسامد  با  یا  فصلی  های 
 اقتصادی. 

توسعه جهت درک  های درآمدی کشورهای درحالهای مالی در زیرگروهتحلیل تفاوت اثرات کیفیت نهادی و سیاست  .4
 متفاوت رشد در سطوح مختلف توسعه.سازوکارهای 

 کنند که هیچ تعارض منافعی در ارتباط با این پژوهش وجود ندارد. نویسندگان اعلام می تعارض منافع:
 شده و هیچ حمایت مالی یا معنوی دریافت نشده استصورت مستقل انجاماین پژوهش به سپاسگزاری:

 منابع

 منابع داخلی 
و توسعه    یعضو سازمان همکار  یکشورها   یبر رشد اقتصاد   ینهاد   تی فیو ک  ی(. اثر توسعه مال۱۳۹۸دهمرده، ن. )احمد پور کچو، ع.  

 . ۵۸–۳۵(، ۱۷)۲۶، ی ااقتصاد و توسعه منطقه.  یاقتصاد 
کیفیت نهادها بر روی پدیده بلای  ۱۳۹۰امامی میبدی، ع، محمد زاده، ی. مجیدی، س. ) منابع با  (. ارزیابی نقش سرمایه انسانی و 

 . ۳۱–۱(، ۱)۱، رانیا یپژوهشنامه اقتصاد انرژ(. GMMیافته )استفاده از روش گشتاورهای تعمیم 
شاه  ب.  )امیری،  ا.  تأث ۱۳۹۴آبادی،  هشت.    ر ی(.  دی  گروه  عضو  اسلامی  کشورهای  توسعه  بر  نظرنهادها   ی کاربرد   یهاهیفصلنامه 

 . ۲۰–۱(،  ۳)۲، اقتصاد
و شاه  خ.  احمدزاده،  ب،  )یسی جوهری،  ح.  درحال ۱۳۹۹،  کشورهای  مالی  توسعه  بر  نهادها  کیفیت  تأثیر  بررسی  مجله  توسعه.  (. 

 . ۲۴–۱(، ۱)۲۰، )رشد و توسعه پایدار( یاقتصاد یهاپژوهش 
(  . ز شبانی،  دهقان  ا.  هادیان،  ک،  اسلاملوئیان،  م،  منشادی،  پویایی ۱۳۹۹دهقان  و  تجاری  چرخه  بر  نهادی  کیفیت  اثر  های  (. 

 https://doi.org/10.29252/jem.2020.100518.  ۶۶– ۲۹(، ۱)۱۱، یاقتصاد و الگوسازمتغیرهای کلان اقتصادی در ایران. 
کانال ۱۳۹۵رفیعی ماری، ع. ) کمیتی و  . ششم (. بررسی نقش نهادهای حا کشور اجلاس    نیهای اثرگذاری نهادها بر رشد اقتصادی 

کارآفر نیو سوم ت یری و مد یحسابدار  یالمللن یب ، تهران، ایران.   یهای و نوآور  ینیاجلاس   باز
( ح. داودی، پ.  اقتصادی: مطالعه موردی  ۱۴۰۱سعیدی، ش، صمصامی،  بر رشد  انسانی  و سرمایه  اثرات عوامل نهادی  بررسی   .)

 https://doi.org/10.48308/jem.2022.225061.1699. ۱۵۱–۱۱۹(، ۱)۱۳، یاقتصاد و الگوساز توسعه. کشورهای منتخب درحال 
( م.  صامتی،  س.  قبادی،  م،  سامتی،  ث،  شوک۱۳۹۹صبحی،  اثر  بررسی  نهادی.  (.  فضای  در  ایران  اقتصادی  رشد  بر  مؤثر  های 

 .۷۸–۵۳(, ۵۲)۱۴، یاقتصاد یسازمدل 
( . کریمی، ز (. نهادها و رشد اقتصادی: تحلیلی بنیادین از موانع نهادی تداوم رشد اقتصادی ایران عصر  ۱۴۰۰قاراخانی، س، رنانی، م. 

 . ۶– ۳(, ۸۶)۲۶, رانی ا ی اقتصاد یهاپژوهش پهلوی دوم. 
کشورهای منطقه  ۱۴۰۳خیاره، ع. زیوری، ف. )محمدی  کیفیت نهادی در  کید بر  کارآفرینی با تأ .  MENA(. ارتباط بین توسعه مالی و 

 https://www.sid.ir/paper/1357789/fa. ۴۸–۲۵(, ۱)۲۴, (رازی)دانشگاه ش یاقتصاد یهافصلنامه پژوهش 
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( زنوزی، س. ج.  زاده، ی. محسنی  ، د، محمد  فر تأث ۱۴۰۰مختاری  کیفیت نهادها    ر ی(.  اقتصادی: نقش  بر روی رشد  رشد نقدینگی 
 https://doi.org/10.22059/JTE.2021.312743.1008382(.  ۱)۵۶, یاقتصاد  قاتیفصلنامه تحق(. PSTRرویکرد )

فصلنامه  های تابلویی پویا.  داده  GMM(. بررسی تأثیر ساختارهای نهادی بر رشد اقتصادی با روش  ۱۳۹۰ندیری، م. محمدی، ت. )
 . ۲۳–۱(, ۱۵) ۵، سازی اقتصادیمدل 

. ) و  راد، م.شناس، م، خلیلی، ف، افشاری یزدان  (. اثر غیرخطی نهادها و وفور منابع طبیعی بر رشد اقتصادی  ۱۴۰۱هاشمی دیزج، ع. ر
 .هیدو فصلنامه توسعه و سرما های تابلویی(.توسعه )رهیافت الگوی انتقال ملایم در داده هشت کشور اسلامی درحال 

. محمدی خیاره، م. ) کارآفرینی و رشد اقتصادی. چهارم۱۳۹۸یزدانی، ر و اقتصاد    ی حسابدار  ت،یری در مد  یاجلاس مل  نی(. نهادها، 
ک  ، تهران یو جهان  ی امنطقه  یاب یبر بازار  دی با تأ
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