
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Examining the Effects of Financial and Monetary Shocks on Iran's 

Non-Oil Trade Balance: Structural Vector Autoregression (SVAR) 

Approach 

Rafie Hasanimoghadam *, Ali Sarkhosh-sara ** 

 

     

Abstract 

Today, policy instruments in the economy are inextricably linked due to the high dependence of 

macroeconomic variables. In this regard, considering the importance of financial and monetary 

variables in the economy, examining their simultaneous impact on macroeconomic indicators is 

of particular importance.  For this purpose, the structural vector autoregression econometric 

method has been used for data from the period 2002-2023. The results of the cointegration test 

confirm the existence of a long-run relationship between oil revenues, budget deficit, liquidity, 

inflation, exchange rate, and non-oil trade balance. However, based on the results of the 

instantaneous reaction functions obtained, financial and monetary shocks, despite their strong 

impact on the exchange rate in the past few years, have not had a significant effect on Iran's non-

oil trade balance. According to the results of variance analysis, government oil revenues explain 

23.85 percent in the first period and 12.92 percent in the tenth period, government budget deficit 

less than one percent in the first period and 12.81 percent in the tenth period, liquidity in the first 

period and 30 percent in the tenth period, inflation 9.57 percent and 5.12 percent in the tenth 

period, and finally the exchange rate explains 0.49 percent in the first period and 2.56 percent in 

the tenth period of the fluctuations in the non-oil trade balance. According to the results obtained, 

if the government's goal in Iran is to develop non-oil exports, expansionary fiscal and monetary 

policies alone will not support this goal, and it is necessary to regularize these policies, integrate 

them together, and align them with the country's foreign exchange and trade policies. 

Keywords: Fiscal Shock, Monetary Shock, Non-oil Trade Balance, Structural Vector Autoregression 

Approach (SVAR) 
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1  

  ی غیرنفتیبر تراز تجار یو پول یمال هایآثار شوک  یبررس

 (SVAR) ی ساختار  یبردار  یونخودرگرس کرد یرو: رانیا

** سراسرخوش علی، *مقدمرفیع حسنی
 

 77- ۱02شماره صفحه:  ۱۴05/ 05/ ۱0:  رش ی پذ   خ ی تار  ۱۴0۴/ 06/ 30: افت ی در   خ ی تار  پژوهشینوع مقاله: 

 چکیده 

  باهم   ناپذیری جدایی   طور به   ی کلان اقتصاد   ی رهای متغ وابستگی بالای    ل ی در اقتصاد به دل گذاری  است ی س   ی امروزه ابزارها 

ها بر  در این راستا با توجه به اهمیت متغیرهای مالی و پولی در اقتصاد، بررسی اثرگذاری همزمان آن   مرتبط هستند. 

  ی و پول  ی مال های شوک  ر ی ثأ تبررسی  این مطالعه  ی هدف کل ای برخوردار است. ه های کلان اقتصادی از اهمیت ویژ شاخص 

اق تراز تجار   بر  ایران است. برای این منظور از روش  تصادسنجی خودرگرسیون برداری ساختاری برای دوره  ی غیرنفتی 

است استفاده   1380- 1402 و هم آزمون    . شده  ب   ک ی جود  انباشتگی  بلندمدت  بودجه،    ن ی رابطه  نفتی، کسری  درآمدهای 

آمده،  دست به   یالعمل آن توابع عکس   بر اساس نتایج  وجود . بااین کند ی م   دأیی را ت   نقدینگی، تورم، نرخ ارز و تراز تجاری غیرنفتی 

  ی غیرنفتیتراز تجار اثر معناداری بر  ،  ی علیرغم تأثیرگذاری شدید بر نرخ ارز در چند سال گذشته پول ی و  مال   های شوک 

درصد و در دوره    23/ 85دولت در دوره نخست    مطابق نتایج حاصل از تجزیه واریانس نیز درآمدهای نفتی   . اند نداشته   ایران 

، نقدینگی در دوره نخست  12/ 81کمتر از یک درصد و در دوره دهم    دوره نخست   در   ، کسری بودجه دولت 12/ 92دهم  

  0/ 49و درنهایت نرخ ارز در دوره نخست   5/ 12درصد و در دوره دهم    57/9درصد، تورم    30درصد و در دوره دهم    0/ 22

دولت   هدف  آمده اگر دست نتایج به دهند. با توجه به درصد از نوسانات تراز تجاری غیرنفتی را توضیح می  2/ 56و در دهم 

ایران  پولی   مالی   های سیاست   باشد،   غیرنفتی   صادرات   توسعه  در  به   و  پشتیبانانبساطی  و   هدف   این   تنهایی    نبوده 

  ضروری   و   لازم   و تجاری کشور   ارزی   های سیاست   با   مطابقت   و   باهم   ها آن   سازی یکپارچه   و   ها سیاست   این   مندکردن قاعده 

 است. 

 شوک مالی  ، (، شوک پولی SVARبرداری ساختاری )   ونخودرگرسی   کردروی  ، تراز تجاری غیرنفتی   :کلیدی های  ه واژ 

 .JEL: E47،E42،E17 ،E12 یبند طبقه 

 
 

                     hmoghadam@du.ac.ir                         )نویسنده مسئول( دامغان دانشگاه  ،ریاضی و کامپیوتر علوم دانشکدۀ  اقتصاد،رشته  استادیار *
 ایران ، اصفهان دانشگاه  اقتصاد، و اداری علوم دانشکده اقتصاد، گروه  اقتصاد، دکتری             

alisarkhosh1988@gmail. com  

 1۴۰۵ تابستان ، 2 شماره ، چهارم سال اقتصاد،  و مجلس فصلنامه

DOI: 10.22034/mec.2026.18417.1152 

mailto:alisarkhosh1988@sbu.ac.ir
https://mec.mrc.ir/article_11553.html


 
 
 

 79 2سال چهارم، شماره   /
 

مقدمه   -  1  

ارز  تیاز وضع  یانعکاس  یتراز تجار با شرکا  ییتراز مبادلات کالا   دهندهنشانهر کشور است که    یمنابع   یکشور 

ارزآور  یتجار  تراز  تی . مناسب بودن وضعاست  یتجار کشور، امکان توسعه امکانات   یمنابع داخل  تیو تقو  شتریب  یبا 

از   یو نوسان در تراز تجار  ثباتی یهرگونه ب   روازاین .  کندی م  همفرا  یشتریرا با سرعت ب  ی درآمد مل  ش یو افزا  یدیتول

کشور   یدارد و عملکرد اقتصاد  یو اشتغال اثر منف  دیاقتصاد کلان مثل تول  یرهایبر متغ  یکردن منابع ارز  ثباتیب  قیطر

بحث   گریداز سوی    است.  تیاهم  یدارا  یتجار  تراز  تیعوامل مؤثر بر وضع  ییاساس شناسا  ن یا  که بر  سازدیرا متأثر م 

در مورد مسائل سیاست پولی و مالی در ادبیات اقتصادی و در میان تحلیلگران در چند دهه گذشته بسیار برجسته بوده 

وجود گذاران اقتصادی در طول تاریخ بههایی را برای سیاستهای مالی، پولی و تجاری چالشاست و عدم تعادل در مؤلفه

های  های مالی و پولی از ابزارهای اصلی سیاستان متغیرهای اصلی سیاستعنوآورده است. مخارج دولت و نقدینگی به

 کنند. ها استفاده می گذاران برای رفع مشکلات از آناقتصادی هستند که اقتصاددانان کلان و سیاست

یکی از    عنوانبهمالی و پولی بر تراز تجاری  های ی اخیر، تحقیقات تجربی گوناگونی در زمینة تأثیر سیاست هادههدر  

اقتصاد کلان   رو برخی محققان وجود رابطه علی ین ازااند.  ، که نتایج متفاوتی را در برداشته شدهانجاممتغیرهای اصلی 

این    اما ؛  (Fleegler, 2006کنند )ارزیابی می دار از طرف سیاست مالی و پولی به سمت حساب تجاری را مبهم  معنی

(. 2018Abu et al ,.نیز در مطالعات بسیاری مورد آزمون قرارگرفته است )  1رابطه در چارچوب فرضیه کسری دوگانه 

رود  می  بالاکند نرخ تورم  این فرضیه وقتی دولت از سیاست مالی انبساطی برای بهبود عملکرد اقتصادی استفاده می  طبق

(. این  2018و کسری تجاری منجر خواهد شد. )سوکیازیس و همکاران،  که درنهایت به کاهش صادرات، افزایش واردات

( رد شده است.  2018)  3( و هملی 2005)  2توسط باسو و داتا   شده انجامای در مطالعات  در حالی است که چنین رابطه

دارند. نگرش   نظراختلافهای پولی بر متغیرهای اقتصادی  اقتصادی در چگونگی اثرگذاری شوک  نظرانصاحب همچنین  

کینزی اتکای  شوکیو  به  کلاسیکها  از  متفاوت  پولی  چرخههای  طرفداران  است.  کاملاً  ها  اثر  نیز  اقتصاد  واقعی  های 

یت منجر به کاهش  درنها های پولی انبساطی  اند که شوکهای پولی قائل هستند و بر این عقیدهمتفاوتی را برای شوک

 ها و درنتیجه عدم تأثیرگذاری بر ترازتجاری خواهد گردید. سطح تولید و افزایش سطح عمومی قیمت

المللی در بلندمدت  مندی از تجارت بینتوسعه ممکن است برای بهرهاز سوی دیگر ازنظر تئوری، کشورهای درحال

ر  تواند منجر به آن گردد. دنیاز به کاهش ارزش پول ملی داشته باشند، امری که افزایش کسری بودجه و نقدینگی می

المللی )که بخش عظیمی از درآمدهای دولت ایران های بینایران در چند سال گذشته درآمدهای نفتی به دلیل تحریم

-یافته و باعث کمبود شدید منابع ارزی )و درنتیجه افزایش نرخ ارز( و درنتیجه کسری بودجهدهند( کاهشرا تشکیل می

ولت از سیستم بانکی و درنتیجه افزایش نقدینگی و تورم و مجدداً  های ممتد دولت شده است. این امر باعث استقراض د

های صادراتی و  نرخ ارز در کشور گردیده است. مجموع این مسائل ناتوانی دولت در تنظیم نیازهای وارداتی و ارائه برنامه

رشد  همراه با  لت،  افزایش کسری بودجه دورسد  به نظر میدرنتیجه عدم حفظ تعادل تجاری را به دنبال داشته است.  

  ، این در بیانجامد عنوان یک کشور در حل توسعه در ایران به به بهبود حساب تجاریو درنتیجه افزایش نرخ ارز  نقدینگی

 . نتایج مشخصی نرسیده است تاکنون تحقیقات تجربی در این زمینه به حالی است که

های نفتی دارد  شوک  ریشه در  عمدتاً  های اخیرر دهه د  ایران  نقدینگی مالی و های  شوک   شده،ارائه  به مباحثتوجه    با

  گذارند.های تجاری تأثیر میکسری بودجه و چرخه  بر نرخ ارز،  نوبه خودها بهاین شوککه به دلایل مختلفی رخداده است.  

 
1 Twin Deficit Hypothesis 
2 Basu and Datta 
3 Helmy 
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 ط یاقتصادی کشور و شرا  طیاز شرا  خواسته  بر های مالی و پولیشوک  ریتأثاین سؤال اصلی این مطالعه این است    روازاین 

های  در این مطالعه رابطه میان شوکبرای پاسخگویی به سؤال مربوطه    بر تراز تجاری چگونه است؟  المللیهای بینتحریم

ایران در دوره   پولی با تراز تجاری غیرنفتی  اقتصادسنجی خودرگرسیون برداری    اساس روش  بر  1380-1402مالی و 

های مالی و پولی  وسیلة مؤلفهبررسی خواهد شد. برای این منظور با توجه به اینکه تراز تجاری به(  SVARساختاری )

های درآمدهای نفتی، کسری بودجه، شود، تحلیل رابطه میان سیاست مالی و پولی با تراز تجاری از طریق مؤلفهتعیین می

 هد گرفت. نقدینگی، تورم، نرخ ارز و تراز تجاری در کانون توجه قرار خوا

ها  شده و بخش چهارم به معرفی داده در ادامه این مطالعه پس از ادبیات تحقیق، در بخش سوم الگوی پژوهش معرفی

شده  های آن تحلیلشده است. در بخش پنجم الگوی مطالعه برآورد و نتایج و یافتههای آماری اختصاص دادهو آزمون

 شده است.ی و پیشنهادهای سیاستی ارائهگیراست. درنهایت در بخش آخر مطالعه، نتیجه

 تحقیق  ادبیات  - 2

 نظری   مبانی .1-2

های تجاری توانند بر روی جریانی با تأثیر بر تورم داخلی میپولمالی و   یهااسااتیساامطابق ادبیات اقتصاااد کلان  

دارد. نرخ  یبساتگ  طرف یو درآمد کشاورها یقینرخ ارز حق رینظ  یصاادرات به عوامل یبرا یتقاضااکشاور اثرگذار باشاند.  

اسات.   یداخل  یفروشاخرده متیو شااخص ق فروشای خارجیخرده متیشااخص ق  ،یمتأثر از نرخ ارز اسام زین یقیارز حق

را   یرنفتیغ  تراز تجاری  توانندیم  ،یداخل یهامتیو ساطح ق یارز اسام نرخ از  ی )مالی و پولی(اقتصااد یهااساتیلذا سا

  یهااساتی. ساکردزینه دنبال  از دو کانال فشاار تقاضاا و فشاار ه  جیرا  اتیادب اسااس بر توانیرا م یداخل تورمد.  متأثر ساازن

  متیق شیدساتمزد، افزا شیافزا  باعرضاه  طرفاز دهند و  شیتورم را افزا  توانندیممساتقیم از سامت تقاضاا    یو مال  یپول

 ند.آورینهاده و... بر تورم فشار م

دهد، مازاد یبودجه دولت را گساترش م یکسار کهاینضامن  (دولتی مخارج جار  شیافزا) یانبسااط  یمال اساتیسا

 ی ساو ازخواهد شاد.   یخصاوصا یگذارهیداده و موجب کاهش مخارج سارما  شیرا افزا یبهره اسام نرخ کرده و  جادیتقاضاا ا

واردات بالا رفته و   یتقاضاااا  ،یمل  در درآمد شیبرد. به جهت افزایها را بالا ممتیق  یمازاد تقاضاااا، ساااطح عموم  گرید

در   شیکند و باعث افزایم شیشاروع به افزا  زادرون  صاورتبه  نرخ ارز طیشارا نی، در اخواهد شاد جادیا یتجار یکسار

  و  را کاهش داده یقینرخ ارز حق زیها نمتیق یساطح عموم شیافزا  گر،ید ی. از ساوشاودیم  صاادرات و کاهش در واردات

  شیاز افزا  ی، بخشا. درمجموعدو دارد  نیا ندیبه برآ  یدر صاادرات بساتگ ریی. تغابدییصاادرات کاهش م زیکانال ن نیاز ا

  .(1396)ولی بیگی و همکاران،   شااودیصااادرات جبران مص مخارج دولت با کاهش در خال واسااطهبهکل    یدر تقاضااا

یافته اساات.  یشافزابرخی از مطالعات تجربی حاکی از این اساات که با افزایش کسااری بودجه کسااری حساااب تجاری 

در مطالعات خود برای انگلسااتان و امریکا نشااان دادند که  (2005) 3و باساایر و همکاران (1987) 2، احمدمثالعنوانبه

نیز نشااان داد، که سااهم بالای    (1993)  4ارتباطی منفی بین مخارج دولتی و تراز تجاری وجود دارد. از سااوی دیگر یی

  مخارج دولتی و در نتیجه کساری بودجه در اقتصااد نقش مهمی در بدتر کردن تراز تجاری آمریکا داشاته اسات. برخی

زا و برون زادرونگونه ارتباط علت و معلولی بین متغیرهای یچهاند که های خود به این نتیجه رساایدهدیگر نیز در یافته

 
1 Structural Vector Autoregression Approach 
2 Ahmed  
3 Bussierc et al.  
4 Yi  
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( در مطالعة خود دریافت که در 2006)  1طور مثال فلیگلرها منفی اساات. بهآن  رابطهکه وجود ندارد، یا این مورداشاااره

های دوگانه رابطه وجود دارد، ولی در بلندمدت این ارتباط مبهم و پیچیده  مدت درکشاورهای صانعتی بین کساریکوتاه

با تعمق در مطالعات    .ای از ابهام قرار داردطورکلی رابطه بین کسااری بجاری و حساااب تجاری درهالهاساات، بنابراین، به

ها، در  تر آنکه بیش  یابیمدرمیها،  و تراز پرداخت جاریحسااابدر زمینة تأثیر عوامل مؤثر بر تراز تجاری یا    شاادهانجام

  از رهیافت برابری ریکاردوئی  کهایناند و یا  مورد مبانی تئوریک یا از دیدگاه کینزینی )اصال متعارف کینزی( بهره جساته

تأثیر قرار دهد  انداز خصوصی را تحتگذاری و پستواند سرمایهدجه میاند. براسااس رهیافت کینز، کساری بوتبعیت کرده

و متغیرهایی مثل مصاارف، تقاضااای کل و تقاضااای پول را متأثر کند، بنابراین یک رابطه مثبت بین کسااری بودجه و  

ایش  دولت متناسااب با افز بودجهوجود دارد ولی در فرضاایه برابری ریکاردوئی، افزایش کسااری   جاریحسااابکسااری  

ای بین این  انداز بخش دولتی خواهد شاد پس بر این اسااس هیچ رابطهانداز بخش خصاوصای، جایگزین کاهش پسپس

 .(1387کیا،  )دلاوری و کریمی دو کسری وجود ندارد

دولت( ضامن اینکه کساری بودجه دولت را   سایاسات مالی انبسااطی )افزایش مخارج جاری  توان گفتدرمجموع می

گذاری نرخ بهره اساامی را افزایش داده و موجب کاهش مخارج ساارمایه ازاد تقاضااا ایجاد کرده ودهد، مگسااترش می

لی،  م  برد. به جهت افزایش در درآمدها را بالا میاز ساوی دیگر مازاد تقاضاا، ساطح عمومی قیمت.  گرددخصاوصای می

  شیشااروع به افزا  زادرون  صااورترز بهگردد، در این شاارایط نرخ اتقاضااای واردات بالا رفته و کسااری تجاری ایجاد می

  یساطح عموم شیافزا  گر،ید  ی. از ساو(1389)شااکری،   شاودیم در صاادرات و کاهش در واردات شیو باعث افزا  کندیم

  ندیبه برآ  یدر صاادرات بساتگ  ریی. تغیابدمیصاادرات کاهش    زیکانال ن نیاز ا  و را کاهش داد یقینرخ ارز حق زین  هامتیق

جبران   صااادرات مخارج دولت با کاهش در خالص  واسااطهبهکل   یدر تقاضااا شیاز افزا ی، بخشاادرمجموع .دو دارد نیا

 .(2خالص صادرات با مخارج دولت  ینیگزی)جا  شودیم

 که  ؛گذارندطریق اصالی نرخ بهره، نرخ ارز و ساطح تقاضاای کل بر تراز تجاری تأثیر میساه از    نیز های پولیسایاسات

سیاست پولی انقباضی با    .است متفاوت بازار انتظارات واکنش  و  حاکم  ارزی  نظام  اقتصاد، بودن  بازآثار آن بسته به درجه  

شود و در نتیجه تقاضا برای کالاهای وارداتی نیز گذاری و مصرف داخلی میافزایش نرخ بهره اسمی باعث کاهش سرمایه

به بهبود تراز تجاری شاود. در مقابل، سایاسات پولی انبسااطی از طریق کاهش نرخ تواند منجر یابد، این امر میکاهش می

 ,Mishkinشاااود )کند و احتمالاً موجب افزایش واردات و کساااری تراز تجاری میبهره، تقاضاااای کل را تحریک می

2019.) 

طور خاص، انبساط پولی  به گذارند.های پولی همچنین از طریق تأثیر بر نرخ ارز، بر صادرات و واردات اثر میسیاست

تر و واردات شود؛ در نتیجه صادرات ارزان که با کاهش نرخ بهره داخلی همراه است، منجر به تضعیف ارزش پول ملی می

تواند باعث بهبود تراز تجاری شود، مشروط بر فلمینگ، این کاهش ارزش پول می-شوند. طبق مدل ماندلتر میگران 

  شیافزا  ر ینظ  یانبساط  ی پول  است یس  بنابراین ؛( Krugman, 2018    &Obstfeldقرار باشد )لرنر بر- آنکه شرط مارشال

  ب،یترتنیارا به همراه دارد. به  گذاریهیمخارج سرما شیشده و سپس، افزا  یمنجر به کاهش نرخ بهره اسم  ز، ین  ی نگینقد

(  یواردات جهت بالا رفتن درآمد مل شیداده )افزارخ یجارحساب  یکسر ط،یشرا نی. در اابد ی یم  شیافزا زین ی درآمد مل

ن به  رخو  افزاصورت درون ارز  افزا  افتهیشیزا  واردات کاهش م  شیو صادرات  لابدیی و  افزا  کنی.  در سطح    شیبه جهت 

همچنین   (.1396و همکاران،    یگیب  ی)ول  شودیو روند صادرات معکوس م  افتهیکاهش یقینرخ ارز حق   ها،متیق  یعموم

« باشد، به این معنا که در مراحل اولیه کاهش  J-curveمدت، واکنش تراز تجاری ممکن است مطابق با »اثر  در کوتاه

 
1 Fleegler  
2 Crowding Out 
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یابد، اما در بلندمدت  قراردادی واردات و صادرات، کسری تراز تجاری افزایش میناپذیری  انعطاف  به علتارزش پول ملی،  

مبا  حجم  انطباق  میبا  بهبود  تراز  تجاری،  )دلات  کشورهای    Bahmani-Oskooee & Ratha, 2004یابد  در   .)

محور ، تأثیر سیاست پولی بر تراز تجاری به ساختار تولید داخلی نیز وابسته است. اگر ظرفیت تولید صادراتتوسعهدرحال

، اثربخشی سیاست رونیازادر صادرات ایجاد کند.    داریتواند بهبود معنیمحدود باشد، حتی تضعیف پول ملی نیز نمی

 های صنعتی و تجاری است.پولی در بهبود تراز تجاری نیازمند هماهنگی با سیاست

شاده    یبه کاهش نرخ بهره اسام منجر  ،ینگینقد شیافزا رینظ یانبسااط  یپول اساتیاعمال سا  توان گفتدرمجموع می

 ط، یشاارا  نی. در اابدییم شیافزا زین  یدرآمد مل  ،ترتیباینبه.  دارد را به همراه یگذارهیمخارج ساارما  شیو سااپس، افزا

و    یافتهافزایش  زادرونصااورت  ( و نرخ ارز بهیواردات جهت بالا رفتن درآمد مل شی)افزا دادهجاری رخحساااب یکساار

  یافته کاهش یقینرخ ارز حق  ها،متیقی  در ساطح عموم شیبه جهت افزا کنی. لابدییو واردات کاهش م شیصاادرات افزا

 .(1389)شاکری،    شودیو روند صادرات معکوس م

بهاز طرف دیگر سیاست ایران،  اقتصاد  در  پولی  و  مالی  نفتی و  های  به درآمدهای  ویژه در شرایط وابستگی شدید 

از تحریممحدودیت اثرات عمیقی بر تراز تجاری اهای ناشی  اقتصادی،  خصوص تراز تجاری غیرنفتی ا برجای  به  های 

شود، نوسانات  توجهی از درآمدهای ارزی از محل صادرات نفت تأمین میگذارند. در این نوع اقتصاد که بخش قابلمی

نفتی و تغییرات بودجه دولت می گذاری پولی را تحت تأثیر قرار دهند و سازوکارهای  توانند مسیر سیاستدرآمدهای 

ترین سازوکارهای اثرگذاری، پدیده »سلطه مالی« است؛ به  ها به بخش خارجی را تغییر دهند. یکی از مهمانتقال سیاست

کند و این امر منجر  ، دولت را ناگزیر به استقراض از شبکه بانکی یا بانک مرکزی میهای مزمناین معنا که کسری بودجه

های  های داخلی در مقایسه با قیمتبا افزایش سطح قیمت  شود.به افزایش پایه پولی، رشد نقدینگی و تشدید تورم می

پذیری کالاهای صادراتی غیرنفتی را کاهش داده و واردات را نسبتا  یابد و این امر رقابتخارجی، نرخ ارز واقعی کاهش می

ایران همچنین  در  (.  Mishkin, 2019شود )سازد؛ بنابراین تراز تجاری غیرنفتی با کسری بیشتر مواجه میتر میارزان 

های  اند. محدودیتهای انتقال سیاست پولی شدههای اخیر موجب اختلال جدی در کانالهای اقتصادی طی سالتحریم

طور مؤثر بر متغیرهای حقیقی اثر بانکی و مالی موجب شده تغییر نرخ بهره یا ابزارهای استاندارد سیاست پولی نتوانند به

های ارزی با شدت بیشتری به اقتصاد شود شوکمحدودیت بر دسترسی به منابع ارزی باعث میبگذارند. از سوی دیگر،  

تواند به بهبود تراز تجاری  های کلاسیک میمنتقل شوند. تحت چنین شرایطی، حتی کاهش ارزش پول ملی که در نظریه 

ند افزایش هزینه مبادلات خارجی، نبود  شود؛ زیرا مشکلاتی مانکمک کند، الزاماً به افزایش صادرات غیرنفتی منجر نمی

عبارت دیگر، شرط  شود. بهمحور مانع از تحقق کامل این اثر میهای معتبر پرداخت و ضعف ظرفیت تولید صادراتکانال

های واردات و صادرات نسبت به تغییرات نرخ ارز صورت کامل برقرار نیست و کششمارشال ا لرنر در شرایط تحریم به

 (.  Krugman, 2018  &Obstfeldبد )یا کاهش می

تواند باعث تقویت نرخ ارز واقعی های وفور درآمد نفتی میدر چارچوب اقتصاد ایران، سیاست مالی انبساطی در دوره

حال، در محور. بااینهای صادراتو ایجاد »بیماری هلندی« شود؛ یعنی تقویت بخش غیرقابل تجارت و تضعیف بخش

است »بیماری هلندی معکوس« رخ دهد؛ به این معنا که کاهش ارزش درآمدهای نفتی، ممکن  شرایط تحریم و کاهش  

کند، اما به دلیل محدودیت ظرفیت تولید، مشکلات دسترسی طور بالقوه امکان تقویت صادرات را فراهم میپول ملی به

(. تجربه ایران   Corden, 1982  &Nearyشود )طور کامل محقق نمیبه مواد اولیه و اختلالات تجاری، این امکان به

فشار بر واردات کالاهای    ها و دهد که بدون توسعه بخش تولید قابل تجارت، شوک ارزی عمدتاً به افزایش قیمتنشان می

 شود و نه رشد صادرات.ای منجر میواسطه 
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و همکاران  مطالعه2024)  1رانکوتای  در  تجزای  (  تحل  هیبه  اثرگذاریچگون  لیو  مال  یپول  یهااستیس  گی    ر ب  یو 

 نه یمربوط به هز  یسهم در تراز تجار  نیشتریکه ب  دهدیم  نشان  قیتحق  نیا  ج ینتا  .اندپرداخته  یدر اندونز  یعملکرد تجار

 است. دولت در دوره قبل یگذارهیو سرما

های نفتی بر تراز تجاری عربستان سعودی ای به بررسی اثرات متغیر زمان شوکدر مقاله(  2023)  2هلمی و همکاران

تا  1991های  سال نیب یهای فصل ( و داده TVP-VAR)زمان  با استفاده از مدل خودرگرسیون برداری پارامتر متغیر با 

ها  شوک  ریمتغ  ریثأت  درک   در  یها نقش مهممنبع شوک  یی که شناسا  دهدیها نشان م ن مطالعه آ  ج ی. نتاپرداختند  2021

  ی های داخل  از شوک  شترینفت ب  متیق  یجهان  هایشوک  که  دهد - یها نشان می آنهاافتهیبر اقتصاد عربستان دارد.  

 سمت   از  شتریمت نفت بینسبت داد که شوکهای ق  لی دل  نیبه ا  توانیرا م  نیدارد. ا  معناداری  و  یمنف  تأثیربر تراز تجاری  

ای های ضربهواکنش  نحال، ی. بااهستند  مت نفت مرتبطیهای قهای عرضه با شوکو شوک  باشد یهای عرضه نفت م شوک

اثرات شوک  دهد ی نشان م اثرات آن  ثباتی ب  زمان   در طول  یهای نفتکه  از  است و  ها عموماَ در طول و بالفاصله پس 

ط یدر مح  ژهیوبه  امدهای جدی برای تراز تجاری عربستان سعودی، ی ها پ آن  های افتهی.  شودیم   آشکارتری  نشوکهای جها

 . نفت دارد متیق ثباتیو ب نییپا

  یهابا تمرکز بر اثرات شوکرا  لیدر برز یو مال   یپول است یتعاملات س یی ایپوای (، در مطالعه2023) 3پریرا فریتاس

بهره    یهاو نرخ  یو دولت   ی(، تورم، مصرف خصوصGDP)  یناخالص داخل  دیبهره بر تول  یهامثبت در مصرف دولت و نرخ

(  DSGE)  ینزی ک  ی تصادف  ی ایپو  ی مدل تعادل عمومو با استفاده از    4ی و رفتار  یامل منطقوع   ی هاواکنش  سهیمقابا    یاسم

و   دهندینشان م ی استیس یهانسبت به شوک  یشتریب هی اول تیحساس یرفتارعوامل   نمایند. نتایج نشان دادبررسی می

. با گذشت  شوندیم   یبا عوامل منطق  سهیدر مقا  یتورم و مصرف خصوص  ،یناخالص داخل  دیدر تول  یباعث نوسانات بارزتر

به تعادل اما    ترعیسر  منجر به بازگشت یمنطق  کردیرو  کهدرحالی  شود،یم  تریقو  یمنجر به بهبود یرفتار  کردیزمان، رو

 . شودیبهبود بلندمدت کمتر م

 هیجریدر ن  یبر تراز تجار   ی و پول  ی مال  استیس  یابزارها  ریثأ ت  لیتحلای به  ( در مطالعه2022)  5نواگو و همکاران 

  ی و پول  ی مال  استیس  ریثأ ت  یبررس  یبرا  یو برآورد حداقل مربعات معمول  6نباشتگی مطالعه از روش هم ا  نی. ااندپرداخته

  استیس  نیرابطه بلندمدت ب  ک یوجود    یی. آزمون همگراکندیاستفاده م   2018تا    1981از سال    هیجرین  یبر تراز تجار

تراز   با  اتی مال  دولت وشده توسط مخارج    یریگاندازه  ی مال  استیشده توسط عرضه گسترده پول و س  یریگاندازه  یپول

 ه ی جرین یشده، تراز تجارانتخاب ی و مال یپول استیس  یرهاینشان داد که متغ یربتج یهاافتهی.  دنکنیم دأییرا ت یتجار

. نداهندادرا در طول دوره مورد مطالعه بهبود 

به بررسی تأثیر نوسان قیمت نفت بر تراز تجاری در جنوب صحرای آفریقا   یادر مقاله(2022)    7فورسون و همکاران

  یهاکه تورم، نرخ  دهد یها نشان م. نتایج مطالعه آنپردازندیم  2017تا دسامبر    2004کشور برای دوره ژانویه    34در  

بگذارند. آنها پیشنهاد    یربرای نوسانات قیمت نفت هستند تا بر تراز تجاری تأث  یانتقال مهم  یهابهره و نرخ ارز کانال

 
1 Rangkuty et al.  
2 Helmi et al.  
3 Pereira Freitas  
4 Rational and Behavioral Agent 
5 Nwagu et al. 
6 cointegration method 
7 Forson et al.  
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میکنند که سیاستگذاران برای به حداقل رساندن نوسانات قیمت نفت در تراز تجاری، طرحها ی هموارسازی ق یمت را 

ی قیمتها اتخاذ کنند.   پوشش دهند. مجددا، کشورها باید ی ک رژیم هدفگذاری تورم را برای تضمین ثبات سطح عموم

درنهایت، بانک های مرکزی کشورهای مربوطه باید ترکی بی از مداخلات بازار ارز و تغییرات نرخ بهره را برای کاهش اثر 

 نوسانات قیمت نفت بر تراز تجاری خود با در نظر گرفتن نرخ ارز اعمال کنند. 

تجاری در نیجریه طی سال   متقارن نوسانات نرخ ارز بر ترازای به بررسی تأثیر نادر مقاله( 2021) 1سامبو و همکاران

یافته  ARDLو مدل    2019تا    1980 اساس  بر  ارز واقعی در تجارت    ها،پرداختند.  مزایای سودآور نرخ  توسعه مالی 

 المللی قطعیت در جریان سرمایه خارجی بر تجارت بین  شود که عدم همچنین اعلام می  دهدخارجی نیجریه را افزایش می

منظور تنوع بخشیدن معنی که به  در سیاست است، به این   یاها دارای مفاهیم گستردهنیجریه تأثیر منفی دارد. این یافته 

اقتصاد و تجارت بین نیجریه باید توسعه بخش مالی کافی را ترویج    گذارانیاستس  المللی مرتبط،و بهبود رشد آینده 

 .شودهای اعتباری ضعیف تقویت میتوسط بازار های مالیدهند، زیرا شوک
 

 مطالعات داخلی   .2- 2- 2

  را با استفاده از مدل   ایرانبر تراز تجاری    یو خارج  یهای داخلتکانه  یرتأثای  ( در مطالعه1402کریمی و همکاران )

  ک یبرآورد مدل  جی . بر اساس نتا اند بررسی کرده 1990-2020های برای سال SVAR برداری ساختاری ونی خودرگرس

تراز   تیدرصد باعث بدتر شدن وضع  8درصد و    13  اندازهبهیب  نفت و جهش نرخ ارز به ترت  متیق  هیتکانه وارده از ناح

  وی  نگ یکشور، حجم نقد  یدر صادرات نفت  میهای تحرسال  هیتکانه وارده از ناح  کی  نیهمچن  شودیتجاری در کشور م

  ؛ یالعمل آنتوابع عکس  جینتا  . بر اساسشودیدرصدی تراز تجاری م  32و    4،  1باعث بدتر شدن     بینرخ تورم، به ترت

دو دوره اول منجر به کاهش تراز تجاری و سپس در   در  نفت و جهش مثبت ارزی  متیق  شیتکانه وارده از جانب افزا

  54/47در دوره سوم؛     انسیوار  هیزتج  جیبر اساس نتا  نی شده است. همچن  تجاری  و بهبود تراز  شیبلندمدت سبب افزا

های  به تکانه سال  مربوط  درصد  07/7درصد مربوط به تکانه جهش ارزی،     95/28   ،ینفت  متیهای قبه تکانه  مربوط  درصد

و    ی نگیدرصد مربوط به تکانه نقد 38/6  ، یقیحق سود درصد مربوط به تکانه نرخ 87/0کشور،    یدر صادرات نفت میتحر

. نفت و جهش ارزی بر تراز تجاری واردشده است  متیق  هی تکانه از ناح  نیشتریب  که  مربوط به تکانه تورم بوده است8  /98

پیشنهاد می  آمده  دستبهبا توجه به نتایج   اقتصادی و مسئولان بانک مرکزی ضمن    گذارانیاستسکنند  نویسندگان 

ها بر نرخ ارز را در نظر دستوری نرخ ارز ثابت، اثرات شوک  تاسیجای سبه  ینرختک  ت یریاتخاذ نظام نرخ ارز شناور مد

 . رندیبگ

بر تراز    ها اتیشامل مخارج دولت و مال  ی مال  استیاز س  یناش  هایاثر شوکای  ( در مطالعه1401مداح و رستگارنیا )

ای در مطالعه  یفصل  های ( با استفاده از داده SVAR)  یساختار  یبردار   ونی در چارچوب مدل خودرگرس  رانیا  یتجار

  داریینو مع  ی منفیاولاً( رابطه  دهد کهی نشان م  هامطالعه آنحاصل از     ج ی. نتاانددادهقرار    ی تجرب  لیو تحل  موردبررسی

ایران وجود دارد که به معنی آن است شوک مثبت مخارج دولت، وضعیت   ی در مخارج دولت و تراز تجار های شوک نیب

و    ی اتیبار مال  هایشوک  نیب  داریی مثبت و معن  ی تحت بررسی بدتر کرده است. ثانیاً( رابطههاتراز تجاری را طی سال

کردن واردات منجر به بهتر شدن وضعیت   دهد بار مالیاتی بیشتر از طریق محدود که نشان می  وجود دارد  یتراز تجار

 تراز تجاری ایران شده است.

 
1 Sambo et al.  
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صنعتی در تعامل نرخ ارز و تراز  به بررسی نقش شاخص تجارت درونای در مقاله(، 1401) موسوی نیک و همکاران

پرداختند. نتایج حاصل    1397  تا   1380دوره زمانی  های فصلی  داده   تجاری با استفاده از مدل رگرسیون گذار ملایم برای

درون   ان شاخصضریب اثرگذاری نرخ ارز بر تراز تجاری در هر مقطع زمانی تحت تأثیر میز  از این مدل، نشان داد که

بر تراز تجاری، کمتر است و هر چه این   هر چه این شاخص کمتر باشد، اثر افزایش نرخ ارز کهنحوی به صنعتی قرار دارد؛ 

توان از نتایج مثبت تضعیف  است. این امر، بدان معنا است که زمانی می  شاخص بهبود یابد، میزان این اثرگذاری، بیشتر

 .هر بخش، افزایش یابد  شد که قدرت رقابت تولیدات داخلی با کالاهای مشابه خارجی در  مندبهرهتراز تجاری    ارزش پولی

( همکاران  و  مطالعه1397آقایی  در  بررسی  (  به  تحرای  تجار  یاقتصاد  یها میتأثیر  تجار  یو  روابط  و   رانیا  یبر 

  تا،ید   پانل  یاقتصادسنج  یهابا استفاده از مدل  افته،ییمتعم  جاذبه  یدر چارچوب الگو  یتجار  کیشر  عمدۀ  یکشورها

 ارزش   بر  کمتری  منفی  تأثیر  ضعیف  هایتحریمها نشان داد که  اند. نتایج آنپرداخته  1394تا    1375برای دوره زمانی  

 میزان   بر  فراوانی  منفی  تأثیر  گسترده،  و  شدید  هایتحریم  اما  است،  داشته  موردبررسی  دورۀ  طی  ایران  واردات   و  صادرات

های شدید  شده برای کاهش یا لغو تحریماست؛ بنابراین اقدامات انجام  داشته  ایران  تجاری  کالاهای   واردات  و  صادرات

 تواند به رونق روابط تجاری ایران و شرکای عمده تجاری منجر شود. علیه ایران می

   یکلان اقتصاد ی رهایدولت بر متغ  یجار  و مخارج یپول هایتکانهاثرات  ای  ( در مطالعه1396ولی بیگی و همکاران )

  ج ینتا   اساس  بر  اند.موردبررسی قرار داده  دیجد  ینزیاقتصاد باز ک   DSGE  در قالب مدل  را  رانیصادرات و واردات ا  ویژهبه

واردات، کاهش صادرات و بدتر شدن تراز    شیافزا  باعث  یپول  هیتکانه نرخ مثبت رشد پا  ،یالعمل آنحاصل از توابع عکس

و موجب   شده ی  قیتورم، موجب کاهش نرخ ارز حق  شی با افزا  ز یدولت ن  یتکانه مثبت مخارج جار  .شودیم   یرنفتیغ   یتجار

   کند. یکشور را بدتر م  یرنفتیغ ی تراز تجار  ،درنهایتو   خواهد شدواردات  ش یو افزا یرنفتیکاهش صادرات غ 

در کشورهای   زمینة تأثیر عوامل مؤثر بر تراز تجاری  داخل و خارج از کشور در  در  شده انجامبا تعمق در مطالعات  

نظر مخیز  نفت نقد   مالی  هایشوک  رسد،یبه  اخدر دهه  ینگیو  به دلا  ینفت  هایشوک  در  شهیر  ریهای    ل یدارد که 

صادرات    خیز ازجمله ایران که درآمد حاصل ازموضوع که در کشورهای نفتبا توجه به این  بنابراین    ؛است  دادهرخ   یمختلف

جای آنکه در خدمت علاوه بر آن سیاست ارزی به   شود وزا تعیین مینفت مستقل از سیاست ارزی و با تأثیر از عوامل برون

ین موضوع نیز که مدیریت  رو به بررسی اگیرد، ازاینسیاست مالی و پولی قرار می  سیاست تجاری قرار گیرد در خدمت

الملل های مالی و پولی تجارت بینچه اندازه توانسته است از طریق شوک  های درآمدهای نفتی تانرخ ارز ناشی از شوک

 شود.کشور را متأثر سازد، پرداخته می 

 شناسی تحقیقروش  - 3

   روش تحقیق و جامعه آماری.  1-3

تحقیق   علیاین مطالعه  روش  نوع  تحقیق- از  از دسته  و همچنین  همبستگی  است  توصیفی   تطبیق   منظوربههای 

خواهد قرار    موردبررسی  ، روابط علی بین متغیرها با استفاده از آمار و ارقاماقتصاد ایرانهای  های اقتصادی با واقعیتتئوری

آثار  .  گرفت برای بررسی  پژوهش،  این  مؤثر  در  ساختاری برداری  یح  توضاز مدل خود    صادرات غیرنفتی  برمتغیرهای 

(SVAR)  هایمدل.  شودمی  استفاده  VAR  دست آوردن توابع واکنش آنی به کار  را برای به  1اولیه تجزیه چولسکی

را بررسی    که پژوهشگر بخواهد آثار بیش از یک تکانهکند؛ درصورتیدلالت می  یچولسکی بر یک ترتیب عل  برند. تجزیهمی

است   ممکن  ب؛  (Elbourne, 2008)  باشدن  رشیپذ قابلکند،  وبنابراین  در(  1993)  2اگو  لانچارد   گرفتن   نظر  با 

 
1 Cholesky Decomposition 
2 Blanchard & Quah  
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نظری  محدودیت تکانه  برهای  همزمان  الگوی  آثار  توسعه  SVARها،  گالی اهداد  را  و  کلاریدا  با  (  1994)  1ند، سپس 

 . ند اهتوابع واکنش آنی را شناسایی کرد ها، انهآثار بلندمدت تک برهای نظری کارگیری محدودیتبه

نامقید که در  VAR اولیه این اسات که برخلاف الگوی  VARهای  نسابت به مدل SVAR  هایمدل  همزیت عمد

برداری سااختاری  توضایح  الگوهای خود  گیرد،ای صاورت میطور ضامنی و سالیقههای سااختاری بهها شاناساایی تکانهآن

ها اسات. این  کارگیری قیدها و محدودیتاقتصاادی برای به  هایدارای یک منطق اقتصاادی مبتنی بر نظریهطور صاریح به

های  تکانه تصااریحها،  کردن محدودیت بلندمدت باشااند. در این مرحله بعد ازلحا   مدت یاتوانند کوتاهها میمحدودیت

بر  منظور ارزیاابی آثاار پویاا  ش آنی و تجزیاه واریاانس باههاا برای ایجااد توابع واکن. این تکااناهگیردانجاام میسااااختااری  

که تجزیه چولسکی  صادرات غیرنفتی  های مربوط به  پژوهش VARهای  شاوند. مدلمتغیرهای مختلف به کار گرفته می

شاناساایی جزئی به این مفهوم اسات  برهیتکاند.  کرده  تأکیدجزئی   تصاریح، بر طورمعمولبهند،  اهقرار داد مورداساتفادهرا 

  (.Christiano et al., 2005د )تواند بررسی شویک تکانه می  با  که در هر مدل تنها

مرتبه محدود  توضیح  خود  بتواند با یک بردار tYشود که  و فرض می گرفتهرا در نظر  tYبُعدی ساری زمانی   K بردار

p ( است1معادله ) ساختاری توضیحخودشود. هدف، آگاهی از پارامترهای مدل    زده تقریب (Kilian, 2011.) 

B0Yt = B1Yt-1+ B2Yt-2 +…. + BpYt-p+εt                                                                             )1( 

های ساختاری عنوان تکانهها بههای اخلال ناهمبسته سریالی با میانگین صفر هستند و از آنکه در آن بردار جمله 

 ( نوشت:2صورت )طور خلاصه به توان بهشود. مدل را میمی  بردهنام

B (L)Yt =εt                                                                                                                    )2( 

کوواریانس  -ای است. ماتریس واریانسوقفه  عملگرای  چندجمله   PLPB-…-2L2B-1L1B-0B(L)=Bکه در آن  

 شود که: سازی میای نرمالگونه جز خطای ساختاری به

E (εt ε’t) =∑ε = IK                                                                                                           )3( 

وجود   های ساختاریکه نخست، به تعداد متغیرهای موجود در مدل ساختاری، تکانه  ( به این معنی است 3معادله )

قطری است. سوم،   Σεکه  است    این  ە  دهند  طور متقابل ناهمبسته هستند؛ که نشانبه  تعریف،  به  بنا   هادارد. دوم، تکانه

شوند.  محدود نمی  0Bعناصر قطری    همین حال،   شوند، درنرمال می  1های ساختاری برای سادگی، به  واریانس تمام تکانه

نیست. برای تخمین مدل ساختاری لازم است ابتدا فرم مشاهده  قابلطور مستقیم  ساختاری بهخودتوضیح برداری  مدل  

یافته هر دو  های آن. برای استخراج فرم تعدیلبرحسب وقفه yt است از تصریحعبارت  که شود؛ استخراج آنیافته تعدیل

 شود. ضرب می 0B -1در  ساختاریطرف، فرم 

B0-1B0Yt = B0-1B1Yt-1+ B0-1B2Yt-2+…+ B0-1BpYt-p+B0-1εt                                                     )4( 

 شود.( نوشته می5صورت معادله )مشاهده بهبنابراین، مدل مشابهی برحسب اجزای قابل

Yt = A1Yt-1+ A2Yt-2+…+ ApYt-p +ut                                                                                   )5(   

 کند که:( بیان می6است. همچنین، معادله )  i=1,2,…p , Ai=B0-1Biکه در آن 

 
1 Clarida and Gali  
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Ut=B0-1εt     یا   εt = B0ut                                                                                                        )6( 

های اخلال  جمله   و(  tu)برای برآورد پارامترهای ساختاری لازم است تعدادی قید بر روابط بین پسماندهای رگرسیون  

 (. همان) گردد تشخیصقابلوضع شود تا فرم ساختاری ( tε)سیستم ساختاری 

 

  متغیرها و تصریح مدلمعرفی .  2-3

متغیرهای اصلی مطالعه یعنی کسری آثار    در این قسمت از مطالعه  ، های قبلیبخشدر    شدهارائه توضیحات  با توجه به  

دامنه    تواندیم   یشوک مالگیرد.  موردبررسی و تحلیل قرار میبودجه دولت و نقدینگی بر تراز تجاری غیرنفتی در ایران  

در   نیهمچن ،برگیردها را در ات یبودجه دولت، مخارج دولت و مال یدر کسر راتییمانند تغ یمال یرهایاز متغ یگسترده

  ی هااست یدر س ریی نرخ بهره، حجم پول در گردش، تغ ،ینگیدر نقد راتییتواند تغیشوک م نیا زین یخصوص شوک پول

  افتی بسته به اهداف مطالعه و رهشده  متغیرهای اشارهاز    هرکدام  . انتخاب(  2008Lütkepohl ,برگیرد )در  و ... را    یارز

 ی اثرات کسر   ریدر چند سال اخ  نکهیاهداف پژوهش و با توجه به ا  اساس  برمطالعه    نیدر پژوهش دارد. در ا  مورداستفاده

  عنوان بهها  و از آن  قرارگرفته   یاقتصاد  گذارانسیاست  موردتوجه  یاصل  ریدو متغ   عنوانبه   رانیدر ا  ینگیبودجه و حجم نقد

  های شوک  یاصل  یرهایتغم  عنوانبه  ریدو متغ  نی، ابرده شده استنام  رانیاقتصاد کلان ا  طیمح  ثباتی بی  یعوامل اصل

 عنوان بهنفتی، تورم و نرخ ارز  درآمدهای    از متغیرهایهمچنین در این مطالعه در کنار    اند.دهی انتخاب گرد  ی و پول  ی مال

استفاده می الگوی مطالعه  در  توضیحاتبا    . شودمتغیر کنترل  استفاده  این  پژوهش  متغیرهای  این  در  برای دوره  شده 

 :است( 1جدول ) شرح  به( 1402-1380)
 متغیرهای پژوهش .1جدول 

 منبع شاخص مورداستفاده  متغیر نماد

LOIL بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران  درآمدهای نفتی ایران )میلیارد دلار(  درآمدهای نفتی میزان لگاریتم 

LBUD بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران  ( ال یر  اردیلی)مدولت تراز عملیاتی  کسری بودجه دولت  میزان لگاریتم 

LLIQ  نقدینگیلگاریتم 
  خالص بدهی بخش دولتی به سیستم

 بانکی )هزار میلیارد ریال( 
 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران 

LINF جمهوری اسلامی ایران بانک مرکزی  کننده مصرفقیمت شاخص   تورم  لگاریتم 

LEXC  بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران  نرخ دلار )ریال(  نرخ ارز لگاریتم 

LNX  تراز تجاری غیرنفتی ایران  1لگاریتم 
صادرات  - )واردات غیرنفتی به دلار

 غیرنفتی به دلار( 
 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران 

 های پژوهشمنبع: یافته  

( 1که در نمودار )  طورهماناست.    شده داده( روند متغیرها در طی دوره موردمطالعه نشان  4( تا )1در نمودارهای )

ها و هم به دلیل نوسانات قیمت جهانی  است، درآمدهای نفتی ایران در چند سال گذشته به دلیل تحریم شدهدادهنشان 

درآمدهای نفتی ایران   درمجموعالمللی  های بینبا تشدید تحریم  1390نفت، نوسانات زیادی داشته است، لیکن از سال  

( نیز 2گردیده است. مطابق نمودار )  1402های بودجه تا سال  روند کاهشی داشته و این امر باعث افزایش مداوم کسری

افزایش  اهای  کسری بودجه باعث  بانکییجادشده  نقدیندرنتو    بدهی بخش دولتی به سیستم  افزایش  گی در طی  یجه 

 های گذشته در ایران گردیده است.سال

 
 گیری اعداد منفی استفاده شده است. برای لگاریتم sign(x)*ln(abs(x)+1) از تکنیک افزار ایویوزدر نرم 1

https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=Helmut_L%C3%BCtkepohl&action=edit&redlink=1
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 . روند متغیرهای درآمدهای نفتی و کسری بودجه دولت1نمودار               

 های پژوهش منبع: یافته

 
 روند متغیرهای کسری بودجه دولت و نقدینگی  .2نمودار               

 های پژوهش منبع: یافته

  شده داده( روند متغیرهای نقدینگی ناشی از خالص بدهی بخش دولتی به سیستم بانکی و تورم نشان  3در نمودار )

یافته یش افزابا افزایش نقدینگی در ایران نرخ تورم    درمجموعهای مختلف،  است. علیرغم برخی نوسانات تورم در سال

مان با افزایش کسری بودجه، نقدینگی و نرخ تورم بوده(، تراز  ( نیز با افزایش نرخ ارز )که همز4است. مطابق نمودار )

مقدار تراز تجاری غیرنفتی ایران   موردمطالعهدوره    در تمام تجاری غیرنفتی ایران روند نسبتاً صعودی داشته، این وجود  

 منفی بوده است. 
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 و تورم نقدینگی روند متغیرهای  .3نمودار 

 های پژوهش منبع: یافته

 

 
 یرنفتیغروند متغیرهای نرخ ارز و تراز تجاری . ۴نمودار 

 های پژوهش منبع: یافته

(  7صورت معادله )به  که  برداری ساختاری برآورد خواهد شدتوضیح  یافته سناریوی خودتعدیل  ، فرممطالعهدر این  

 است:

Xt = C + D (L) Xt − 1 + Ut                                                                                            (7)  

  D(L)و  بردار مقدارهای ثابت    C  است.  Xt  =(LOIL, LBUD, LLIQ, LINF, LEXC, LNX)  که در آن

t+u LEXC بردار  خودتوضیح و    دارای وقفه ضرایب چندجملهماتریس  
t+uLINF

t+u LLIQ
t+ u  LBUD

tu LOIL+
t= (u tU

)LNX  فرم اخلال  توضیح   است.  خلاصه  اجزای  به  توجه  متغیرهای  با  و  بالا  برداری توضیح  مدل خودشده،  تعریفهای 

 ( است:8) الگویبه شرح   بالا SVAR ساختاری

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

1
3

80

1
3

81

1
3

82

1
3

83

1
3

84

1
3

85

1
3

86

1
3

87

1
3

88

1
3

89

1
3

90

1
3

91

1
3

92

1
3

93

1
3

94

1
3

95

1
3

96

1
3

97

1
3

98

1
3

99

1
4

00

1
4

01

1
4

02

صد
در

ال
ری

د 
ار

لی
می

ار 
هز

LIQ INF

-40000

-35000

-30000

-25000

-20000

-15000

-10000

-5000

0

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

1
38

0

1
38

1

1
38

2

1
38

3

1
38

4

1
38

5

1
38

6

1
38

7

1
38

8

1
38

9

1
39

0

1
39

1

1
39

2

1
39

3

1
39

4

1
39

5

1
39

6

1
39

7

1
39

8

1
39

9

1
40

0

1
40

1

1
40

2

لار
 د

رد
یا

یل
م

ال
ری

EXC NX



 
  ...   های مالی و پولیآثار شوکبررسی  

 

9۰ 

 

[
 
 
 
 
 
 
𝛆 𝑡

LOIl

𝛆𝑡
LBUD

𝛆𝑡
LLIQ

𝛆𝑡
LINF

𝛆𝑡
LEXC 

𝛆𝑡
LNX ]

 
 
 
 
 
 

=

[
 
 
 
 
 
𝑏11 0 0 0 0 0
𝑏21 𝑏22 0 0 0 0
𝑏31 𝑏32 𝑏33 0 0 0
𝑏41 𝑏42 𝑏43 𝑏44 0 0
𝑏51 𝑏52 𝑏53 𝑏54 𝑏55 0
𝑏61 𝑏62 𝑏63 𝑏64 𝑏65 𝑏66]

 
 
 
 
 

*

[
 
 
 
 
 
 
𝑢 𝑡

LOIl

𝑢 𝑡
LBUD

𝑢 𝑡
LLIQ

𝑢 𝑡
LINF

𝑢 𝑡
LEXC 

𝑢 𝑡
LNX ]

 
 
 
 
 
 

  (8    )                                                   

 

که در    شده است.گرفته  نظر در  SVARمتغیره   6، مدل متغیرها بر صادرات غیرنفتیهای  منظور بررسی اثر تکانهبه

 LNXآن، بردار )
tε,LEXC tε ,LINF

tε, LLIQ
tε, LBUD

tε, LOIL
tε=( tε’  ساختاری است و    های اخلالشامل جملهLOIL

tε:  

LBUD؛  درآمدهای نفتی دولتهای  تکانه
tε:  ؛  های کسری بودجه دولتتکانهLLIQ

tε ؛  نقدینگی های:تکانهLINF
tε  :  های  تکانه

LEXC تورم؛
tε :نرخ ارز و های تکانهLNX tεهستندهای تراز تجاری غیرنفتی ایران : تکانه . 

 

 قیدها کارگیری  به  و تصریح    مسئله .  3-3

 : است قرارگرفته مورداستفاده تصریح منظوربه محدودیت نوع سه الگو این در

 هایتکانه) داخلی هایتکانه که است موضوع  این بیانگر تلویحاً و دشومی منتج الگو ضوفر از ها محدودیت اول نوع

-محدودیت  از دوم دستهد.  ندارن(  نفت قیمت) خارجی متغیرهای بر بلندمدت تأثیر(  اسمی هایتکانه و تقاضا عرضه، طرف

 متغیرهای بر ساختاری هایتکانه بلندمدت اثرات خصوص در قیودی متضمن شده استاستخراج  نظری الگوی از که اه

 سوم دسته.  دهدمی ارائه تصریح  منظوربه را  دیگری هایمحدودیت ساختاری مدل ترتیباینبه.  هستند داخلی زایدرون

 منظوربه را  دیگر لازم هایمحدودیت که آیدمی دست  به ساختاری اخلال  جملات بودن متعامد فرض از هامحدودیت

مشابه  (  9)  معادله( و  8)  ماتریس    در سطر نخست  کاررفتهبهمحدودیت  .  کنندمی تأمین هاآن اعمال  و  کامل تصریح

ها درآمدهای نفتی دولت نسبت به است که در آن( 2019) 2جعفری صمیمی و همکاران و  (2002) 1پروتی های پژوهش

معنا    نیازا به  برون   ریمتغ  کی  عنوانبه  ینفت  یدرآمدها.  شوندمی  زا در نظر گرفتهسایر متغیرهای موجود در مدل، برون

  ، دیگرعبارتبهبوده است.    رانیو خارج از کنترل ا  یرونیعوامل ب  ریدرآمدها تحت تأث  نیاست که ا  شدهگرفتهدر مدل به کار  

  ،یبازار جهان  ولاتمانند تح   ی به عوامل  ران،ینفت ا  دی تول  زانیو م  متیق  یعنی  رانیا  یدرآمد نفت   کنندهنییتع  یرهایمتغ

وابسته بوده    رانیبر ا  شدهوضع  هایتحریمو    یالمللنی ب  ی و اقتصاد  ی اسیواردکننده نفت، مسائل س  یکشورها  یهااستیس

نبوده است. شواهد هم    میمستق  صورتبهنفت    متی و ق  د یکاهش تول  ای   شیافزا  نهیدر زم  ی داخل  ی هااستیس  جهیو نت

نفت   یخواهان صادرات حداکثر شهیدر دو دهه گذشته، دولت هم رانیدولت در ا یمال  تیبا توجه به وضع دهدمینشان 

را   ی به دولت ایرانکار  نیاجازه چن  المللبین   طیحم   طیو شرا  هاتحریم  وجودبااین(  یو پول   یمال  استیبوده )تحت هر س

ترکیب خطی   دولت از  درآمدهای نفتی  هایشود که تکانه، در این پژوهش و در این سطر، فرض میروازاین  نداده است.

مربوط  اخلال  بیانمحدودیت  .شودحاصل  این متغیر    خود  بههای  )   شده در سطر دوم های  معادله  8ماتریس  (  10( )و 

طور ، بهکسری بودجه دولتکند که  ض می( فر2003)  4( و فاتاس و میهوف2002)  3مطابق مطالعات بلانچارد و پروتی 

 
1 Perotti  
2 Jafari Samimi et al.  
3 Blanchard and Perotti  
4 Fatás & Mihov 
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  های سایر متغیرها در همان و تکانه  داده واکنش نشان  درآمدهای نفتی دولت    کسری بودجه دولت و های  تکانه  زمان بههم

های  پژوهشاساس    بر  (11سوم ماتریس مربوطه و معادله )شده در سطر    . محدودیت لحا ندارند بر آن تأثیری    دوره

نقدینگی  شود  میفرض  (  1392( و زنوز )1389قبادی و کمیجانی )(  1394مانند مطالعات حاج امینی و همکاران )تجربی  

  مانند  ( 12معادله )  . دهندمی  نشان کسری بودجه دولت و درآمدهای نفتی دولت واکنش  های نقدینگی، تکانه به در ایران

ی  هاکنند تورم به تکانهفرض می(  1391( و کمیجانی و توکلیان )2018)  2چن و همکاران،  (2018)  1لین   و   گونگ  مطالعات 

اساس    ( بر8سطر پنجم ماتریس )  درنهایت .  دهدیدولت واکنش نشان م  ی نفت  ی درآمدها  و  بودجه  یکسر  ، نقدینگی،تورم

( بیان 1403( و خیل کردی همکاران )1392(، ورتابیان و کشانی )1999)  4(، مونتیل2006)  3مطالعات استیل و لتیان

نفتی و واکنش نشان    دولت و درآمدهایجه  بود  یکسر  نقدینگی،  تورم،  های نرخ ارز،کند که متغیر نرخ ارز به تکانهمی

 دهد. می

 :شده است( نوشته 36-3تا )( 32- 3) معادلاتصورت به روابط این 

𝛆 𝑡
LOIL = 𝑏11𝑢 𝑡

LOIL  (9     )                                                                                                            

𝛆𝑡
LBUD=𝑏21𝑢 𝑡

LOIL+ 𝑏22𝑢 𝑡
LBUD  (10   )                                                                                          

𝛆𝑡
LLIQ

=𝑏31𝑢 𝑡
LOIL+ 𝑏32𝑢 𝑡

LBUD+𝑏33𝑢 𝑡
LIQ  (11     )                                                                        

𝛆𝑡
LINF =𝑏41𝑢 𝑡

LOIL+ 𝑏42𝑢 𝑡
LBUD+𝑏43𝑢 𝑡

LLIQ
+𝑏44u t

LINF  (12 )                                                          

𝛆𝑡
LEXC =𝑏51𝑢 𝑡

LOIL+ 𝑏52𝑢 𝑡
LBUD+𝑏53𝑢 𝑡

LLIQ
+𝑏54𝑢 𝑡

LINF+𝑏55𝑢 𝑡
LEXC   (13      )                              

 زمانهم  طوربه  شدهاشارههای تمام متغیرهای  تکانه  به  تراز تجاری غیرنفتی،  که  شودمی  فرض  آخر  همچنین در سطر

 است. شده داده( نشان 14معادلات ) در رابطه این. دهدمی نشان واکنش

 𝛆𝑡
LNX =𝑏61𝑢 𝑡

LOIL+ 𝑏62𝑢 𝑡
LBUD+𝑏63𝑢 𝑡

LLIQ
+𝑏64𝑢 𝑡

LINF+𝑏65𝑢 𝑡
LEXC +𝑏66𝑢 𝑡

LNX                      (14 )  

 های تحقیقنتایج و تحلیل یافته  - ۴

 آزمون مانایی متغیرها .  1-۴

سر  یسازمدل متغیرهانی  تمب  زمانی،  یها یاقتصادسنجی  پایایی  درحال   برفرض  متغیرهای    کهیاست،  از  بسیاری 

نیستند و اغلب حاوی   پایا  با   باشند یم  (واحد  شهیر)تصادفی    روند یکاقتصادی،  روند مذکور، حذف    گیری  تفاضل  که 

  یهاون یرسمنجر به رگ  تواندیم   کرده و معتبر    ریآماری را غ   یهااستنباط  حضور چنین روندی تخمین و  ازآنجاکه.  شودیم

برای    (.1391)سوری،    لازم است قبل از برآورد مدل، آزمون مانایی برای تمامی متغیرها انجام شود  بنابراین  کاذب شود 

شده است. نتایج آزمون دیکی  استفاده  (ADF)  افتهیمیپژوهش حاضر از آزمون دیکی فولر تعم  یبررسی پایایی متغیرها

 
1 Gong and Lin  
2 Chen et al.  
3 Steil & Lita  
4 Montiel  
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)  افتهیمیتعم -فولر )نتایج    .است  شدهارائه   ( 2در جدول  ) ( نشان می2جدول  متغیر  از  تمامی    ،(LBUDدهد که غیر 

 اند. گیری مانا شدهتفاضل بارکمتغیرها با ی
 یج آزمون مانایی متغیرهانتا. 2جدول  

 نتیجه تفاضل گیری  بارکبا ی در سطح  متغیر

 احتمال  آماره آزمون احتمال  آماره آزمون داری معنی

LOIL 3939/2 - 1547/0 7569/3 - 0107/0 I (1) 

LBUD 9668/2 - 0539/0 6830/3 - 0125/0 I (1) 

LLIQ 3300/0 - 9052/0 8022/4 - 0011/0 I (1) 

LINF 3372/2 - 1704/0 7214/3 - 0115/0 I (1) 

LEXC 9033/1 9996/0 7345/3 - 0112/0 I (1) 

LNX 3965/1 - 5652/0 0901/4 - 0052/0 I (1) 

 های پژوهشمنبع: یافته 

 

 الگو  بهینه یهاتعداد وقفهتعیین  .  2-۴

لازم    آوردن رابطه بلندمدت،  دست  به  نابراین برایمانا نبوده و ب  الگو در سطح  هایطور که ملاحظه شد، متغیرهمان

رای این  ب،  بهینه الگو مشخص شوداما در الگوهای خودتوضیح ابتدا باید وقفه    انباشتگی بررسی گردد؛است آزمون هم

  FPE  و   LRو    LogL(،  HQ)  کویین- حنان  (،AIC)  آکاییک(،  SC)معیارهای اطلاعاتی مختلفی مانند شوارتز    منظور،

  نکه یتحقیق با توجه به ا  در این.  است  شدهارائه  (3)در جدول شماره  ها برای الگوی موردبررسی  که نتایج آنوجود دارد  

از     کویین-حنان  (،AIC) آکاییک(،  SC)شوارتز    اطلاعاتی   های ملاک قرار دادن معیاربا    ،است  100طول دوره کمتر 

(HQ ،) شده استانتخاب  عنوان وقفه بهینهبه اولوقفه . 
 

 تعیین طول وقفه بهینه در مدل .3جدول 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 72366/92 - NA 000318/0 974878/8 272435/9 044973/9 

1 261410/5 6160/133* 6-10*30/1 339872/3* 422771/5* 830540/3* 

 های پژوهشمنبع: یافته 

 

 جمعی آزمون هم.  3-۴

یکدیگر ارتباط    جمعی آن است که وقتی دو یا چند متغیر سری زمانی بر اساس مبانی نظری با مفهوم اقتصادی هم

دارای روندی تصادفی بوده   زمانی یهای تا یک رابطه تعادلی بلندمدت را شکل دهند، هرچند خود این سر شوندیداده م

ها باثبات است؛  که تفاضل بین آن   یاگونهبه  کنندیدنبال م  یخوبباشند )نامانا باشند( اما در طول زمان یکدیگر را به

بلندمدت است که سیستم اقتصادی در طول زمان به   تعادلی  وجود یک رابطه  کنندهیانباشتگی تداعبنابراین مفهوم هم
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برای    وسیلیوسج  -نمایی یوهانسوناز روش حداکثر درست  (. در این مطالعه1378)نوفرستی،    کندیسمت آن حرکت م

  تایج ن وبردار  3دهنده وجود نشان ویژه حداکثر مقدار  نتایج آزمون  ( 4جدول )در . است شده استفادهانباشتگی بررسی هم

 است.  مدلدر  %5 سطح بردار همگرایی در 2دهنده وجود حداکثر مقادیر ویژه نشانآزمون 
 

 جوسیلیوس   -وهانسنی یهم جمع (: نتایج آزمون ۴جدول ) 

 آزمون حداکثر مقادیر ویژه  اثر آزمون 

 احتمال  مقدار آماره جمعی تعداد بردار هم احتمال  مقدار آماره جمعی تعداد بردار هم

None* 3342/139 0000/0 None* 50٫81589 0022/0 

At most 1 51827/88 0008/0 At most 1 23469/47 0007/0 

At most 2 28358/41 1798/0 At most 2 62289/22 1902/0 

At most 3 66069/18 5175/0 At most 3 294383/8 8848/0 

At most ۴ 36631/10 2536/0 At most 4 349212/6 5688/0 

At most ۵ 017097/4 0450/0 At most 5 017097/4 0450/0 

    های پژوهشمنبع: یافته 

 

   1LM  یهمبستگهای خودآزمون.  ۴-۴

های زمانی مختلف  یکی از فروض کلاسیک، عدم وجود خودهمبستگی سریالی و نیز عدم ارتباط پسماندها در دوره

شود، آزمون بروش گادفری یا همان  تعیین خودهمبستگی سریالی الگو استفاده میهایی که برای  است. یکی از آزمون

را نشان    VARاست. در این آزمون، فرضیه صفر عدم وجود خودهمبستگی سریالی پسماندها در الگوی    LM  آزمون

دهنده  شده برای مدل نشانمحاسبههای  ، آماره3( آورده شده است. تا وقفه  5دهد. نتایج حاصل از این آزمون در جدول )می

است؛  سریالی  خودهمبستگی  وجود  عدم  بر  مبنی  صفر  فرضیه  رد  می  عدم  از  بنابراین  شواهدی  هیچ  گفت  تواند 

 خودهمبستگی سریالی در پسماندها وجود ندارد. 
 

 LMهای خودهمبستگی (: نتایج آزمون ۵جدول )

 هاوقفه LMآماره  احتمال 

۰٫6236 0٫896116 1 

۰٫۵8۵8 0٫931391 2 

۰٫3972 1٫125593 3 

 های پژوهشمنبع: یافته 

 

   توابع واکنش آنی و تجزیه واریانس .  ۵-۴

بر سایر متغیرهای مدل باید    خاص   ریمتغی خودتوضیح برداری برای بررسی تأثیر بروز یک تکانه در یک  هامدلدر  

بروز   هنگام  بهزمان    رفتار پویای متغیرهای دستگاه را در طولتوابع واکنش آنی،  نمود.    استفادهآنی    العملعکساز توابع  

.  استالعمل آنی مدل مطالعه در متن آورده شده  رو، توابع عکسازاین  .دهندمی  نشان  معیار  انحراف  یک  اندازهبهیک تکانه  

های دهم و نودم  نمایشگر صدک  نیچنقطهاست و خطوط    شده دادهدر این نمودارها میانه پسین با خط پیوسته نشان  

 
1 LM Autocorrelation Test 
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انحراف معیار متغیر مربوطه از وضعیت    برحسبالعمل آنی،  ذکر است محور عمودی در نمودارهای عکس  . لازم بهاست

همچنین   است.  متغیرها(  اسمی  مقدار  نه  )و  خود  عکس  منظوربهیکنواخت  توابع  معناداری  دامنهبررسی  های  العمل، 

العمل متغیرهای مربوطه به لحا  آماری العمل آنی یعنی عکسمعناداری در توابع عکس  .است  شدهاطمینان نیز ترسیم

های اطمینان مذکور در یکسوی محور افقی قرار بگیرند )اندرس،  که دامنه  افتدیممسئله زمانی اتفاق  ن یا و صفر نباشد؛ 

2004.) 

مؤثر بر تراز متغیرهای  های  تکانه  اثر  بررسی  به  سیه واریان در این بخش، با استفاده از توابع واکنش آنی تجمعی و تجز

   :شودپرداخته می تجاری غیرنفتی

 نشان  موردنظر  متغیرهای  در  تکانه  معیار  انحراف  یک  اندازهبهرا    یرنفتیغ   یتجار  شاخص تراز  ( واکنش 1شماره )  شکل

دار نیست و پس  در بیشتر مواقع معنی  ی رنفتیغ   یمربوط به تراز تجار  ی هاد که تکانهنده نشان می هادهد. این نمودارمی

رود. دلیل این امر این است که در طی دوره  های بعدی از بین میمدت، اثر آن در دورهاز یک اثرپذیری کم در کوتاه

و این مورد باعث کاهش    شده در مدل تأثیر پذیرفتهمورداشاره هر دو متغیر صادرات و واردات کشور از متغیرهای استفاده

عنوان مثال با افزایش متغیر نرخ ارز از یک طرف صادرات های مربوطه بر تراز تجاری ایران گردیده است. بهاثرگذاری شوک

غیرنفتی ایران افزایش یافته و از سوی دیگر با توجه به اینکه حجم بالایی از تولیدات داخلی ایران وابسطه به کالاهای  

شده از خارج بوده، قیمت تمام شده کالاهای مربوطه افزایش خواهد یافت که نهایتاً منجر به کاهش صادرات ای واردواسطه

مطالعه نتایج  با  آمده  به دست  نتیجه  شد.  خواهد  تجاری  ترازی  کاهش  )  و  و همکاران   عدم    (  2022نواگو  بر  مبنی 

 باشد.  در یک راستا می هیجرین یتراز تجار بر شدهانتخاب یو مال یپول استیستأثیرگذاری 

توان گفت با کاهش درآمدهای نفتی تراز تجاری غیرنفتی به علت شوک اولیه در ابتدا افزایش بر اساس این نتیجه می 

دوره از شدت آن کاسته شده و اثرگذاری آن منفی شده و در یک روند پایدار و   3یافته اما در ادامه بعد از گذشت حدود 

بودجه )مطابق مبانی نظری اشاره شده در بخش قبلی از طریق افزایش  ثابت باقی خواهد. مطابق نتایج اثرگذاری کسری 

نقدینگی، تورم و افزایش نرخ ارز( بر تراز تجاری مثبت بوده و بعد از حدود سه دوره از شدت افزایش کاسته شده و روند  

دوره از شدت بالایی   7 ثابت و پایداری پیدا خواهد کرد. پاسخ شاخص تراز تجاری به نقدینگی نیز مثبت بوده و تا حدود

برخوردار است و در ادامه از شدت آن کاسته خواهد شد. پاسخ شاخص تراز تجاری غیرنفتی به متغیر تورم نیز مانند  

از حدود سه دوره   اما بر عکس متغیر نقدینگی بعد شدت آن کاهش بوده و پس  ابتدا مثبت بوده  متغیر نقدینگی در 

امر به این دلیل است که در ابتدا با افزایش نرخ تورم و در کنار آن نرخ ارز، صادرات    اثرگذاری آن منفی خواهد بود. این

ای  غیرنفتی ایران افزایش پیدا خواهد کرد، اما در ادامه به علت وابستگی بالای کالاهای تولید داخل به کالاهای واسطه

تولید شده داخل و از این طریق قیمت کالاهای    وارداتی از خارج، افزایش نرخ ارز باعث افزایش قیمت تمام شده کالاهای

صادراتی نسبی افزایش یافته که درنهایت کاهش حجم صادرات غیرنفتی کشور را به دنبال خواهد داشت، به عبارت دیگر 

موضوع در    نیا  در بلندمدت نرخ ارز حقیقی کاهش یافته و مزیت رقابتی کالاهای صادراتی ایران از بین خواهد رفت.

  ش یدر ابتدا با افزا  کهیبه صورت  ، شودیم  ق یتصد  زین  ی غیرنفتینرخ ارز بر شاخص تراز تجار یتکانه ها  یثرگذارخصوص ا

این امر    خواهد ماند  ی باق  داری پا  روند ثابت و حدوداً  کی و پس از آن در   افتهی   شیافزا  یدوره تراز تجار 3نرخ ارز تا حدود  

باشد. در نهایت  به علت عدم افزایش نرخ ارز حقیقی در بلند مدت و در نتیجه عدم تأثیرگذاری آن بر تراز تجاری می

های نرخ ارز بر شاخص تراز تجاری غیرنفتی مطابق انتظار مثبت بوده و پس از یک افزایش نسبتاً شدید  اثرگذاری تکانه

 طح نسبتاً پایدار باقی خواهد ماند. اولیه در ادامه متعادل شده و در یک س

 بهبود منجر به  اتفاق افتاده ناشی کاهش درآمدهای نفتی    شوک مالی و پولیدهد که  تخمین مدل نشان می  نتایج 

تجار میتراز  نشان  این  است.  نشده  کاهش ی کشور  که  اس  دهد  نشده  مدیریت  عمدتاً  نفتی    های هزینه،  تدرآمدهای 



 
 
 

 9۵ 2سال چهارم، شماره   /
 

  . است  بوده  و درنتیجه عدم افزایش صادرات غیرنفتی  تورمافزایش    جه آنشده است که نتی  مدت باعث کسری بودجهکوتاه

افزایش    کاهش  همچنین و  نفتی  کمبدهیدرآمدهای  علت  )به  دولت  هزینههای  بودن  دولت(کشش   باعث   های 

افزایش خواهد یافت. انتظار  آن تورم نیز    یابد و به طبعافزایش در پایة پولی کشور شده و حجم نقدینگی نیز افزایش می

از نااطمینانی  و  آتی  دورۀ  در  تورم  دامن  از  در  نیز  تورم  به  نرخ  نااطمینانی   زدن  و هرچه  است  تأثیرگذار  تورم   شدت 

-کند و موجب فاصلهتر میکشور را وخیم یافته و وضعیت تولیدگذاری در بخش تولید کاهشافزایش یابد، میزان سرمایه

بنابراین نتایج این قسمت   و در نتیجه باعث کاهش ترازتجاری خواهد شد؛  شودمی  ت از مسیر اصلیگرفتن تولید و صادرا

تکانه وارده از    کها ی ( تقریبا در یک راستا است. مطابق نتایج آن1402از مطالعه با نتایج مطالعه کریمی و همکاران )

شده بلکه حتی امکان بدترشدن آن را هم افزایش می  نه تنها باعث بهبود تراز تجاری ننفت و جهش نرخ ارز    متیق  هیناح

ها، برای  های آنباشد. مطابق یافته( می2021های یلدرم و همکاران )دهد. از طرفی نتایج بدست آمده تأیید کننده یافته

آذربایجان   تجاریکشور  تراز  کسری  باعث  نفت  قیمت  منفی  پول،  شوک  ارزش  و  افزایش  ،ملی  کاهش  کاهش    تورم 

اقتصادی    های فعالیت نتایج مطالعه موسوی نیک و همکاران   .شودمی فعالیت  تأیید کننده  همچنین نتایج این مطالعه 

مند شد  بر تراز تجاری بهره  یارزش پول  فیمثبت تضع  جیاز نتا  توانیم   یمان( است. مطابق نتایج مطالعه مذکور ز1401)

، در غیر این صورت افزایش نرخ ارز ابدی  شیبخش، افزا  هردر  یشابه خارجبا کالاهای م  یداخل  داتیکه قدرت رقابت تول

لزوماً منجر به بهبود تراز تجاری نخواهد گردید. با این حال نتایج بدست آمده تا حدودی با نتایج مطالعات فورسون و 

ترازی تجاری است، در    دهنده اثرگذاری مثبت افزایش نرخ ارز بر( که نشان2021( و سامبو همکاران )2022همکاران )

 تضاد می باشد. 

مثبت   یرنفتیغ   یتراز تجار( پاسخ تراز تجاری غیرنفتی به تکانه مثبت  1از طرف دیگر بر اساس نمودارهای شکل )

های اولیه اثر تکانه مثبت تراز تجاری غیرنفتی دار است. این در حالی است در دورهدوره این اثر معنی  2بوده و تا حدود  

تا اینکه بعد از شش    از اثر این تکانه کاسته شده  مروربهصادرات غیرنفتی زیاد بوده، اما با  افزایش طول دوره    بر افزایش

دوره اثر آن صفر و سپس منفی شده است. دلیل این امر این است که در ابتدا با شوک افزایش نرخ و درنتیجه افزایش 

های بعد باعث افزایش  کالاهای ایرانی اضافه گردیده که در دوره شدید صادرات، بازارهای جدید صادراتی به مقصد صدور

صدور کالای ایرانی و در نتیجه بهبود تراز تجاری خواهد گردید، اما در ادامه از اثرگذاری آن هم به دلیل افزایش قیمت 

و شواهد تجربی است؛    این نتیجه، مطابق با مبانی نظریکالاهای صادراتی و هم نبود بازارهای جدید کاسته خواهد شد.  

نه مثبت در تراز تجاری غیرنفتی  رسد که تکا از مقادیر گذشته خود هستند و به نظر می  زمانی تابعی  یهای چراکه سر

 .  است رگذاریآینده تأث صادرات غیرنفتیمقدارهای بر  ایران
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   آنی واکنشتوابع  .1شکل 

 های پژوهش یافتهمنبع: 

  این شود. در  استفاده می ساختاری    1برای تعیین اهمیت هر یک از متغیرهای الگو بر تراز تجاری غیرنفتی، از تجزیه واریانس 

دیگر،  عبارت های هریک از متغیرها را در بر دارند. به که تکانه   خواهد شد   بینی به عناصری تجزیه ، واریانس خطای پیش روش 

وسیله متغیرهای دیگر  وسیله خود متغیر و چند درصد به بینی به درصد واریانس خطای پیش   توان بررسی کرد که چند می 

ها، از تجزیه  اده های تاریخی د دست آوردن میزان سهم هر شوک ساختاری در پویایی همچنین جهت به   شود. داده می  توضیح 

 
1 Variance Decomposition 
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  مشاهده شناسایی خواهد شد. هر شوک به متغیرهای قابل  2شود. درواقع در تجزیه تاریخی، سهم تاریخی استفاده می  1تاریخی 

دهنده  نشان   دهد. ستون یکم را نشان می   ( نتایج تجزیه تاریخی صادرات غیرنفتی 3و شکل )   تجزیه واریانس نتایج    ( 9)   جدول 

پیش  دوره   (S.E)بینی  خطای  تغییر در مقدارهای در  این خطا،  منبع  و  است؛  مختلف  تکانه   های  و  است.  جاری  آتی  های 

( و  6که نتایج جدول )   طور همان   دهند را نشان می   های بعدی درصد واریانس ناشی از تغییر ناگهانی یا تکانه مشخص ستون 

عامل در توضیح نوسانات تراز تجاری غیرنفتی در  دهند، متغیر تراز تجاری غیرنفتی موجود، مؤثرترین  ( نشان می 2شکل ) 

 های بعدی است.  دوره 

میزان باگذشت   دهد اما این درصد از تغییرهای خود را توضیح می (  65.84)  غیرنفتی   ی در دوره نخست، شاخص تراز تجار 

  23.85دولت در دوره نخست    درآمدهای نفتی   وجود اثر این متغیر هنوز بزرگ است. بااین   یابد. درصد کاهش می   35.48زمان به  

است.    یافته کاهش    10در دوره  درصد    12.92دهد که سهم این متغیر به  را توضیح می   ی غیرنفتی های تراز تجار از نوسان درصد  

درصد است که در  کمتر از یک    غیرنفتی   ی ار های تراز تج دوره نخست در توضیح نوسان   در   کسری بودجه دولت سهم تکانه  

طور مستقیم  دهنده این موضوع است که متغیر کسری بودجه به نشان رسد. این پدیده  می   12.81و به    افته ی ش ی طول زمان افزا 

را    ی غیرنفتی ایران تراز تجار های  درصد از نوسان   0.22نقدینگی در دوره نخست  دارد.  ن   چندانی بر تراز تجاری غیرنفتی   اثر 

های پولی بر تراز  دهنده تأثیر نوسانات شوک رسد، این موضوع نشان درصد می   30دوره به    10که بعد از گذشت    توضیح داده 

  ره دهد و در دو را توضیح می غیرنفتی   ی های شاخص تراز تجار از نوسان   درصد  9.57در دوره نخست   تجاری است. متغیر تورم 

  صادرات غیرنفتی های  از نوسان درصد    0.49در دوره نخست    ارز متغیر نرخ    درنهایت   یابد می کاهش    5.12  متغیر   این   سهم   پایانی، 

 .  رسد درصد می   2.56  و در دوره پایانی، به   افته ی ش ی افزا   اندکی   که باگذشت زمان سهم آن   دهد را توضیح می 

درآمدهای  تکانه   ، جاری غیرنفتی متغیرهای مختلف بر تراز ت تأثیر ی در مقایسه (  2و شکل )   ( 6بر اساس اطلاعات جدول ) 

تراز    سهم از تغییرهای آن مربوط به تکانه خود متغیر   های این متغیر دارد؛ اما بیشترین در نوسان   زیادی اثر  نفتی و نقدینگی  

 ( خلاصه برآوردهای الگو ارائه گردیده است. 7در جدول )   است.   تجاری غیرنفتی 

 
ی ساختار انسیوار هیتجز .6جدول   

 LOILتکانه  S.E دوره 
  تکانه

LBUD 
 LINFتکانه  LLIQتکانه 

تکانه  

LEXC 

تکانه  

LNX 

1 490615/0  85251/23  012210/0  226766/0  572286/9  494404/0  84182/65  

2 584720/0  95119/19  213754/0  943439/9  255951/8  911577/0  72409/60  

3 652422/0  03741/16  092148/3  92774/19  643447/6  732271/0  56699/53  

4 703083/0  24682/14  086815/5  91258/26  995922/5  718987/0  03887/47  

5 742113/0  56449/13  000022/7  56094/30  834539/5  725208/0  31480/42  

6 769410/0  31163/13  437411/8  27397/32  735175/5  861746/0  38007/39  

7 788972/0  19179/13  687141/9  87987/32  577248/5  096604/1  56735/37  

 
1 Historical Decomposition 
2 Historical Contribution 



 
  ...   های مالی و پولیآثار شوکبررسی  

 

98 

 LOILتکانه  S.E دوره 
  تکانه

LBUD 
 LINFتکانه  LLIQتکانه 

تکانه  

LEXC 

تکانه  

LNX 

8 804024/0  07403/13  78259/10  91050/32  383558/5  463444/1  38588/36  

9 817241/0  92131/12  81281/11  61014/32  220077/5  950587/1  48508/35  

10 830336/0  72210/12  81633/12  09860/32  128600٫/5  560091/2  67429/34  

 های پژوهشمنبع: یافته 

 

 
مدل  تاریخی هیتجز .2شکل   

 های پژوهش منبع: یافته

 های هریک از متغیرها بر تراز تجاری غیرنفتیخلاصه نتایج اثرگذاری شوک. 7جدول 

نتایج تجزیه تاریخی )بر  

میزان تکانه( اساس   

 متغیر نتیجه توابع واکنش  نتایج تجزیه واریانس 

داری معنی ابتدای دوره  انتهای دوره    رابطه  

% 12 متوسط   23 % داری عدم معنی  ابتدا معکوس سپس   

 مستقیم 

 درآمدهای نفتی 

% 12 کم  01/0 %  کسری بودجه  مستقم ثابت  داری عدم معنی 

% 32 متوسط   22/0 % داری عدم معنی   نقدینگی  مستقیم و کاهشی 
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نتایج تجزیه تاریخی )بر  

میزان تکانه( اساس   

 متغیر نتیجه توابع واکنش  نتایج تجزیه واریانس 

داری معنی ابتدای دوره  انتهای دوره    رابطه  

%5 متوسط   9% داری عدم معنی  ابتدا مستقیم سپس   

 معکوس 

 تورم  

%2 کم  49/0 % داری عدم معنی   نرخ ارز  مثبت و ثابت  

% 34 زیاد   65 % دار سپس  ابتدا معنی 

 داری  عدم معنی

ابتدا مستقیم سپس  

 معکوس 

تراز تجاری 

  غیرنفتی ایران

 های پژوهشمنبع: یافته 

 

 ی سیاستی پیشنهادها   ارائه   نتیجه گیری و   -   ۵

  مدل   یک   تراز تجاری غیرنفتی   ویژه به   اقتصادی   کلان   متغیرهای   و پولی بر   مالی   های سیاست   اثرات   بررسی   هدف   با   مقاله   این 

  انتقال   موردنظر، مدل   ایران در   اقتصاد   های واقعیت   درج  منظور به . کرد  ارائه   ایران   اقتصاد   برای  خود رگرسیون برداری ساختاری 

  1380- 1402و تراز تجاری غیرنفتی در طی دوره    های درآمد نفتی به کسری بودجه، افزایش نقدینگی، تورم، نرخ ارز شوک 

 .  شد   منظور 

کاهش درآمدهای نفتی اتفاق افتاده و    کانال   های مالی و پولی در ایران که از طریق شوک   دهد می   نشان   برآوردها   نتایج 

با    داری بر تراز تجاری غیرنفتی ایران داشته باشد. نرخ ارز حقیقی اثر گذاشته، نتوانسته است تأثیر معنی   و درنهایت بر تورم  

یافته که این امر منجر به افزایش تورم و درنتیجه افزایش نرخ  کاهش درآمدهای نفتی، کسری بودجه دولت و نقدینگی افزایش 

شود از اثرگذاری نرخ ارز بر افزایش صادرات  ان با افزایش نرخ ارز باعث می . افزایش تورم داخلی همزم خواهد شد ارز در ایران  

دیگر با کاهش درآمدهای  عبارت کاسته شده و درنتیجه نرخ ارز نتواند اثر چندانی بر تراز تجاری غیرنفتی ایران داشته باشد. به 

  های یابد و بنابراین بنگاه می   کاهش   حقیقی   ز ار   نرخ   نفتی و افزایش کسری بودجه دولت و افزایش نقدینگی و تورم در ابتدا 

  منظور   این   برای   بیشتری   کار   نیروی   و   کرده   گذاری سرمایه   به   تشویق   محصولاتشان   قیمت   افزایش   تصور   در ابتدا با   تولیدی 

  نیز   ها بنگاه  پولی،   تکانه  اثر  تخلیه   و   زمان  گذشت   با   لیکن  دهد، می   افزایش   و  کرده  تحریک   را  تولید   امر   این   کنند، می   استخدام 

کنند که درنتیجه عدم تأثیرگذاری بر تولید،  می   متوقف   را   کار   نیروی   استخدام   و   گذاری سرمایه   و   کرده   تعدیل   را   شان تصمیم 

صادرات و تراز تجاری غیرنفتی کشور را به دنبال خواهد داشت. همچنین این امکان وجود دارد که شوک مثبت کسری بودجه  

نقدینگی ناشی از آن در ایران(، طرف تقاضای اقتصاد را تحریک کرده و تقاضای داخل برای واردات را با  )و درنتیجه افزایش  

با توجه   یافته و کسری تجاری به وجود آورد. فرض ثبات سایر عوامل افزایش دهد که درنتیجه آن تراز تجاری غیرنفتی کاهش 

  ی مال  های شوک و درنتیجه    ی نفت  ی کاهش درآمدها ته )که ناشی از به اینکه افزایش شدید نرخ ارز در ایران در چند سال گذش 

این نتیجه تا حدودی در راستای    ، داشته باشد   ران ی ا   ی رنفت ی غ   ی تراز تجار بهبود  بر    داری ی معن   ر ی نتوانسته است تأث   ی بوده( و پول 

تئوری جذب کینزی قرار دارد که طبق آن افزایش کسری بودجه و سیاست مالی انبساطی، تقاضای کل را افزایش داده و  

ای دیگر نیز حائز اهمیت  شود. همچنین این نتیجه از جنبه درنتیجه آن واردات بیشتر شده و حساب تجاری با کسری مواجه می 

تواند به کاهش کسری تراز تجاری نیز منجر شود. که اقدامات دولت در زمینه کاهش کسری بودجه می است و آن این 

تنهایی  انبساطی به   و پولی   مالی   های سیاست   باشد،   غیرنفتی   صادرات   توسعه   دولت در ایران   هدف   با توضیحات بالا اگر 

و تجاری    ارزی   های سیاست   با   مطابقت   و   با هم   ها آن   سازی یکپارچه   و   ها سیاست   این   مندکردن قاعده   نبوده و   هدف   این   پشتیبان 
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تراز  دولتی بر    کسری بودجه   ش ی افزا   مانند   نقدینگی نیز حجم    ش ی افزا   این مطالعه   ج ی نتا   مطابق است.    ضروری   و   لازم   کشور 

تأثیر معنی  ایران  غیرنفتی  ندارد.  تجاری  است که می   ن ی مهمتر   ن ی ا داری  برای  نکته  و    گذاری توسعه صادرات سیاست تواند 

افزایش بیشتر مخارج جاری خود  از    ست ی با می  دولت برای این هدف به کار رود.   درنتیجه )بهبود ترازتجاری غیرنفتی( در ایران 

های  توسط بنگاه منابع سیستم بانکی اجازه استفاده از خودداری کرده و  )و درنتیجه افزایش بیشتر کسری بودجه و نقدینگی( 

های  استقراض دولت و شرکت   د ی با   های مولد اقتصادی را بدهد. در این راستا ادی و گسیل جریان اعتبارات به سمت بنگاه اقتص 

داده  و اجازه    ابد ی ها کاهش  از بانک   شده در دوره موردمطالعه همواره رو به افزایش بوده است( )که مطابق آمارهای ارائه   دولتی 

های  با تجهیز منابع بنگاه   حالت   ن ی در ا قرار دهند.    اقتصادی   های ع اعتباری را در اختیار بنگاه دولت، مناب   ت ی ها تحت هدا بانک   شود 

های صادراتی ایران فراهم گردیده که درنهایت به بهبود تراز تجاری  شدن پتانسیل اقتصادی تولید بهبود و زمینه رشد و فعال 

   ایران منجر خواهد شد. 

لی بر تراز تجاری غیرنفتی در اقتصاد ایران بیش از آنکه ناشی از ابزارهای سیاستی باشد،  های مالی و پو درنهایت، اثر سیاست 

ها، نوسانات  سازی کسری ای، پولی ثباتی بودجه های خارجی است. بی تابعی از هماهنگی میان این دو سیاست و میزان محدودیت 

های سیاستی داشته  پذیری بالایی نسبت به تکانه اکنش اند که تراز تجاری غیرنفتی و نرخ ارز و انتظارات تورمی موجب شده 

اما    باشد؛  پایدار تورم، مدیریت منعطف  نیازمند هماهنگی سیاستی، کنترل  بهبود تراز تجاری در چنین ساختاری  بنابراین، 

ر ضرورت آن  و کاهش وابستگی بودجه دولت به درآمدهای نفتی است؛ امری که در ادبیات اقتصاد کلان نیز ب   هدفمند نرخ ارز 

 تأکید شده است. 

از   ها و تغییر رژیم ارزی های ساختاری ناشی از تحریم آمارهای، شکست  اطلاعات  کیفیت همچنین لازم است اشاره گردد  

رو لازم است در مطالعات  ، ازاین قطعی به نظر برسند   ازحد بیش تواند باعث شود نتایج  می   های این مطالعه بوده و محدودیت 

 موارد مذکور موردنظر قرار گیرد. بعدی  
 

 منابع 

 منابع داخلی 

های پولی، مالی، ارزی و تجاری بر تولید، صادرات و اشتغال صنایع.  (. تأثیر سیاست 1394اشرف زاده، حمیدرضا و رحمانی، میترا . )

 .148-133(،  15)4فصلنامه مطالعات اقتصادی کاربردی ایران،  

اقتصادی و تجاری بر روابط تجاری    هایتحریم  تأثیر(. بررسی  1397زاده، مهدیه و محمدرضایی، مجید . )  قلی   رضاآقایی، مجید ،  

 .68-49 ،)28(8 ،عمومی  گذاری سیاست مطالعات راهبردی   .ایران و کشورهای شریک عمده تجاری

. تأثیر کسری بودجاه بر نقدینگی در اکبرعلی، فلاحی محمدعلی، ناجی میدانی طاهر محمدحاج امینی مهدی، احمدی شادمهری 

درون بر  تأکید  با  ایران  فصلنامه    هایداراییزایی  -اقتصاد   . بانکی   23  ;1394اقتصادی.    هایسیاست   و  هاپژوهش سیستم 

(75:)131-166 

(. بررسی رفتار مهمترین متغیرهای کلان اقتصادی بر  1403حبیب . )  ،و انصاری سامانی  الدیننظام سید    ،ربابه , مکیان  ،خیل کردی

  51-71 ,)56(14 های رشد و توسعه اقتصادیپژوهش  ،  تلاطمات نرخ ارز در اقتصاد ایران

فصلنامه   .(. بررسی تأثیر سیاست مالی بر تراز تجاری ایران با تأکید بر مخارج دولتی1387دلاوری، مجید و کریمی کیا، اسماء . )
 . )4(43 ،تحقیقات اقتصادی

 . نور علم، چاپ سوم  تهران: نشر فرهنگ شناسی و نشر  ،EVIEWS7اقتصادسنجی همراه با کاربرد    .(1391سوری، علی )

.  اقتصادی   ومالی    هایسیاست های پولی و ارزی بر تجارت خارجی در ایران. فصلنامه  عرفانی علیرضا، صادقی مریم. تأثیر سیاست 

1396;  5  (17:)7-25. 
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  ی بر تورم و رشد اقتصاد   هاآن  تأثیردولت و    یو بده  یارز  -یپول  استیس  انیرابطه م  ن یی(. تب1389اکبر. )  ،یجانیسارا و کم  ،یقباد

 .  21-1((،  37  یاپی)پ  2)International Economic Studies)  ،)21المللبین. مطالعات اقتصاد  رانیدر ا

مدل تعادل    کیدر قالب    یو تورم هدف ضمن  یتحت سلطه مال  یپول  گذاریسیاست (.  1391. ) نیحس  ان،یاکبر و توکل  ،یجانیکم

 .  117-87(،  8)2  ،ی اقتصاد  سازیمدل   قاتی. تحقرانی اقتصاد ا  یبرا   یتصادف  یا یپو  یعموم

الهام ) )کاربرد مدل خود    رانیدر ا  یبر تراز تجار  یمال  استیس   یهااثر شوک   یتجرب  لیتحل(،  1401مداح، مجید و رستگار نیا، 

 .1-21ریزی، سال یازدهم، شماره اول،  برنامه تخصصی اقتصاد توسعه و    -دو فصلنامه علمی  ،  (یساختار   یبردار   ونیرگرس

صنعتی در تعامل   نقش شاخص تجارت درون بررسی،  (1401)، باقری پرمهر، شعله و خیراندیش، الهام  هادی   سیدموسوی نیک،  

 .33-56،  2(،  22، )اقتصادی )رشد و توسعه پایدار   های پژوهش  .رگرسیون گذار ملایم  نرخ ارز و تراز تجاری با استفاده از مدل

داخلی و خارجی   هایتکانه ، آزمون اثرات (1402) ، منیژه و سیدشکری، خشایارسرا دارکریمی، عادل و اربابی، فرزین و هادی نژاد 

 . 289-322،  1شماره  ،  سال دهم،  کاربردی اقتصاد  هایهیفصلنامه نظر،  بر تراز تجاری کشور ایران 

 . موساسه خدمات فرهنگی رسا. چاپ اول  ،تهاران  ،جمعی در اقتصادسنجیریاشه واحاد و هم.  (1378نوفرستی، محمد )

 اتاق آزاد، نوین طراحان ،"اقتصادی رشد بر آن پیامدهای و ایران در اعتبار و پول بازار عملکرد ارزیابی" ( ،1392) .ب زنور، هادی

 رضوی  خراسان کشاورزی و معادن صنایع، بازرگانی،

های مالی و اقتصادی،  سیاست   (، فصلنامه 1389-1391های )(. تحلیل منشأ نوسانات نرخ ارز طی سال 1392ورتابیان کاشانی، هادی )

 131-154، صص  4  سال اول، شماره 

های پولی و مالی بر تجارت خارجی  سیاست (. تحلیل اثر  1396بیگی، حسن ، یاوری، کاظم ، ابراهیمی، ایلناز و سحابی، بهرام . )ولی 

 .34-1(،  83)21پژوهشنامه بازرگانی،   .DSGE در ایران با رویکرد
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